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بسم االله الرحمن لرحیم



كلمـــــة شكـــــر وعرفـــــان

،والصحة،ة العقلعلى نعمأولا وأخرا عــــز وجلأحمد االله 

وأن وفقني إلى إنجاز هذا العمل المتواضع،وقوة الإرادة

، لتفضله  اءـــــع زكریـــــلى الأستاذ ربیإكر ـــــوأتوجه بخالص الش

من أجل المجهودات التي بذلها،وعلى كل بالإشراف علي هذه المذكـــــرة، 

عمل المتواضع.الإنجاز هذا 

كما لا یفوتني أن أتقدم بالشكـــــر الجزیـــــل للجنة المناقشة الموقرة 

.ءة هذه المذكـــــرة ومناقشتهالتحملها عبء قرا

، وأسأل إن أي بحث لا یخلو من النقائص وإن الكمـــــال الله عـــــز وجـــــل

علـــــي العظیـــــم أن یوفقـــــني، وأن ینتفع ببحثي هذا كل قارئ له.االله ال



إهداء
:من قال تعالى فیهماـــــىإل

والدتــــــي ووالدي رحمة االله علیهما" واخفض لهما جناح الذل من 

ربیانيالرحمة وقل رب ارحمهما كما

صغیرا " صدق االله العظیم.
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أساتذتي الكرامتعلیميإلـــــى كل من ساهــــم في 

جمیعاأهدي هذا العمل إلیكم 
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ـــدمـــ ة :مق

،من أهم الموضوعات التي أولتها جل التشریعات أهمیة خاصة،تعتبر الشركات التجاریة
معیارا و ،تعتبر ركیزة اقتصادیة هامةور في تطویر اقتصادیات الدول، حیثمن دلما لها
جعل مما،مدخراتهمعلى تجمیع جهود الافراد و لكونها تعتمد؛تقدمهاالدولة و ى قوةلمدتقییمیا 
.أداة فعالة في دفع عجلة التنمیةمنها

تي تختلف من حیث الالتجاریةعدید من الشركاتلقد أدى التطور الاقتصادي إلى ظهور ال
تقوم على الاعتبار الشخصي، خاص إلى قسمین: شركات أشقسمتنالتي نظامها القانوني، و 

.وال تقوم على الاعتبار الماليشركات أمو 

وجوب توافر مجموعة من الأركان لقیام الشركة، وتعتبر كما اشترطت جل التشریعات
416من أهم هذه الأركان، حیث نص المشرع الجزائري في المادة ،المساهمة في رأس المال

بمقتضاه یلتزم شخصان طبیعیان أو اعتباریان أو أكثر على (ق م ج)على أن"الشركة عقد 
المساهمة في نشاط مشترك بتقدیم حصة من عمل أو مال أو نقد، بهدف اقتسام الربح الذي قد 
ینتج أو تحقیق اقتصاد أو بلوغ هدف اقتصادي ذي منفعة مشتركة، كما یتحملون الخسائر التي 

عصب الحیاة ،بصفة عامةالشركات التجاریةرأس المال فيحیث یمثل.قد تنجر عن ذلك"
وضروري لتأسیس الشركة، فلا لنشاطها، وأحد الاركان الخاصة لوجودها، فهو عنصر أساسي

.نهیمكنها أن تقوم بأنشطتها بدو 

لا یقل عنها بالنسبة للدائنین، حیث یعتبر الأساس ،وأهمیة رأس المال بالنسبة للشركاء
إلى قدرتها على تحقیق الذي الشركاء بالانضمام للشركة، لاطمئنانهم الذي قام على أساسه 

ت من أجله.أْنشِئ

تختلف تبعا لنوع الشركة، ففي ،فإن أهمیة رأس المال بالنسبة إلیهم،أما بالنسبة للدائنین
وتكون مسؤولیتهم شخصیة یكون الشركاء متضامنون في دیون الشركة،شركات الأشخاص 

تد إلى جمیع أموالهم الشخصیة فضلا على رأس مال الشركة، ولذا فإن تحدید تضامنیة، تمو 
رأس المال والمحافظة علیه لا یمثلان إلا أهمیة محدودة.
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عن التزامات الشركة بمقدار أما في شركات الأموال، فبالنظر للمسؤولیة المحدودة للشركاء
لدائني ، حیث یشكل الضمان الوحیدحصتهم في رأس المال، فإن لهذا الأخیر أهمیة بالغة

الشركة، مما یستوجب الحفاظ علیه، وعدم الإنقاص منه، وهذا ما یعرف بمبدأ ثبات رأس المال.

قدرتها على تجمیع بسبب ،لشركات الأموالالنموذج الأمثل،وتعتبر شركات المساهمة
التي یعجز الأفراد المتفرقین على القیام ،الأموال للنهوض بالمشاریع التجاریة والصناعیة الكبرى

أن تجذب إلیها أموال المدخرین ،بها، حیث استطاعت هذه الشركات بما تتمتع به من مزایا
والمستثمرین، وبذلك فقد هیمنت على النشاط الاقتصادي في الكثیر من الدول. 

وكل ما یتعلق بها من فقد أولى المشرع الجزائري عنایة كبیرة لشركة المساهمة، ،لذا
عند تأسیس أحكام، خاصة ما تعلق برأس مالها من حیث كیفیة تكوینه، وطریقة الاكتتاب فیه

ل مرحلة إنقضاء الشركة، والمراحل اللاحقة لقیامها وممارسة نشاطها، كما نظم أحكامه خلا
الشركة وتصفیتها.

وجوب ، هو أنه وبالرغم منةوأهم إشكال یتعلق بدراسة موضوع رأس مال شركة المساهم
كأصل عام، إلا أنه وبالنظر للمعاملات التجاریة التي ،إحترام الشركة لمبدأ ثبات رأس مالها

إذا كانت بحاجة ،تقوم بها الشركة، فقد تضطر إلى تغیره بحسب حاجتها، فقد تعمد إلى زیادته
إلى توسیع نشاطها مثلا، كما قد تلجأ إلى تخفیضه كما لو مُنِیت بخسارة.

مسألة زیادة وتخفیض رأس مال شركة ،في القانون التجاريولقد تناول المشرع الجزائري،
المساهمة، في الفقرة الأولى والثالثة من القسم السادس من الفصل الثالث المخصص لشركات 

زیادة رأس المال، ل(ق ت ج) 708إلى 687خصص لها المواد من اهمة، حیث المس
التي تنص 714(ق ت ج) لتخفیض رأس المال، بالإضافة إلى المادة 713و712المادتین و 

على إمكانیة شراء الشركة لأسهمها بقصد تخفیض رأس مالها.

للوهلة الأولى بسیطاً، غیر أن أهمیته تكمن أولا، في أنه یتناول بالدراسة هذا البحثیبدوو 
، وما لهذا الأخیر من أهمیة بالنسبة لهذا النوع من الشركات، موضوع رأس مال شركة المساهمة

رأس المال لیس في مرحلة لالتغیرات التي تحدثافة إلى ذلك فإن موضوع الدراسة یخصبالإض
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فترض أن یبقى لة حساسة من حیاة الشركة، وهي مرحلة نشاطها أین یٌ ، بل في مرحالتأسیس
هذا رأس المال بعیدا عن أي مساس.

أهمیة البحث في هذا الموضوع تبرز من خلال كونه یعالج نقطة غایة في الدقة تتعلق ف
دة أو النقصان في مرحلة سیرها. بجزئیة التغییر الطارئ على رأس مال شركة المساهمة بالزیا

وهو المیل إلى البحث في ،منها ما هو ذاتيف،هذا الموضوعاختیارأسباب أما فیما یخص
، ومنها ماهو موضوعي شركة المساهمة على وجه الخصوصعموما و مجال الشركات التجاریة

المال في شركة المساهمةس على رأهو الاهمیة التي یكتسیها موضوع التغیرات التي قد تطرأو 
.الدائنین على حد سواءبمصالح المساهمین و ارتباط ذلكو ،من زیادة أو نقصان

ومن خلال دراستي لهذا الموضوع، واجهتني العدید من الصعوبات، أهمها هو قلة المراجع 
مال شركة القانونیة، خاصة فیما یتعلق بالكتب الجزائریة التي تتناول مسألة زیادة وتخفیض رأس

الإسهاب في تفاصیله.المساهمة، حیث نجدها قد تناولت هذا الموضوع بسطحیة، دون

هدف هذه الدراسة إلى الإلمام بجمیع الجوانب المتعلقة بمسألة زیادة وتخفیض رأس مال تو 
ها، والوقوف على لشركة المساهمة، وذلك من خلال التطرق إلى الأحكام القانونیة المنظمة 

النقائص والثغرات المسجلة في معالجة المشرع الجزائري لهذه المسألة.

كیف نظم المشرع الجزائري یعالجها موضوع هذا البحث فتتمثل في: أما الإشكالیة التي 
؟  زیادة و تخفیض رأس مال شركة المساهمةألة مس

اقتضت طبیعة الدراسة الاعتماد على المناهج  التالیة:لقدو 

سرد مختلف المفاهیم، والتعریف، والحقائق الضروریة المنهج الوصفي، وذلك من خلال-
المقدمة في البحث.

المنهج التحلیلي، وذلك من خلال التطرق إلى النصوص القانونیة المتعلقة بموضوع الدراسة، -
وتحلیلها تحلیلا قانونیا. 
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، قمت بتقسیم خطة البحث هذه الدراسةمن أجل معالجة الإشكالیة التي تناولها موضوع و 
إلى فصلین، تناولت في الفصل الأول زیادة رأس مال شركة المساهمة، وفي الفصل الثاني 

تخفیض رأس مال شركة المساهمة. 



ل الأولـــــالفص
ة ـــــادة رأس مال شركـــــزی

ةـــــالمساهم
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الفصل الاول

زیادة رأس مال شركة المساهمة

بعیدا عن الامر الذي یقتضي بأن یكون،تهثبان الاصل في رأس مال شركة المساهمةإ
باعتباره الضمان یر من الدائنین كذا الغَ و ،بالنسبة للشركةلما یمثله من أهمیة،كل مساس

فقد تعمد الشركة إلى ،هتِ غیر أن مبدأ تبات رأس المال لا یأخذ على طلاقَ ،الوحید لحقوقهم
زیادته.    

فهى تعتمد على ،كما ذكرنا سابقا تقوم على الاعتبار المالين شركة المساهمة إحیث
لذا ،الامر الذي یتطلب إمكانیات مادیة كبیرة،قیام بمشروعات ضخمةتجمیع رؤوس الاموال لل

لى زیادة هذا إدراج قیمة رأس مالها في قانونها الاساسي إإن الشركة قد تلجأ بعد تأسیسها و ف
بشرط احترام الاشكال ،متطلبات النشاطات الاقتصادیة التي تباشرهارأس المال تماشیا و 

من 708إلى 687زائري في المود من نظمها المشرع الجالاوضاع المقررة قانونا ،والتيو 
.التقنین التجاري

سنتطرق ،رأس مال شركة المساهمة في مبحثینلذا نتناول في هذا الفصل مسألة زیادة 
التي تحكم القانونیة لیاتإلى الآثم،)المبحث الاول(إلى مفهوم زیادة رأس مال شركة المساهمة 

.)المبحث الثاني(رأس المالهذازیادة
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:مفهوم زیادة رأس مال شركة المساهمةالمبحث الاول

لأسباب تفرضها قد تلجأ إلى زیادة رأس مالها بعد مزاولة شركة المساهمة لنشاطها،
تبر هذه الاخیرة التي تع،شركة في تحقیق المزید من الارباححركها رغبة التُ و ،الحیاة الاقتصادیة
الشركة.لإنشاء هذه السبب الرئیس

ف زیادة یتعر إلىأولا التطرق ،هوم زیادة رأس مال شركة المساهمةیقتضي تحدید مف
ثم إلى أسباب ،)مییزها عن ما یشابهها من مفاهیم(المطلب الاولترأس مال شركة المساهمة و 

ه الزیادة(المطلب الثاني).هذ

طلب الاولمال

تمییزها عن ما یشابهها من مفاهیمف زیادة رأس مال شركة المساهمة و یتعر 

علینا بالضرورة تعریفها(الفرع فرضة یإن التطرق إلى موضوع رأس مال شركة المساهم
.)تمییزها عن ما یشابهها من مفاهیم(الفرع الثانيثم ،الاول)

ف زیادة رأس مال شركة المساهمةیتعر الفرع الاول :

هو حال معظمو ،ضوع زیادة رأس مال شركة المساهمةلم یعرف المشرع الجزائري مو 
أما على المستوى الفقهي فقد عرفه جانب من الفقه بأنه "عملیة تتم،1التشریعات المقارنة

،مسؤولیة مسیري شركة المساهمة عن المخالفات المتعلقة بتعدیل رأسمالها،مجلة أبحاث قانونیة و سیاسیة،عبد السلامزعرور1
.186صبدون تاریخ نشر، جیجل،دیق بن یحى، صالعدد الثالث ،جامعة محمد ال
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أو بمقتضى قرار مجلس ،یر العادیة لمساهمي إحدى الشركاتالعامة غالجمعیة بمقتضى قرار 
ذلك بإصدار أسهم و ،زیادة رأس مال الشركةوتهدف إلى،دارة بموافقة هذه الجمعیة العامةالا

إذا كانت زیادة رأس المال بتحویل جانب منو ،ولویة في الشراء للمساهمیناء الأمع إعط
على ،یعرفه جانب أخر من الفقهو "،سهم مجانیة على المساهمینفیتم ذلك بتوزیع أ،الاحتیاطي

أو التي تشكل احتیاطات الموزعة و رباح غیر طریق دمج الأأنه "رفع رأس مال شركة عن
على أنه "تصرف قانوني یتم بموجبه تعدیل عقد أیضاعرفكما یُ "،بواسطة إصدار آسهم

.1"الاجراءات التي یحددها القانونسباب و وفقا للأ,الزیادة لرأس مالها أثناء حیاتهاالشركة ب

أنها لم تتعرض إلى تحدید الجهة المختصة ،حسب رأیيما یعاب على هذه التعاریف
من هنا یمكن أن نعتبر عملیة الزیادة هذه تعتبر إحدى و ،اتخاذ قرار الزیادة في رأس المالب

التي و ،ونظامها الأساسي أثناء حیاتها،ت التي یمكن أن تطرأ على عقد الشركةصور التعدیلا
شبه زیادة رأس مال شركة المساهمة یف،2یدخل في اختصاصات الجمعیة العامة غیر العادیة 

لهذا فهى تخضع لإجراءات مماثلة لتلك المعتمدة عند تأسیس و ،تكوین رأس المال عند التأسیس
الشركة.

: تمییز زیادة رأس مال شركة المساهمة عن ما یشابهها من مفاهیمالفرع الثاني

كما ،قد تلجأ إلى إصدار سندات القرض،اقصد توسیع نشاطه، و شركة المساهمةإن 
لى المنافسة في عبهدف زیادة قدرتها ،یمكن لها أن تلجأ إلى الاندماج مع شركات أخرى

القانوني لزیادة رأس مال شركة المساهمة (دراسة مقارنة)، رسالة ماجستیر، دار الثقافة للنشر النظامنغم حنا رؤوف ننیس،1
. 34،ص 2002والتوزیع، عمان، الأردن، 

أطروحة مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه العلوم في زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشریع الجزائري،زعرور عبد السلام،2
، 2018/2019السنة الجامعیة بسكرة،جامعة محمد خیثر،العلوم السیاسیة،تخصص قانون أعمال،كلیة الحقوق و الحقوق،

.40ص 
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مع مفهوم زیادة رأس مال الشركة خاصة من كل هذه المفاهیم یمكن لها أن تتشابه ،السوق
مما یستوجب علینا إبراز الفرق الموجود بینها.،1حیث الهدف

لذا سوف نتطرق إلى تمییز زیادة رأس مال شركة المساهمة عن إصدار سندات 
القرض(أولا)، ثم إلى تمییز هذه الزیادة عن اندماج الشركة المساهمة(ثانیا).  

إصدار سندات القرضتمییز زیادة رأس مال شركة المساهمة عنأولا:

خیر قد یكون هذا الأ،فإنه یتم اللجوء إلى الاقتراض،قصد توسیع شركة المساهمة لنشاطها
ن یكون أحد البنوك مثلا، أو قدكأ،المقترض، وفقا لعقد القرض بین الشركة و أمام جهة واحدة

،عن طریق إصدارها لسندات القرض،من الجمهورتلجأ الشركة إلى الاقتراض الجماعي 
.طرحها للاكتتاب العامو 

تعریف سندات القرض:-1
یعطي صاحبه الحق في الفائدة المتفق علیها ،سند القرض بأنه صك قابل للتداولیعرف

ثبت یعرف أیضا على أنه صك یو .2مدة القرضبالإضافة إلى قیمته الاسمیة عند انتهاء 
ذلك عن طریق القید و ،دین على الشركة أمام المقترض، وهو قابل للتداول بالطرق التجاریة

لصاحبه فوائد ثابتة.یعطي و ،وبالتسلیم إذا كان لحامله،كان اسمیاإذا في دفاتر الشركة
له ضمانا عاما یكونو ،ائنا للشركة بمقدار ما اكتتب فیهیعتبر المكتتب في السند دو 

من ثم فصاحب السند و ،حب السند استرداده في میعاد محددكما أن لصا،على أموال الشركة
.3یتقدم على صاحب السهم

.42ص سابق،المرجع ال،يوفقا للتشریع الجزائر زیادة رأس مال شركة المساهمةزعرور عبد السلام،1
مصر، 2011سمیحة القیلوبي، الشركات التجاریة، النظریة العامة للشركات، دار النهضة العربیة، الطبعة الخامسة، القاهرة،2
.791ص

.218ص ، 2003نادیة فضیل، شركات الاموال في القانون الجزائري، دیوان المطبوعات الجامعیة، الجزائر،3
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همیة مع إعطاء الأصة بسندات القرض،حكام الخااكتفى المشرع الجزائري بإبراز الألقد 
من القانون 81رر مك715في المادة ذلك من خلال تعریفهاو ،لسندات الاستحقاق

من القانون 109مكرر 715إلى 82مكرر 715أحكامها في المواد من یّنبو ،التجاري
.نفسه السابق ذكره

سندات القرض:خصائص -2

:ص یمكن حصرها كالتاليتتمیز سندات القرض بمجموعة من الخصائ

فالشركة ،رة لهادِ صْ تثبت دینا تجاه الشركة المُ ،سندات القرض عبارة عن قروض جماعیة-
في القیمة الكلیة حیث تتمثل قیمة القرض ،1تتعاقد مع مجموع المقرضین حول قرض واحد

یتم تقسیم مبلغ هذا القرض إلى أجزاء متساویة بحیث و ،لسندات التي طرحت للاكتتاب العامل
یمثل كل جزء من هذه المبالغ صك یسمى السند.

ثلاثون ا ما بین عشر سنوات و حیث تتراوح مدته،تمیز سندات القرض بأنها طویلة الأجلت-
.2یكون حامل السند طوال هذه المدة مجرد دائن للشركة،سنة

والقیمة فاء،میعاد الو و ،تكون متساویة من حیث الفوائد،احدالو سندات القرض ذات الاصدار-
.3مما ینتج  عنه المساواة بین حقوق حملة السندات،الاسمیة

مما یترتب عنه استفادة،، تثبت حق تجاه الشركةا شركة المساهمةرهدِ صْ السندات التي تُ -
السند عند حلول تاریخ قیمةكحقه في استرداد ،حامل السند من مجموعة من الحقوق

.235ص ،2007مصر، ،الجامعي، الاسكندریةدار الفكر الطبعة الاولى،الشركات التجاریة،مصطفى كمال طه،1
هاني دویدار، القانون التجاري، العلمیات المصرفیة والاوراق التجاریة، الطبعة الاولى، منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروت، 2

.732، ص 2008لبنان، 
.212،ص 1998العریني، القانون التجاري، الشركات التجاریة، الدار الجامعیة للطباعة والنشر،بیروت، لبنان، محمد فرید 3
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جال المتفق علیها مهما كانت المترتبة عنه في الأحقه في تقاضي الفوائدو ،الاستحقاق
.1الوضعیة المالیة للشركة

إصدارها لسندات القرض:مال شركة المساهمة و الفرق بین زیادة رأس -3

ف على العدید من یمكننا الوقو ،خصائص سندات القرضتطرقنا لتعریف و من خلال 
:تي تتمثل كالتاليوال،الفوارق بینها وبین زیادة رأس مال شركة المساهمة

یعود إلى الجمعیة العامة العادیة،إن الجهة المختصة في اتخاذ قرار إصدار سندات القرض-
حسب ،أو مجلس المدیرین،ن تفوض سلطاتها إلى مجلس الادارةالتي یجوز لها أللمساهمین، و 

لك فیما یتعلق بالسندات ذو ،(ق ت ج)84مكرر715هذا ما نصت علیه المادة ،الحالة
صدارها إلى الجمعیة العامة غیر لمركبة فیعود اختصاص اتخاذ قرار إأما السندات ا،البسیطة
ذلك و ،إلى الجمعیة العامة غیر العادیةفیعودأما قرار زیادة رأس مال شركة المساهمة ،العادیة

.(ق ت ج)691فقا لنص المادةو 

تب حامل السند صفة الدائن تمنح للمكت،إن سندات الاستحقاق التي تصدرها شركة المساهمة-
في عقد ،طریقة الوفاء بها، یتم تحدید قیمتها و بحیث یكون له الحق في فوائد ثابتة،للشركة

القیمة كما أن له الحق في استرداد ،النظر عن الوضعیة المالیة للشركةبغض ،الاصدار
ب حامل السهم بینما عند زیادة رأس المال تُمنح للمكتت،د الاصداروفقا لعق،الاسمیة لسنداته

، مقابل جزء من بل صاحب سند في رأس المال،لا یعتبر دائنا للشركةو ،الجدید صفة المساهم
رباح .حق في نسبة من الأبینما له ال،الحصة المقدمة، فلا یتحصل على فائدة ثابتة

دخل في إدارة الشركة بصفة لا یحق له الت،تصدره شركة المساهمةحامل سند القرض الذي-
بینما في حالة زیادة ،تماعات الجمعیة العامة للمساهمینلا یحق له الحضور في اجو ،مباشرة

.251، ص 1998عزیز العكیلي،الشركات التجاریة، الجزء الرابع، مكتبة در الثقافة للنشر والتوزیع، عمان، 1
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ل من خلا،شركةله الحق في المشاركة في إدارة الفإن حامل السهم الجدید،مال الشركةرأس
دارة.یة مجلس الإكذا الترشح لعضو و ،حضور اجتماعات الجمعیة العامة

بینما إصدار ،، تؤدي حتما إلى تعدیل القانون الأساسي للشركةإن الزیادة في رأس المال-
إلا في حالة إصدار ،، فلا تؤدي إلى تعدیل قانونها الأساسيلسندات القرضشركة المساهمة 
.1سندات الاستحقاق

القدرة مما یمنحها القوة و ،ركةیزید في الذمة المالیة للش،الزیادة في رأس مال شركة المساهمة-
بینما إصدار سندات القرض فیثقل الذمة،یر السیولة المالیةلتوفعلى القیام باستثمارات جدیدة
.2المالیة للشركة بالتزامات جدیدة

ندماجهااثانیا:تمییز زیادة رأس مال شركة المساهمة عن 

وزیادة قدراتها التنافسیة ،نشاطهااندماج شركات المساهمة من أهم الطرق لتوسیعتبریع
وهو ما یفرض علینا ادة رأس مال شركة المساهمة،زیالأمر الذي قد یتشابه و ،سواقفي الأ

شركة بین زیادة رأس مال وأخیرا توضیح الفرق بینه و ،ثم تبیان اجراءاته،تعریف الإندماج
الساهمة.

تعریف اندماج شركات المساهمة :-1

ذلك شأن معظم شأنه في ،یتعرض المشرع الجزائري لتعریف اندماج الشركاتلم 
فقد عرفه جانب من الفقه بأنه عقد تنضم ،أما على المستوى الفقهي،التشریعات المقارنة

وتنتقل ،خصیة المعنویة للشركة المُنْضَمةفتزول الش،تضاه شركة أو أكثر، إلى شركة أخرىبمق
تزول الشخصیة ه شركتان أو أكثر فأو تمزج بمقتضا،لضَامةإلى الشركة اخصومها اموالها و 

.خصومها إلى شركة جدیدةا و تنتقل أصولهو ،المعنویة لكل منهما

.62للتشریع الجزائري، مرجع سابق، ص زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا زعرور عبد السلام،1
.63نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 2
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سواء ،، في شركة واحدةعلى أنه اجتماع شركتین أو أكثر،كما عرفه جانب أخر من الفقه
یة لصالح الشركة حیث تفقد الشركة المُنْدَمِجة شخصیتها القانون،بانضمام شركة إلى أخرى

،انحلال شركتین لتكوین شركة جدیدةبالمُنْدَمج فیها، وهو ما یسمى الاندماج بطریق الضم، أم
.1ما یسمى بالاندماج بطریق المزجهو و 

:اجراءات اندماج شركات المساهمة-2

ي تحتلها في نظرا للمكانة الت،بإجراءات خاصة،عملیة اندماج شركات المساهمةتنفرد
مرحلة اعداد مشروع الاندماج،،تتم عملیة الاندماج على مرحلتینحیث،المجال الاقتصادي

ندماج ن مفاوضات بین الشركات الراغبة في الاوتسبق هاتان المرحلتا،إصدار قرار الاندماجو 
.2الضمم ذلك بطریق المزج أمسواء ت

في كل واحدة من شركات المساهمة ،عداد مشروع الاندماج من قِبَل مجلس الادارةإ-أ
ق ت (747یجب أن یتضمن حسب نص المادة الذيو ،أو للشركة المقرر ادماجها،الاندماج

وتعیین وتقدیم ،وشروطه،وأهدافه،والتي تتمثل في أسباب الاندماج،) مجموعة من البیاناتج
یوضع مشروع العقد بأحد مكاتب و ،ها للشركات المُدمِجة أو الجدیدةالدیون المقرر نقلالأموال و 

عتمدة لتلقي الاعلانات ینشر في الصحف المو ،المُدمِجةالتوثیق للمحل الموجود به الشركات 
لشركة ني الك هو تمكین دائذالهدف من ق ت ج ،و 748لك طبقا لنص المادة ذو ،القانونیة

.المُدمجَة من تقدیم معارضة

حیث یتحقق هؤلاء أن مبلغ رأس المال ،دوبینتقدیر الحصص المقدمة من طرف المن-ب
زیادة رأس مال الشركة قل مبلغمِجة یعادل على الأالصافي الذي قدمته الشركات المُندَ 

تخضع الحصص العینیة و ،شركة الجدیدة الناتجة عن الادماجأو مبلغ رأس مال ال،المُدمِجة

.173سمیحة القیلوبي، مرجع سابق، ص 1
مصطفاوي أمینة، رأسمال شركة المساهمة، أطروحة لنیل شهادة الدكتوراه في الحقوق، تخصص قانون الأعمال، كلیة 2

.236، ص 2019/2020، السنة الجامعیة 1الحقوق، جامعة الجزائر 
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للمصادقة علیها من ،المقدمة من الشركة المُندمِجة الخاضعة لتقدیر مندوبي الحسابات
754نصت علیه المادة مالوفقاذاه،ة غیر العادیة للشركة المُدمِجَةطرف الجمعیة العام

.)ق ت ج(

مُدمِجة أو دماج من طرف الجمعیة العامة غیر العادیة للشركات الصدور قرار الإ-ج 
.)ق ت ج(749بقا لنص المادة طالمستوعبة 

یعتبر سلطة الضبط العام خیر الذي لس المنافسة. وهذا الأدماج لرقابة مجع عملیة الإخضو - د
حوذ على حصة كبیرة تتس،باعتبار أن الادماج قد یؤدي إلى تشكیل شركات تجاریة،للمنافسة

.المنافسة النزیهةل مساسا بقواعد مما قد یشك،من السوق

:أس مال شركة المساهمة واندماجهاالفرق بین زیادة ر -3
نجد أن هناك تشابه بین التي تطرقنا إلیهاوإجراءاتهاعملیة الإدماج ل تعریف من خلا

هو الرفع من رأس و ،، وزیادة رأس مالها، خاصة فیما یتعلق بالهدفادماج شركات المساهمة
:یمكن حصرها كالأتي،اك اختلافات عدیدةغیر أن هن،1المال

على ،معنیة بالاندماجالاندماج یتطلب صدور قرارات من الهیئات الخاصة للشركات ال-
التي تتطلب صدور قرار واحد من الجمعیة العامة غیر العادیة ، و خلاف الزیادة في رأس المال

.2لشركة المساهمة

على خلاف زیادة رأس ،تینل شركتین قائماندماج شركات المساهمة یتطلب وجود على الاق-
.، والذي لا یتطلب ذلكمال شركة المساهمة

.72للتشریع الجزائري، مرجع سابق، ص زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا زعرور عبد السلام،1
حیخاریم خدیجة، لرابي فاطمة الزهراء، تعدیل رأسمال شركة المساهمة وفق القانون الجزائري، مذكرة مقدمة لنیل شهادة 2

تخصص إدارة  أعمال كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة، جامعة الجیلالي بونعامة، خمیس ملیانة، السنة الجامعیة الماستر،
.46، ص 2014/2015
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في حین ن یكون رأس مالها قد سدد بكامله، یشترط عند زیادة رأس مال شركة المساهمة أ-
لا یشترط ذلك في الشركات المعنیة بالاندماج.

على ،الاندماجدائني الشركات المعنیة بیمكن الطعن في مشروع الاندماج من طرف -
خلاف قرار زیادة رأس مال شركة المساهمة.

،الة الضم تتلاشى الشركة المندمجةوفي ح،ندماج هو عقد بین شركتین على الأقلالا-
فإن ،أما عملیة زیادة رأس مال شركة المساهمة،ها المالیة إلى الشركة المُدمِجةتنتقل ذمتو 

، ولا ، إلا بحق احتمالي في الربحفي مواجهة المكتتب أو المساهممسؤولةالشركة لا تكون 
تكون مسؤولة على علاقته مع الغیر.

لثانيالمطلب ا

أسباب زیادة رأس مال شركة المساهمة

ا ما هو قانوني (الفرع الاول)، منه،كة المساهمة إلى زیادة رأس مالهاسباب تدفع شر عدة أهناك 
.)الاقتصادي (الفرع الثانيالمالي و علق بالجانب منها ما یتو 

الاسباب القانونیة لزیادة رأس مال شركة المساهمة:الفرع الأول

دولة في الحقل الاقتصادي، أدى إلى تراجع تدخل ال،نظام اقتصاد السوقلإن تبني الجزائر
من خلال قوانین ،الضبطواكتفت الدولة بعملیة التنظیم و ،أمام الخواصالمبادرةمجالفسح و 

، واشترط د الادنى لرأس مال شركة المساهمةحیث حدد المشرع الجزائري الح،وتنظیمات خاصة
.في حالة خوصصة المؤسسات التابعة للدولة زیادة رأس مالها
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اولا:رفع الحد الادنى لرأس مال شركة المساهمة من طرف المشرع

بموجب القانون دنى لرأس مال شركة المساهمة لحد الأإن تعدیل المشرع الجزائري ل
استلزم بالضرورة أن تقوم هذه بنشاطات معینة تنظیمات خاصةأو بموجب قوانین و ،التجاري

.1یادة رأس مالهاالاخیرة بر 

،د ج300.000المساهمة ب حیث نجد أن المشرع حدد الحد الادنى لرأس مال شركة 
إلى خمسة ملایین د ج في حالة 1993القانون التجاري لسنة قام برفع هذا الحد في تعدیل و 

.قل الحالة المخالفة أي التأسیس المغلقعلى الأوملیون د ج،اللجوء العلني للإدخار

مساهمة التي تأخذ شكل شركةكما حدد المشرع الحد الأدنى لرأس مال شركات التأمین و 
للشركات ملیون د ج300وب ،الأشخاصوتمارس نشاط التأمین على ،ملیون د ج200ب 

بالنسبة للشركات التي تمارس جمیع أنواع یون د جمل400التي تمارس جمیع أنواع التأمین ،و 
المعدل 375-09المرسوم التنفیذي 2009لیصدر بعدها المشرع سنة ،2إعادة التأمینالتأمین و 

یرفع و ،المتعلق بالحد الأدنى لرأسمال شركات التأمین344-95و المتمم للمرسوم التنفیذي 
بالنسبة ال الأدنى لشركات التأمین على الأشخاص إلي ملیار د ج، وملیارا د ج رأس الم

التي للشركات وخمسة ملاییر د ج،لیات التأمین على الأضرارللشركات التي تمارس عم
مساهمة التي تنشط في مجال التأمین بذلك كان على شركات الو ،تمارس عملیات إعادة التأمین
.3أن تلجأ إلى زیادة رأس مالها

ذ شكل شركة المساهمة بملیاران  دنى لرأس مال المصارف التي تأخحد الأكما حدد ال
خمسمائة ملیون دینار جزائري بالنسبة للمؤسسات و ،وخمسمائة ملیون د ج بالنسبة للبنوك

.239مصطفاوي أمینة، رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق، ص 1
یتعلق بالحد الادنى لرأس مال شركات ،1995أكتوبر 30المؤرخ في 344- 95المادة الثانیة من المرسوم التنفیذي رقم 2

، المعدل و المتمم. 1995أكتوبر 31، الصادرة بتاریخ 65التأمین، ج ر عدد 
.93للتشریع الجزائري، مرجع سابق، ص زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا زعرور عبد السلام،3
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وثلاثة ملاییر وخمسمائة ،ج بالنسبة للبنوكة ملاییر دإلى عشر 2008لیرتفع سنة ،1المالیة
وستة ملاییر ،وإلى عشرون ملیار د ج بالنسبة للبنوك،2بالنسبة للمؤسسات المالیة ن د جملیو 

.20183بالنسبة للمؤسسات المالیة سنة وخمسمائة ملیون د ج

:الخوصصة عن طریق زیادة رأس المالثانیا

إلى ملكیة خاصة   العامة للدولة على أنها أسلوب لتحویل الملكیة تُعرف الخوصصة
زیادة رأس مال شركة المساهمة و ،قوانین الدولةبأنواعها ضمن ضوابط و لافراد أو الشركات ل

ویتم ذلك هي أحد أسالیب خوصصة الشركات العامة بتحویلها إلى شركة خاصة أو مختلطة،
قد تناول المشرع لو ،في الشركةعندما تؤدي هذه الزیادة إلى زیادة نسبة مساهمة الخواص 

.044-01من الامر 13سلوب بموجب المادة الجزائري هذا الأ

لدولة عن الاكتتاب فیها لصالح الأشخاص حیث یتم زیادة رأس مال الشركة مع تخلي ا
ن أن تؤدي زیادة رأس مال الشركة إلى خوصصتها إلا إذا تمت لا یمكو ،5المعنویین الطبیعیین و 
.بأموال خارجیة غیر مملوكة للشركةهذه الزیادة 

یتعلق بالحد الادنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالیة ،2004مارس 4المؤرخ في 01-04المادة الثانیة من النظام رقم 1
.2004أفیل 28، الصادرة بتاریخ 27العاملة في الجزائر، ج ر عدد 

، یتعلق بالحد الادنى لرأسمال البنوك والمؤسسات 2008دیسمبر 23، المؤرخ في 04-08المادة الثانیة من النظام رقم 2
.2008دیسمبر 24،الصادرة بتاریخ 72دد المالیة العاملة في الجزائر، ج ر ع

، یتعلق بالحد الادنى لرأسمال البنوك والمؤسسات المالیة 2018نوفمبر 4، المؤرخ في 03-18المادة الثانیة من النظام رقم 3
.2018دیسمبر 9، الصادرة بتاریخ 73العاملة في الجزائر، ج ر عدد 

، 47متعلق بتنظیم المؤسسات العمومیة وتسیرها و خوصصتها، ج ر عدد ،2001أوت 20، المؤرخ في 04-01الأمر 4
،الصادرة  بتاریخ 11، ج ر عدد 2008فیفري 28المؤرخ في 01-08، المتمم بموجب الامر 2001أوت 22الصادرة بتاریخ 

.2008مارس 2
.240مصطفاوي أمینة، رأسمال شركة المساهمة، ، مرجع سابق، ص 5
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الفرع الثاني :الاسباب الاقتصادیة لزیادة رأس مال شركة المساهمة

مما ،، كما ذكرنا سابقابأنها تنشأ لتنفیذ المشاریع الاقتصادیة الضخمة،تتمیز شركة المساهمة
،ع  بها إلى زیادة رأس مالهاالتي تدفمن أهم الاسباب ،المالیةیجعل الأسباب الاقتصادیة و 
:وتتمثل هذه الاسباب فیما یلي

توسیع نشاط الشركةأولا:

فتلتمس الحاجة إلى ،ثم تأخذ في النمو والاتساع،مال بسیطتبدأ شركة المساهمة برأسقد 
،تمویل خططها الاستثماریة المقبلةأو لذلك قصد تمویل مشاریع جدیدة و ،1زیادة رأس مالها 

بالتالي منافسة منتوجات الشركات لتحسین انتاجها و نتاج مثلاأن ترغب في تحدیث وسائل الإك
.2الاخرى

ون الشركةیثانیا :زیادة رأس المال لسداد د

من و ،بالدیونإلى خسائر تجعلها مثقلة ،أثناء مزاولة نشاطهاقد تتعرض شركة المساهمة
مما ینتج ،إلى أسهم جدیدة في رأس المال،فإنها تقوم بتحویل هذه الدیون،أجل تسدید ما علیها
.3خیرعنه زیادة هذا الأ

زیادة رأس المال لتجنب أثار التضخمثالثا:

ملة أقل مما كانت علیه في فتصبح قیمة الع،، هو ارتفاع في معدلات الاسعارالتضخم
واتمام ،فاء بالتزاماتهامما یدفع بشركة المساهمة إلى زیادة رأس مالها لتستطیع الو ،السابق

. المشاریع التي باشرتها

.334، مرجع سابق، ص مصطفى كمال طه1
.44نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 2
.45نغم حنا رؤوف ننیس،المرجع السابق، ص 3



رأس مال شركة المساهمةزیادةول  الفصل الأ 

20

رغبة المساهمین في الحصول على أسهم بدلا من أرباح نقدیةرابعا:

فیتم إضافة ،لقیمة الاسمیة لهاالقیمة السوقیة للأسهم مقارنة باارتفاع یكون ذلك بسبب و 
بحیث یحصل كل مساهم على عدد من الاسهم تتناسب مع ما رباح إلى رأس مال الشركةالأ

لدیه من أرباح .

سوء تقدیر المؤسسین لرأس مال الشركة عند تأسیسهاخامسا:

ن رأس مال في مرحلة تأسیس شركة المساهمة قد یحدث وأن یحدد المؤسیسو عند
لیتبین بعد ذلك عدم كفایته للمشروع الذي ،، ویكون أقل مما یتطلبه نشاط الشركةالتأسیس

.تلجأ بعد ذلك لزیادة رأس المالو ،1تأسس من أجله

المبحث الثاني

طار القانوني لزیادة رأس مال شركة المساهمةالإ

فإن المشرع ،المساهمةالمال في شركة رأسموضوع زیادةالتي یمثلهانظرا للأهمیة
إجراءاتإخضاع طرق هذه الزیادة لشروط و ذلك من خلالوضع له إطارا قانونیا، و الجزائري 
حكام المنظمة لهذه العملیة.فرض عقوبات في حال عدم احترام الأكما ،قانونیة

(المطلب طرق زیادة رأس مال شركة المساهمةلذا سوف نتطرق في هذا المبحث إلى 
(المطلب الثاني).بهذه الزیادةإلى الجزاءات المترتبة عن المخالفات المتعلقةو لأول)،

.241رأسمال شركة المساهمة، المرجع السابق، ص مصطفاوي أمینة،1
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المطلب الاول

أس مال شركة المساهمةطرق زیادة ر 

نفي نص المادتی،لقد تطرق المشرع الجزائري إلى طرق زیادة رأس مال شركة المساهمة
ال الشركة "یزاد رأسمأنهعلى)ق ت ج(687حیث نصت المادة ،(ق ت ج)688و 687

فقد )ق ت ج(688أما المادة ،و بإضافة قیمة للأسهم الموجودة "أ،إما بإصدار أسهم جدیدة
المقاصة مع دیون مسددة القیمة إذا قدمت نقدا أو بسهم الجدیدة أنه "تصبح الأنصت على

أو علاوات الإصدار معینة المقدار ومستحقة الأداء من الشركة وإما بضم الاحتیاط أو الأرباح
."ویل السندات بامتیازات أو بدونهاإما بتحو بما یقدم من حصص عینیة وأ

دة رأس المال بإصدار المتمثلة في زیا، و طرق زیادة رأس مال شركة المساهمةسنتناول 
أو علاوات الإصدارادة عن طریق دمج الاحتیاطي أو الأرباح الزیو ،)فرع الاولالأسهم جدیدة(

(الفرع الزیادة عن طریق تحویل الدیون والسندات إلى أسهم  ،)في رأس المال(الفرع الثاني
.)الثالث

الفرع الأول: زیادة رأس المال بإصدار أسهم جدیدة

ذلك و ،یدة للاكتتاب بها من طرف الجمهوریكون زیادة رأس المال بإصدار أسهم جد
الزیادة عن طریق تقدیم و ،حصص نقدیة (أولا)عن طریق تقدیمالزیادة،بنوعین من الحصص
حصص عینیة (ثانیا).

تقدیم حصص نقدیة جدیدةأولا: الزیادة عن طریق 

للأسهمتتمثل هذه الطریقة في إصدار أسهم نقدیة جدیدة لها ذات القیمة الاسمیة التي 
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(ق 690المادة وهذا وفقا لما جاء في نص أو مع زیادة علاوة الإصدار لتلك القیمة،،1صلیةالأ
وتؤدي هذه ،قدامى المساهمینإكتتاب عام یُشرك فیه الجمهور و ویتم طرحها في. ت ج )

الطریقة إلى جلب أموال جدیدة تضاف إلى رأس مال الشركة.

زیادة رأس مال شركة المساهمة عن طریق تقدیم حصص نقدیة جدیدة یعتبر تأسیسإن 
.2للقیام بهذه العملیةالاجراءات القانونیةمجوعة من الشروط و لذا یجب إتباع،للشركةجزئي 

شروط الزیادة عن طریق تقدیم حصص نقدیة جدیدة :-1

لقد وضع المشرع الجزائري مجموعة من الشروط من أجل إتمام عملیة زیادة رأس مال 
:والتي تتمثل في،یم حصص نقدیة جدیدةشركة المساهمة عن طریق تقد

:تسدید رأس المال الاصلي بالكامل-أ

ة زیادةقبل أیالتسدید الكلي لرأس المال المكتتب فیه عند التأسیس ،اشترط المشرع الجزائري
في الزیادة هذا الشرطأن المشرع حصر ،الملاحظ هناو ،في رأس المال بواسطة حصص نقدیة

المادة جاءت بهوذلك وفقا لما،قدیة الجدیدة التي تطرح للإكتتابسهم النالتي تتم عن طریق الأ
"یجب تسدید رأس المال بكامله قبل أنهعلى ، والتي نصت(ق ت ج) في فقرتها الاولى693

."ا و ذلك تحت طائلة بطلان العملیةالقیام بأي إصدار لاسم واجبة التسدید نقد

ضي أن لا یزداد رأس مال الشركة یقت،الطبیعيذلك أن الوضع و ،یُعد هذا الشرط منطقیا
سهم لاجدر بالشركة المطالبة بقیمة الأاو ،3هي لتزال دائنة بالمبالغ المتبقیة في ذمة المساهمینو 

المكتتب فیها قبل اللجوء إلى زیادة رأس مالها.

الجامعیة، المنامة، أسامة كامل، عبد الغني حامد، مبادئ في المالیة (شركات الاموال)، مؤسسة لورد العالمیة للشؤون 1
. 162، ص 2006البحرین، 

. 243رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق، ص أمینة،مصطفاوي2
.978سمیحة القیلوبي، مرجع سابق، ص 3
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:فحص أصول وخصوم الشركة-ب

مها التي یمكن تقییو ،مجموعة القیم التي تملكها الشركةعرف أصول الشركة على أنها تُ 
موال ا خصوم الشركة فهى جملة الأأم،وكذا المبالغ المستحقة لدى الغیر،بوحدات النقود
.1المستحقة علیها

العلني إما دون اللجوء و ،إما باللجوء العلني للادخار،تنشأ شركة المساهمة بطریقتین
زیادة لأس مالها قررت و ،تأسست دون اللجوء العلني للادخارفإذا ،لق)للادخار (التأسیس المغ

في هذه الحالة، أن تقوم فیجب علیها ،دخار في أقل من سنتین من تأسیسهاباللجوء العلني للا
رتها الثانیة من في فق623علیه المادة وذلك استنادا لما نصت ،2خصومهابفحص أصولها و 
.القانون التجاري

المتبعة في تقویم الحصص نفسها لشروط تخضع عملیة فحص أصول وخصوم الشركة ل
(ق ت 603إلى 601ا للمواد من وفقعن طریق اللجوء العلني للادخار،العینیة أثناء التأسیس

بالرجوع إلى هذه المواد نجدها تتعلق بوجوب إخضاع الحصص العینیة المقدمة الممثلة و ،ج)
بإدراج هذا الشرط فقد أخضع المشرع و ،لمساهمة للتقدیر من طرف خبیركة الرأس مال شر 

جراءات التي خص بها الحصص العینیة أثناء الخصوم لنفس الشروط والإصول و فحص الأ
.3التأسیس باللجوء العلني للادخار

ین تجنب تظلیل المساهمو ،، هو تبیان الحالة المالیة للشركةإن الهدف من وراء هذا الشرط
. بهذه الحصص النقدیةالمقبلین على الاكتتاب

سهام عبورة، الخوصصة الجزئیة بنقل ملكیة رأسمال المؤسسات العمومیة، مذكرة تخرج لنیل شهادة الماجستیر في الحقوق، 1
. 62، ص 2011/2002الحقوق، جامعة الجزائر، السنة الجامعیة كلیة 

.164للتشریع الجزائري، مرجع سابق، ص زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا زعرور عبد السلام،2
أطروحة مقدمة لنیل شهادة العماري یمینة، النظام القانوني لزیادة و تخفیض رأس مال شركة المساهمة في القانون الجزائري،3

، 2017/2018الدكتوراه في القانون الخاص، كلیة الحقوق و العلوم السیاسیة، جامعة أبو بكر بالقاید تلمسان، السنة الجامعیة 
.145ص 
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:ة من الجمعیة العامة غیر العادیةصدور قرار الزیاد-ج

ر مما یستوجب صدور قراتعدیلا لرأس مالها،تعتبر عملیة زیادة رأس مال شركة المساهمة
یعدو ،ت ج)(ق691المادة ذلك استنادا لما جاء في نص و ،من الجمعیة العامة غیر العادیة

ساسي للشركة یمنح هذا الاختصاص لمجلس الادارة أو باطلا كل شرط یرد في القانون الأ
غیر أنه یجوز للجمعیة العامة غیر العادیة أن تفوض السلطات اللازمة ،1مجلس المدیرین

مقدار بعد أن تكون قد حددت ،لمجلس الادارة أو مجلس المدیرینلتحقیق زیادة رأس المال
.قدیمةصدار التي یجب أن تضاف إلى قیمة الاسهم العدد الاسهم أو علاوة الإو ،دةزیاال

:ة في الاكتتاب للمساهمین القدامىفضلیحق الأ- د

ینتج عن زیادة رأس مال شركة المساهمة عن طریق إصدار أسهم جدیدة تطرح للاكتتاب 
لتحقیق و ،2دخول طائفة جدیدة من المساهمین تزاحم المساهمین القدامى في ناتج الشركة،العام

الذي یعرف و ،فضلیة، فقد تم إقرار حق الأالمساهمین القدامى، و التوازن بین المساهمین الجدد
صدرها ولویة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة التي تأن یتمتع جمیع المساهمین بحق الأبأنه "

.3"بنسبة ما یملكونه من أسهمذلكو ،عند زیادة رأسمالهاالشركة 

فضلیة في الاكتتاب بالأسهم الجدیدة للمساهمین القدامى ، حق الألقد كرس المشرع الجزائري
والتي تنص على أنه "تتضمن الأسهم حق ،(ق ت ج)694نص المادة ولى منالفقرة الأفي
فضلیة في حق الأ،بنسبة قیمة أسهمهممال للمساهمینفضلیة في الاكتتاب في زیادات رأس الالأ

تعتبر هذه القاعدة أمرة فكل و ،الصادرة لتحقیق زیادة رأس المال"الاكتتاب في الاسهم النقدیة 
في القانون الاساسي یعتبر كأنه لم یكن.شرط مخالف لذلك 

فیروز لوصیف، تعدیل رأس مال شركة المساهمة، مذكرة لنیل شهادة الماستر في الحقوق،تخصص قانون الاعمال، كلیة 1
.13، ص 2017/2018ق والعلوم السیاسیة، جامعة العربي بن مهیدي أم البواقي، السنة الجامعیة الحقو 

.306نادیة فضیل، مرجع سابق، ص 2
فاروق إبراهیم حاسم، حقوق المساهم في شركة المساهمة، الطبعة الاولى،منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروت، لبنان، 3

.142،ص 2008
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بل هو مقصور على ،، لا یثبت في جمیع حالات الزیادةفضلیة للمساهمینغیر أن حق الأ
لا یجوز أن یتمتع به بعض و ،طة أسهم نقدیة تطرح للاكتتاب فقطالزیادة التي تتم بواس
كیفیات مباشرة هذا الحق.كما أن المشرع حدد إجراءات و ،1خرینالمساهمین دون الأ

سمیة (علاوة الاصدار):إصدار أسهم بأعلى من قیمتها الإ- ه

جراء طرح أسهم جدیدة على أساس ،ق المساهمین القدامىقصد تفادي الضرر الذي یلح
على مدى السنوات احتیاطات هم فیما حققته الشركة من أرباح و بسبب مشاركت،القیمة الاسمیة

خاصة إذا ،الجدیدة بأعلى من قیمتها الاسمیةسهم إلى إصدار الأتلجأ شركة المساهمة،السابقة
التي وما یسمى "بعلاوة الاصدار" و قت أرباحا من خلال ممارسة نشاطها،كانت الشركة قد حق

تعرف بأنها"المبلغ الذي تطلبه شركة المساهمة زیادة على القیمة الاسمیة للسهم عند زیادة رأس 
.2سمیة للسهم الجدید و قیمة إصداره"القیمة الإأي الفرق بین ،المال

التي لم و ،(ق ت ج)690ص المادة صدار في نالإتعرض المشرع الجزائري لعلاوةلقد
حیث یكون هناك ،إلا إذا كان مركزها المالي قوي،حیث لا تفرضها الشركة،وجوبیههاعتبر ی
.3سهم الجدیدة على الرغم من دلكال علي الاكتتاب في الأإقب

وجوب تحقیق الزیادة في أجل معین:-و

مال شركة (ق ت ج) أن تتم زیادة رأس692اشترط المشرع الجزائري في نص المادة 
اتخاذها و ،سنوات ابتداء من تاریخ انعقاد الجمعیة العامة غیر العادیةالمساهمة خلال مدة خمس

ن إلا كایجوز بعدها تنفیذ قرار الزیادة، و تعتبر هذه المدة الحد الاقصى الذي لا و لقرار الزیادة،
ما لم یصدر قرار جدید من الجمعیة العامة غیر العادیة.باطلا

.247رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق، ص مصطفاوي أمینة،1
.913سمیحة القیلوبي، مرجع سابق، ص 2
.88نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 3
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دارة أو مجلس المدیرین حسب تحدید هذه المدة، هو ترك مجلس الإتكمن الحكمة منو 
 أن المشرع أستثنى تطبیق إلا،لتنفیذ قرار زیادة رأس المالالحالة حریة اختیار الوقت المناسب 

أو تقدیم ل على زیادات رأس المال التي یمكن تحقیقها بواسطة تحویل السندات إلى أسهم هذا الح
،التحویلصحاب السندات الذین إختارولك الزیادات التكمیلیة المخصصة لأوكذ،سند الاكتتاب

ى زیادات رأس كذلك علو ،1أو أصحاب سندات الاكتتاب الذین مارسوا حقوقهم في الاكتتاب
.2الناتجة عن اكتتاب أسهم تم إصدارها بعد زوال حق الاخیارو ،نقداالمال المقدمة

إجراءات الزیادة بحصص نقدیة :-2

شهار القانوني المسبق لعملیة ، بحصص نقدیة یتمثل في الإإن أول إجراء لزیادة رأس المال
الذي و ،الاكتتابقرار الزیادة قبل عملیة كذا الجمهور بوذلك قصد إعلام المساهمین، و ،یادةالز 

تطبیقا لذلك تم صدور و ،(ق ت ج)703طبقا لنص المادة حددت كیفیاته عن طریق التنظیم
تجاري المتعلقة بشركة المتضمن تطبیق أحكام القانون ال438- 95المرسوم التنفیذي رقم 

.3حیث تم تحدید كیفیة إجراء الاشهار المسبق لعملیة الاكتتاب،التجمیعاتالمساهمة و 

یتم الوفاء من قِبل المكتتبین بالأسهم الواجبة الوفاء و ،4یثبت عقد الاكتتاب ببطاقة اكتتابو 
إذا فرضت الشركة علاوة إصدار و ،ربع على الاقل من قیمتها الاسمیةنقدا عند الاكتتاب بنسبة ال

اءً بدنوات سبالباقي مرة أو أكثر في أجل خمسیتم الوفاءو ،تم سدادها بالكامل عند الاكتتابفی
.     5من الیوم الذي یصبح فیه زیادة رأس المال نهائیة

(ق ت ج).692الفقرة الثانیة من المادة 1
.(ق ت ج)692الفقرة الثالثة من المادة 2
.259رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق، ص مصطفاوي أمینة،3
(ق ت ج).704المادة 4
(ق ت ج).705الفقرة الاولى و الثالثة من المادة 5
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ساسي للشركة فإنه لمساهمة تعتبر تعدیلا للقانون الأبما أن عملیة زیادة رأس مال شركة او 
والقیام بعملیة ،للقانون الاساسي لدى المركز الوطني للسجل التجاريیتم إیداع العقد المعدل 

.1شهار القانونيالإ

ثانیا:الزیادة عن طریق تقدیم حصص عینیة جدیدة

هالها بحصص عینیة جدیدة أن تضیف لذمتتبحث شركة المساهمة من خلال زیادة رأس ما
ضعها المشرع لمجموعة من الشروط أن هذه الطریقة أخغیر ،المالیة عقارات ومنقولات

جراءات.والإ

:شروط الزیادة عن طریق تقدیم حصص عینیة جدیدة-1

تتمثل هذه الشروط فیما یلي :

:التسدید الكلي للحصص العینیة عند إصدارها-أ

(ق ت ج) التسدید 707خیرة من نص المادة في الفقرة الأ،لقد اشترط المشرع الجزائري
ساهمین القدامى عند مر الذي لم یلزم به الم، الأالكامل للحصص العینیة عند إصدارها

للشركة قبول فیمكن،سدید الكامل لرأس المال التأسیسيكما أنه لم یشترط ضرورة الت،2التأسیس
.دید الباقي من أسهمه المكتتب بهاإذا لم یقم بتسحصة عینیة من مساهم، حتى و 

:مراعاة علاوة الحصة-ب

حیث أنمقدم الحصة العینیة علاوة إصدار، یمكن لشركة المساهمة أن تفرض على
من شأنه أن یمس بحقوق المساهمین القدامى بحیث ،بحصص عینیةدخول مساهمین جدد 

لذلك فإن ،3رباح المحققةتیاطات التي كونتها الشركة من الأیصبحون مزاحمین لهم في الاح

(ق ت ج).548المادة 1
.265رأسمال شركة المساهمة، المرجع السابق، ص مصطفاوي أمینة،2
.153العماري یمینة، مرجع سابق، ص 3
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وة الاصدار لكنها تأخذ اسم أخر وهو علابقیمة تضاف لها سهم الجدیدةالشركة تقوم بإصدار الأ
التي لها نفس  دور علاوة الاصدار. و ،علاوة الحصة

إجراءات الزیادة عن طریق تقدیم حصص عینیة جدیدة: -2

تتمثل إجراءات الزیادة بحصة عینیة فیما یلي:

تعیین مندوب أو أكثر لتقییم الحصص العینیة:-أ

وهذا وفق ما ،ل إلیه مهمة تقییم الحصص العینیةتوك،هو عبارة عن خبیر،مندوب الحصص
بناء على تعیین مندوب أو أكثر بقرار قضائي وجوب (ق ت ج) على 707المادة نصت علیه 

دارة أو مجلس المدیرین.طلب رئیس مجلس الإ

انعقاد الجمعیة العامة غیر العادیة:-ب

،قریر زیادة رأس المال بحصص عینیةهي المختصة بت،إن الجمعیة العامة غیر العادیة
لمساهمین قبل اضع تحت تصرف و الذي ی،كما تختص بالمصادقة على تقریر مندوب الحصص

(ق ت ج).707المادة وفق ما جاء في ،ثمانیة أیام على الأقل قبل انعقاد الجمعیة

الفرع الثاني: تحویل الدیون و السندات إلى أسهم

عندما تخشى أن لا یقبل الجمهور على الاكتتاب ،ى هذه الطریقةتلجأ شركة المساهمة إل
،بهذه الاسهم،فضلیة للاكتتابحجم المساهمون على استعمال حق الأأو أن ی،الجدیدةبالأسهم

.1قیمتها الاسمیةمما یؤدي إلى تدهور 

.109نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 1
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أولا: تحویل الدیون إلى أسهم

تلجأ الشركة إلى هذه العملیة عندما و ،1یقصد بالدیون تلك التي تثبت بغیر سندات القرض
أما فیما یخص أصحاب الدیون ،ضافة إلى الفوائد المترتبة عنهابالإتتضرر من سداد هذه الدیون

،أن إرغام الشركة على سداد دیونهمتبین لهمإذا ،فإنهم یوافقون على تحویل دیونهم إلى سندات
مما قد یحرمهم من استیفاء كامل ،هاحلبالتالي تصفیتها و و ،إلى توقفها عن الدفعسیؤدي 

بالتالي حصولهم على حقوقهم و ،ملا في تحسن حالة الشركةفیوافقون على المقاصة أ،حقوقهم
.2كمساهمین لا كدائنین

الدیون إلى أسهم إلا إذا توفرت الشروط التالیة:ولا یمكن تحویل 

واجبة المقاصة محددة المقدار و أن تكون الدیون المراد تحویلها إلى أسهم عن طریق -
.التسدید

.أس مال الشركة المدینةعلى تحویل دیونهم إلى أسهم في ر موافقة الدائنین -

ثانیا: تحویل السندات إلى أسهم

،جال المحددةعند الأتقدیم سندات القرض المكتتب فیها یقصد بتحویل السندات إلى أسهم،
للحصول على ما یوازي تلك السندات،إن كان عقد الاصدار ینص على ذلكأو في أي وقت

.3أسهم ذات الشركة المصدرة تطبیقا لقواعد التحویل المنصوص علیها في عقد الاصدارمن

.109ص ،نغم حنا ننیس، المرجع السابق1
أحمد علي جمعة، عبد الناصر نور، مؤید راضي خنفر، أساسیات المحاسبة في الشركات التجاریة،الطبعة الاولى، دار صفاء 2

.52، ص 1998للنشر والتوزیع، عمان، الأردن، 
،نقلا عن 74ص ،2011علال فالي، مفهوم رأس المال في شركة المساهمة، طوب بریس،الطبعة الثانیة،الرباط، المغرب،3

.267مصطفاوي أمینة، مرجع سابق، ص 
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ندات إلي سفتحویل هذه ال،ئنون للشركة یتقاضون فائدة ثابتةدا،یعد أصحاب السنداتو 
دات التي تصدرها شركة المساهمة السنو ،قدار الدین الذي لهدائن شریكا بمأسهم تجعل من ال

سندات الاستحقاق القابلة للتحویل إلى و ،ویل إلى أسهم هي سندات الاستحقاقالقابلة للتحو 
أسهم.

التي تتمثل فیما یلي:م تحویل السندات إلى أسهم شروط و یستلز و 

نه من إحیث ،موافقة الشركة باعتبار أن تحویل السندات یترتب عنه زیادة رأس المال-
.1سهم المتعلقة بهاعامة غیر العادیة تقریر إصدار الأصلاحیات الجمعیة ال

وفق شروط ،حیث لا یجوز التحویل إلا بناء على رغبة حامل السند،موافقة حاملي السندات-
حویل سیتم إما حیث یبین العقد بأن الت،ار سندات الاستحقاقدة في عقد إصدالمحد،التحویل

ن الجمعیة العامة غیر العادیة لا تستطیع حیث إ،2أو في أي وقت كان،في فترات اختیاریة
فرض هذا التحویل على أصحاب السندات. 

الفرع الثالث: ضم الاحتیاطي أو الارباح أو علاوات الاصدار

إلى رأس مال شركة المساهمة أحد صدار الأرباح وعلاوات الإیعتبر ضم الاحتیاطي و 
هذه الطریقة لا تعتمد على تمویل خارجي بل على إدماج أحد عناصر و طرق زیادة رأس المال،
حتى لا یكون للمساهمین الحق رباح حیث یتم تجمید الاحتیاطي أو الأ،3الذمة المالیة للشركة

ا حیث تمول الشركة نفسه،5هذه الطریقة بالتمویل الذاتيتسمى و ،4في مطالبة الشركة بتوزیعها

.272ص مصطفاوي أمینة، رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق،1
.(ق ت ج) 118مكرر 715الفقرة الثانیة من المادة 2
.117نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 3
. 50ص أحمد علي جمعة، عبد الناصر نور، مؤید راضي خنفر، مرجع سابق،4
، كلیة الحقوق لجامعة 1مصطفاوي أمینة، زیادة رأس مال شركة المساهمة عن طریق التمویل الذاتي، حولیات جامعة الجزائر5

.161، ص 2021، العدد الاول،الجزائر،35الجزائر،ا لمجلد 
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یتمیز و ،وعلاوات الإصدار إلى رأس مال الشركةرباحعن طریق ضم الاحتیاطي والأ،بنفسها
لقد ألزم المشرع الجزائري شركة المساهمة بتكوین و ،وقلة التكالیف،هذا التمویل بالمرونة

.1رباحعلى الاقل من صافي الأذلك باقتطاع نصف العشر و ،احتیاطي قانوني

أولا: شروط ضم الاحتیاطي أو الارباح أو علاوات الاصدار

توفر في رأس مال شركة المساهمة یجبالاحتیاطي أو الارباح أو علاوات الاصدارلضم
المتمثلة فیما یلي:مجموعة من الشروط و 

صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة:-1

الاحتیاطي أو الارباح أو علاوات رأس مال شركة المساهمة عن طریق ضمزیادةإن 
لذا لا یمكن تقریره إلا بعد موافقة الجمعیة و ،ةساسي للشركالاصدار یعتبر تعدیلا للقانون الأ

فهي تقوم باتخاذ قرار زیادة رأس مال الشركة بناء على تقریر مجلس ،العامة غیر العادیة
المدیرین حسب الحالة.الادارة أو مجلس 

صدار القابلة للضم:الاحتیاطي و الارباح و علاوات الإ-2

یمكن لشركة المساهمة أن تستخدم لزیادة رأس مالها الاحتیاطي بأنواعه المختلفة، لأن
تقویة ضمان حافظة على مبدأ ثبات رأس المال و الغرض من الاحتیاطي بوجه عام هو الم

.2ق بضم هذا الاحتیاطي في رأس المالهو ما یتحقو ،الدائنین

.(ق ت ج)721المادة 1
.276جع السابق، ص ر مصطفاوي أمینة، الم2



رأس مال شركة المساهمةزیادةول  الفصل الأ 

32

عدم تسدید رأس مال الشركة الاصلي بالكامل:-3

د صدار إلى رأس المال لا یشترط ضرورة التسدیالأرباح وعلاوات الإلضم الاحتیاطي و 
عكس ما هو علیه الامر عند الزیادة عن طریق حصص ،1الكامل لرأس مال الشركة الاصلي

نقدیة.

كیفیة تحقیق ضم الاحتیاطي أو الارباح أو علاوات الاصدارثانیا:

إصدار أسهم جدیدة إما برباح أو علاوات الاصدارالاحتیاطي أو الأتتم عملیة ضم
القیمة الاسمیة للأسهم الموجودة.إما برفع و ،تخصص للمساهمین

زیادة رأس المال بتخصیص أسهم جدیدة للمساهمین:-1

بنسبة أسهمه كلٌ ،على المساهمینتقوم هذه الطریقة على توزیع الشركة لأسهم جدیدة
،الأسهم الجدیدة بالقیمة الاسمیةتكونو ،أس المال، من غیر اللجوء للاكتتابالقدیمة في ر 

صة ة باللجوء الموارد الخابحیث یسدد ثمن الاسهم الجدید،وتوزع على المساهمین دون مقابل
.2صدار في رأس المالعلاوات الإوذلك بضم الاحتیاطي والأرباح و للشركة،

زیادة رأس المال بزیادة القیمة الاسمیة للسهم:-2

دون أن تقوم هذه الطریقة على رفع القیمة الاسمیة المبدئیة المحددة في القانون الاساسي
،بحیث تقوم الشركة بدفعها من الاموال الاحتیاطیة،قاضى الشركة مقابلا من المساهمینتت

في نص المادة لقد تعرض المشرع الجزائري لهذه الطریقةو ،فتصبح للأسهم قیمة اسمیة جدیدة
باستعمال (ق ت ج) نغیر أنه لم حدد كیفیة اتخاذ قرار زیادة القیمة الاسمیة للأسهم 689

ذلك. العادیة حق الاختصاص فيمنح للجمعیة العامة غیرو ،الأرباح والاحتیاطات

1 Bernard SAINTOURENS ,Droit des societès ,2em èdition ,vuibert ,Paris ,1998 ,Page126 .
.276نقلا عن مصطفاوي أمینة، مرجع سابق، ص 

.100نغم حنا رؤوف ننیس، مرجع سابق، ص 2
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المطلب الثاني

المخالفات المتعلقة بزیادة رأس مال شركة المساهمة

، فقد أحاطه المشرع همیة الذي یكتسیها موضوع زیادة رأس مال شركة المساهمةنظرا للأ
نص و ،بها إلى قیام المسؤولیة الجنائیةدي الاخلال ؤ الجزائري بمجموعة من الاجراءات التي ی

.(ق ت ج)826إلى 822المرتبطة بها في المواد من الجزاءات على 

والجزاءات لذا فإننا سنتطرق إلى المخالفات المتعلقة بزیادة رأس مال شركة المساهمة 
،ت زیادة رأس المال (الفرع الاول)المتمثلة في الاصدار غیر القانوني للأسهم وقو ،المتعلقة بها

نوني لحق الافضلیة أو عدم مراعاة الاحكام المتعلقة بممارسته (الفرع الثاني).الالغاء غیر القاو 

الفة الاصدار غیر القانوني للأسهم وقت الزیادةالفرع الاول: مخ

لزیادة في نص مخالفة الاصدار غیر القانوني للأسهم وقت القد تناول المشرع الجزائري
إذا توافر كل من الركن المخالفة في حق مسیري الشركةتقوم هذه و ،(ق ت ج)822المادة 

المعنوي.المادي و 

یتحقق متى تم إصدار أسهم وقت زیادة رأس المال بطریقة إن الركن المادي لهذه المخالفة
التالیة:یكون ذلك وفقا لإحدى الحالاتو ،1غیر قانونیة

.رأس المالزیادةسهم قبل أن تنتهي إجراءات إذا تم إصدار هذه الأ-
إذ وقع تسجیل معدل في السجل التجاري قبل تعدیل القانون الاساسي الناتج عن تلك الزیادة-

سهم المتعلقة بالزیادة إلا بعد تعدیل ركة المساهمة لا تستطیع إصدار الأفش،في رأس المال
.2تسجیل معدل في السجل التجاريو ،ساسي الناتج عن تلك الزیادةالقانون الأ

.281رأسمال شركة المساهمة، مرجع سابق، ص مصطفاوي أمینة،1
2Tayab BELLOULAK,droit  penal des societies commerciales,Edition DAHLAB,Alger,1995,p 94.

.279نقلا عن مصطفاوي أمینة، مرجع سابق، ص
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.إذا وقع تسجیل هذا التعدیل عن طریق التدلیس في أي وقت-

أما فیما یخص الركن المعنوي لهذه المخالفة فیتمثل في اتجاه إرادة الجاني نحو إصدار 
. 1مع عله أن هذا الاصدار غیر قانوني ،أسهم بصفة غیر قانونیة وقت زیادة رأس المال

یادة بغرامة من عشرون ألف القانوني للأسهم وقت الز صدار غیر اقب على جریمة الإعَ یُ و 
.(ق ت ج) سالفة الذكر822د ج إلى مائتي ألف د ج، وذلك وفقا لما جاء في نص المادة 

فضلیة في الاكتتابالمخالفات التي لها علاقة بحق الأالفرع الثاني:

ي اكتتاب فضلیة فتین فیما یتعلق بحق الألقد نص المشرع الجزائري على مخالف
،ام المتعلقة بممارسة حق الافضلیةحكى تتمثل في مخالفة عدم مراعاة الأولالأالمساهمین،

.قانوني لحق الافضلیة في الاكتتابغیر الالثانیة تتمثل في الالغاءو 

أولا: عدم مراعاة الاحكام المتعلقة بممارسة حق الافضلیة:

یتطلب و ،(ق ت ج)823خالفة في نص المادة لقد تطرق المشرع الجزائري إلى هذه الم
.اهمة توافر كل من الركن المادي والمعنويالمسشركةسیري ملقیام هذه المخالفة في حق 

المادي في  الحالات التالیة:حیث یتحقق الركن 

فضلیة في الاكتتاب بالأسهم لمبدأ استفادة المساهمین لحق الأعدم احترام مسیري الشركة-
(ق ت ج)694هو ما یشكل مخالفة لأحكام المادة و ،من أسهمبحسب ما یمتلكونه النقدیة

التي تخول للمساهمین حق الافضلیة في الاكتتاب في الاسهم النقدیة الصادرة قصد زیادة 
رأس المال بحسب قیمة أسهمهم.

جامعة قسنطینة،الجلد مجلة العلوم الانسانیة،الحمایة الجزائیة لرأس مال شركة المساهمة وفق القانون الجزائري،برني كریمة،1
.384ص ،2018، الجزائر،29التاسع،العدد 
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ین عدم ترك مسیري الشركة أجل ثلاثون یوما ابتداء من تاریخ افتتاح الاكتتاب للمساهم-
.(ق ت ج)702هو ما یخالف أحكام المادة و ،1كتتابلیمارسوا حقهم في الإ

متوفرة على المساهمین بسبب عدم سهم التي أصبحت عدم قیام مسیري الشركة بتوزیع الأ-
القابلة كافٍ من الاكتتابات التفاضلیة على المساهمین الذین اكتتبوا في الاسهم دوجود عد

یفوق العدد الذي یجوز لهم الاكتتاب فیه عن طریق التفضیل عددا من الاسهم للتخفیض و 
.(ق ت ج)695یُعد مخالفة لأحكام المادة هو ماو ،2بالنسبة لما یملكونه من حقوق

823في الاكتتاب فإن أحكام المادة إلا أنه في حالة إلغاء الجمعیة العامة لحق الافضلیة 
(ق ت ج) تصبح غیر نافذة.

في علم الجاني بعناصر الجریمة یخص الركن المعنوي لهذه المخالفة فیتمثلأما فیما 
اتجاه إرادته لارتكابها.و 

رتكاب مخالفة عدم مراعاة الأحكام المتعلقة بممارسة قد عاقب المشرع الجزائري على او 
وبة شدد العقو ،إلى أربعة مائة ألف د جتتراوح من عشرون ألف د جبغرامة ،فضلیةحق الأ

إذا كانت نیة مرتكبي المخالفة الاضرار ،على الاشخاص الذین ارتكبوا الافعال المذكورة أعلاه
ح لتصب،قصد حرمانهم كلهم أو بعضهم من حصة واحدة من حقهم في مال الشركةبالمساهمین 

مائة ألف إلى ملیونین و خمسالسجن من سنة إلى خمسة سنوات، وغرامة من عشرون ألف د ج
.د ج

ثانیا: الالغاء غیر القانوني لحق الافضلیة في اكتتاب  المساهمین

(ق ت ج) للجمعیة العامة اللتي قررت زیادة رأس 697لقد أجاز المشرع في نص المادة 
ارة أو مجلس المدیرین أن تلغي حق الافضلیة في الاكتتاب بناءً على تقریر مجلس الاد،المال

.الحساباتوتقریر محافظي ،حسب الحالة

.385برني كریمة، مرجع سابق، ص 1
.282رأسمال شركة المساهمة، ص مصطفاوي أمینة،2
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عمدا بیانات ،القائمون بإدارتها أو مندوبو الحساباتو ،غیر أنه إذا منح رئیس شركة المساهمة
حق الافضلیة في للجمعیة العامة المدعوة للبث في إلغاء غیر صحیحة في التقاریر المقدمة 

في هذه الحالة یعاقب هؤلاء و ،أو وافقوا علیها قامت مسؤولیتهم الجنائیة،اكتتاب المساهمین
أو ،د جألف د ج إلى خمسمائة ألف بغرامة من عشرون و ،لحبس من ستة أشهر إلى سنتینبا
.1أحدى هاتین العقوبتینب

(ق ت ج).825المادة 1
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انيـــــل الثـــــالفص
مال شركـــــة ض رأســـــتخفی

المساهمـــــة
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الفصل الثاني

تخفیض رأس مال شركة المساهمة

سوف نتطرق ،ال شركة المساهمة في الفصل الاولبعد أن تعرضنا لموضوع زیادة رأس م
بل ،الذي لا یقل أهمیة عن سابقهو ،موضوع تخفیض رأس مال هذه الشركةفي هذا الفصل إلى

،یكتسي أهمیة أكبر كون الزیادة في رأس المال یمكن أن تمس بحقوق المساهمین دون الدائنین
الدائنین على السواء.حقوق المساهمین و مقارنة بتخفیض رأس المال الي من شأنه المساس ب

المزید من مل على جلب رغم أن الاصل هو ثبات رأس المال في شركة المساهمة بل والعو 
التخفیض عملیة اللجوء إلىإلا أن الظروف قد تفرض على الشركة ،الاموال قصد استثمارها

د أولاه المشرع نظرا لأهمیة هذا الموضوع فقو ،ذمتها المالیةجر عنها من إضعاف لرغم ما ین
من القانون التجاري، 714و 713، 712حیث تطرق إلیه في المادتین بالغةهمیةالجزائري أ

.نفسهمن القانون832و827فات المتعلقة به في المادتین تناول المخالكما 

فهوم ملى إإن دراسة موضوع خفیض رأس مال شركة المساهمة تستوجب منا التطرق 

وني لهذا التخفیض الإطار قانإلىثم ،الاول)(المبحث شركة المساهمةمالتخفیض رأس 

الثاني).(المبحث 
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المبحث الاول

مفهوم تخفیض رأس مال شركة المساهمة

تقتضي منا أولا تحدید مفهومه، وذلك من ،إن التطرق لتخفیض رأس مال شركة المساهمة
(المطلب د تشابههتمییزه عن بعض المفاهیم التي قبرفع اللبس عن معناهو ،خلال تعریفه

.(المطلب الثاني)تدفع بالشركة للقیام بهذا التخفیضن الاسباب التي ثم تبیا،الاول)

المطلب الاول

شركة المساهمة و تمییزه عما یشابهه من مفاهیمرأس مال تعریف تخفیض

التطرق لأهم أولا إن إعطاء مفهوم لتخفیض رأس مال شركة المساهمة یفرض علینا 
من خلال ذلك و ،المشابهة لهثم تمییزه عن بعض المفاهیم ،ریف التي تناولته (الفرع الاول)االتع

.الفوارق الموجود بینها (الفرع الثاني)الوقوف على

الفرع الأول: تعریف تخفیض رأس مال شركة المساهمة

ذلك شأن معظم شأنه في ،لم یعرف المشرع الجزائري تخفیض رأس مال شركة المساهمة
ریف جاءت معظمها متقاربة افقد وردت عدة تع،المستوى الفقهيأما على ،التشریعات المقارنة

بناء على مداولات جرت تقلیل مبلغ رأس مال الشركة"حیث عرفه بعض الفقه بأنه،1المعنى

دارالحامد ات الاموال الخاصة (دراسة مقارنة)،كالنظام القانوني لتخفیض رأس مال شر معن عبد الرحیم عبد العزیز جویحان،1
.92ص، ،2008الاردن،عمان، الطبعة الاولى،التوزیع،للنشر و 
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یعاب على وما."لا یمكن معارضته إلا من قبل الدائنین الذین تم إعلامهم بذلكو ،في الشركة
.1تهعمومیهوهذا التعریف

رة التعدیلات التي تقوم بها الجمعیة العامة غیرو جانب أخر من الفقه بأنه "صهعرفو 
یعاب على هذا التعریف أنه أقتصر على بیان الجهة التي نظام الشركة ". و العادیة في عقد و 

.2تملك اتخاذ قرار تخفیض رأس المال

صدره بقرار ت،أحد الطرق التي حددها له القانونبأنه"إتباع ویعرفه جانب أخر من الفقه 
هذا القرار قابل للاعتراض علیه من قِبل دائني الشركة إذا كان و ،الجمعیة العامة غیر العادیة

.، وهذا التعریف هو الذي نراه الراجح3تخفیض رأس المال نتیجة زیادته عن حاجة الشركة

ساهمة عما یشابهه من مفاهیمالفرع الثاني: تمییز تخفیض رأس مال شركة الم

من أبرزها استهلاك ،به مع مفاهیم أخرىمفهوم تخفیض رأس مال شركة المساهمة قد یتشا
(ثانیا).توزیع الشركة للأرباح الصوریة (أولا)، و الشركة لأسهمها 

أولا: تمییز تخفیض رأس مال الشركة المساهمة عن استهلاكها لأسهمها

،عن استهلاكها لأسهمها،یمكننا التمییز بین تخفیض رأس مال شركة المساهمةحتى
طرق هذا الاستهلاك.التطرق إلى لأسهمها، ثموجب علینا أولا تعریف استهلاك الشركة 

المجلة العربیة في العلوم الانسانیة الالیات القانونیة لحمایة الغیر من قرار تخفیض رأس مال الشركة التجاریة،حنان موشارة،1
.160ص ،2018الجزائر،،3عدد،10مجلد جامعة عنابة،و الاجتماعیة،

.193ص جع سابق،ر مالعماري یمینة،2
جامعة  كلیة الحقوق،مجلة الدراسات القانونیة،،مساهمةالجوانب القانونیة لتخفیض رأس مال شركة الزیاد بن أحمد القریشي،3

.193ص مرجع سابق،نقلا عن العماري یمینة،،424ص ،2010،،مصر9العدد اسیوط،
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تعریف استهلاك شركة المساهمة لأسهمها :-1

سهم للمساهم خلال یعرف استهلاك الشركة لأسهمها بأنه "العملیة التي تتمثل برد قیمة الا
صل أنه لا یستهلك السهم لأن الأ،ویعتبر عملیة استثنائیة،"1انقضاءهاقبل حیاة الشركة و 

للشریك القیمة الاسمیة ترد طالما كانت الشركة قائمة، فلیس من حق الشركة طالما لم تحل أن 
المتمثلة في حق بقاءه شریكا إلىرمانه من أحد حقوقه المقررة له و وإلا أعتبر ذلك ح،همهلأس

لاك موجوداتها عند هإلا أن الشركة قد تضطر إلى ذلك إذا كانت تخشى،2انقضاءهاغایة 
أو إذا ،محاجرأو ،أو مناجم،مثلا سیارات نقلكما لو كان موضوع استثمارها،انتهاء الشركة

ك الاسهم هى ا الهدف من استهلاإذً ،تیاز من الدولةتستغل مرفقا عاما بطریق الامكانت 
.3الخوف من ضیاعها

تلجأ إلیه فقد،الخوف من ضیاع موجوداتهاستهلاك الاسهم لا یكون فقط بسبب كما أن ا
وقت فترد إلى المساهمین قیمة رأس مالها دون أن تنتظر ،الشركة في حال تحقیق أرباح وافرة

.4تصفیتها

طرق استهلاك الشركة لأسهمها :-2

وفي ،ین أساسیتین تختلفان في مفهومهماوفقا لطریقتیتم استهلاك الشركة لأسهمها 
هما:و ،تأثیرهما على المساهمین من حیث مبدأ المساواة بینهم

المدى بحیث یتم الاستهلاك الكلي على ،لجمیع الاسهم سنویاسمیةرد جزء من القیمة الإ-أ
الزمني الذي یحدده نظام الشركة.

.414ص مرجع سابق،مصطفى كمال طه،1
.202ص مرجع سابق،نادیة فوضیل،2
،1998الاردن،عمان، التوزیع،مكتبة الثقافة للنشر و الاكتتاب في رأس مال شركة المساهمة،العبیدي،صلیح عباس مرزوق،3

.82ص 
ص ،1999،عویدات للنشر والطباعة، بیروتالجزء الثاني،الشركات التجاریة،الكامل في قانون التجارة،إلیاس ناصف،4

237.
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،1اختیارها سنویا بطریقة القرعة حتى نهایة مدة الشركةسمیة للأسهم التي یتم رد القیمة الإ-ب
ضت هذه الطریقة من طرف العدید من التشریعات بسبب ما یشوبها من عیوب تؤثر فلقد ر و 

سلبا على حقوق المساهمین.

استهلاك رأس مالها بطریقة فقد منع شركة المساهمة من ،الجزائريأما فیما یخص التشریع 
في حین أجاز الطریقة الثانیة ،(ق ت ج)46مكرر 715ذلك من خلال نص المادة و ،القرعة

عن أنه لا یمكن تحقیق الاستهلاك إلا (ق ت ج) التي تنص على 709في نص المادة (
لصنف.من نفس او ،طریق التسدید المتساوي عن كل سهم

الفرق بین تخفیض رأس مال شركة المساهمة و استهلاكها لأسهمها:-3

من ناهلمس، واستهلاكها لأسهمها الذي رغم التشابه بین تخفیض رأس مال شركة المساهمة
:مثلة یما یليالمتإلا أن هناك العدید من الفوارق و ،ل ما سبق التطرق إلیهخلا

أما بالنسبة للدائنین فإن العملیة ،ها أثر إلا بین الشركاء والمساهمینلسلاك لیعملیة الاسته-
على عكس عملیة ،ولا یملكون حق الاعتراض،علیهم لأن مبلغ رأس المال یبقى ثابتا،لا تأثر

تخفیض رأس المال یحق لهم الاعتراض علیها.
أما ،امة غیر العادیةقرره الجمعیة العأو ت،سهم في نظام الشركةیتم النص على استهلاك الأ-

لا لنظام عادیة باعتباره تعدیدر بشأنه قرار من الجمعیة العامة غیر الصفیجب أن ی،التخفیض
.2ساسي للشركةالأ
.3عكس تخفیض رأس المال الي یتطلب ذلك،عملیة الاستهلاك لا تتطلب إجراءات طویلة-
ساسي ولا یترتب عنه تعدیل القانون الأ،یترتب عنه أي تخفیض في رأس المالالاستهلاك لا -

للشركة عكس عملیة تخفیض رأس المال. 

.88ص ،محمد فرید العریني، مرجع سابق1
.200ص مرجع سابق،العماري یمینة،2
.50ص مرجع سابق،لرابي فاطمة الزهراء،خیخاریم خدیجة،3
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ثانیا: تمییز تخفیض رأس مال شركة المساهمة عن توزیعها للأرباح الصوریة

ي منا یقتضتوزیعها للأرباح الصوریةو ،بین تخفیض رأس مال شركة المساهمةإن التمییز 
ثم نتطرق إلى الفرق الموجود بین توزیع هذه الارباح ،مهاأن نعرف الأرباح الصوریة وأحكا

مساهمة.وتخفیض رأس المال شركة ال

:الارباح الصوریة و أحكامها-1
على أن كل ربح یوزع خلافا(ق ت ج)723لقد نص المشرع الجزائري في المادة 
فالأرباح الصوریة هى ما اختل فیها أحد ضوابطللقواعد القانونیة المقررة یُعد ربحا صوریا،

توزیع أيو ،الاقتطاعات المنصوص عنها قانونااحتساب الأرباح، بمعنى أنه لم یجر علیها
للأرباح خلافا للقواعد القانونیة المقررة نكون بصدد جریمة توزیع أرباح صوریة.

نع على الذي یمو ،حیان منٍ رأس المال الثابتتقطع الأرباح الصوریة في أغلب الأتس
مر الذي یتطلب إتباع أمام عملیة تخفیض لرأس المال الأإلا كنامسیري الشركة المساس به و 

ن الاحتیاطي القانوني لأن هذا كما یمكن اقتطاعها م،1خاصة نص علیها القانونإجراءات
.خیر یأخذ حكم رأس المال فلا یجوز توزیعه كأرباحالأ

من الجمعیة العامة من الاحتیاطي إذا تم توزیعها بقرار ،غیر أن الارباح لا تُعد صوریة
كما لا تُعد أرباحًا ،(ق ت ج)722ة الثانیة من المادة هذا ما نصت علیه الفقر ،لاختیاريا

رر التي یقو ،لسنة المالیة المقفلة أو الجاریةصوریة الدفعات المسبقة تحت الحساب من أرباح ا
جلس الادارة توزیعها قبل الموافقة على حسابات السنتین المذكورتین:م

إذا كانت للشركة قبل التوزیع المقرر بعنوان السنة المالیة السابقة احتیاط من غیر الاحتیاطي -
القانوني.

مصادق علیها من و ،أو متى كانت المیزانیة الموضوعة خلال السنة المالیة أو في أخرها-
خلال السنة المالیة بعد تكوین الاستهلاكات تثبت أن الشركة حصلت ،الحساباتمندوب طرف

.202ص مرجع سابق،العماري یمینة،1
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ذلك عند الاقتضاء بعد طرح و ،حا صافیة زائد على مبلغ الدفعاتالمؤونات الضروریة أرباو 
الخسائر السابقة.

الفرق بین تخفیض رأس مال شركة المساهمة و توزیعها للأرباح الصوریة: -2

أحكامها تبین لنا أن هناك العدید من موضوع توزیع الأرباح الصوریة و من خلال تطرقنا ل
:والتي تتمثل فیما یلي،بینها وبین تخفیض رأس مال شركة المساهمةاتروقالف

أما ،مقررة قانوناتتم بإجراءاتو ،س مال شركة المساهمة تكون مشروعةطرق تخفیض رأ-
.توزیع الارباح الصوریة فلیس له سند قانوني

أسباب تخفیض رأس مال شركة المساهمة تختلف عن أسباب توزیع الارباح الصوریة التي -
.1تحدد بطریقة تحكیمیة

أما عملیة تخفیض رأس مال ،المسؤولیة الجزائیة والمدنیةیترتب على توزیع الارباح الصوریة-
.شركة المساهمة فهي تعتبر تنفیذًا لقرار جمعیة المساهمین وفقا لأحكام الفانون

المطلب لثاني

أسباب تخفیض رأس مال شركة المساهمة

ت هناك دواعي تدفعها إن شركة المساهمة لا تلجأ إلى تخفیض رأس مالها إلا إذا كان
،من جهةمن إنشاءها استثمار أموال المساهمینأن الهدف الرئیسعلى اعتبار،للقیام بذلك

.ثبات رأس المال من جهة أخرىكون أن عملیة التخفیض تعتبر مساسا بمبدأو 

في المادة مساهمة لرأس مالهاأسباب تخفیض شركة لقد نص المشرع الجزائري إلىو 
ر المبر وإلى التخفیض غیر ،المبرر بخسارةحیث أشار إلى التخفیض ،(ق ت ج)713

.51ص مرجع سابق،لرابي فاطمة،خیخاریم خدیجة،1
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خسائر التخفیض بسبب في هذا المطلب لذا سوف نتناول،بخسارة غیر أنه لم یبین أسبابه
لأسباب لا تتعلق بالخسائر (الفرع الثاني).والتخفیض،الاول)لحقت بالشركة (الفرع

ول: تخفیض رأس مال شركة المساهمة بسبب خسائر لحقت بهاالفرع الأ 

،1حیان ناجما عن خسارة ألمت بهاأس مال شركة المساهمة في أغلب الأیكون تخفیض ر 
تتحقق الخسارة و ،عنها نشاط الشركة في مدة معینةفر یقصد بخسارة الشركة تلك التي یسو 

ینصرف معنى و ،2عندما تكون خصوم الشركة بعد انتهاء السنة المالیة أكثر من أصولها
.3الخسارة أیضا إلى الدیون المعدومة التي یصعب تحصیلها

أو نتیجة لمغالاة المؤسسین في ،الاستغلالتلحق الخسارة بالشركة إما نتیجة لعملیات و 
عند تحویل الشركة من شكل لأخر كما أو ،سواء في مرحلة التأسیستقدیر الحصص العینیة 

أو عند الاندماج بین شركتین لاحتساب رأس ،لو تم تحویل شركة التضامن إلى شركة مساهمة
.4ةأو عند إعادة أصول الشرك،مال الشركة الدامجة أو الناجمة عن الاندماج

أولا: طبیعة تخفیض رأس مال شركة المساهمة بسبب الخسارة:

،في حال تعرض شركة المساهمة لخسارة فإن أصولها تصبح غیر متعادلة مع رأس مالها
إذا تعذر على الشركة جبر تلك الخسارة بما تقتطعه من و ،نتج عنه خلل في توازن المیزانیةمما

س المال المخفض محل رأس المال یحل رأو ،إلا تخفیض رأس مالها،أرباح فلا یكون أمامها
بذلك تعید الشركة التوازن إلى میزانیتها.و ،صليالأ

.16ص ،مرجع سابقحنان موشارة،1
.288ص رأسمال شركة المساهمة،مصطفاوي أمینة،2
.137صمرجع سابق،عبد الرحیم عبد العزیز جویحان,معن3
قارنة)،الادارة العامة الحمایة القانونیة لثبات رأس المال في شركات الاموال السعودیة (دراسة ممحمد حسین إسماعیل،4

.181ص ،2002،، المملكة العربیة السعودیةالریاضالنشر،للطباعة و 
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دل بین التعا،یترتب عن إعادة الشركة لتوازن میزانیتها عن طریق تخفیض رأس مالها
لا المالي للشركة و الحقیقیة للوضعفتظهر الصورة،قیمتها الحقیقیةالقیمة الاسمیة لأسهمها و 

ثم تقوم الشركة في مرحلة لاحقة بزیادة رأس مالها حتى یعود إلى رقمه ،1ینخدع الجمهور
لذلك یرى البعض أن التخفیض یعتبر في بعض الحالات كمقدمة ،2الاصلي قبل التخفیض

.3إصلاح ما لحق بها من خسارةبد منها لزیادة رأس مال الشركة و لا

لا ینتج عنه أنه تخفیض حسابي ،ما یمیز تخفیض رأس المال الذي یكون بسبب خسارةو 
.4رد مبالغ مالیة للمساهمین

ثانیا: مدى إلزامیة تخفیض رأس مال شركة المساهمة بسبب الخسارة

یحق أن تلجأ إلیه و ،في حالة الخسارةحتىأن تخفیض الشركة لرأس مالها أمر اختیاريصلالأ

حیث یمكن للجمعیة العامة غیر العادیة اتخاذ قرار ،ساسيالأعلیه في نظامهادون النص 

أن تْفوض لمجلس الادارة أو مجلس المدیرین حسب الحالة كل الصلاحیات ولها التخفیض،

لتخفیضه.

فإن الشركة تكون مْجبرة على اتخاذ قرار ،غیر أنه في حال ما بلغت الخسارة نسبة معینة
حیث،قدان الشركة لصفتها كشركة مساهمةقد تتسبب فیه هذه الخسارة من فلما،التخفیض

على وجوب تخفیض الشركة لرأس مالها إذا تسببت (ق ت ج)20مكرر 715نصت المادة 
لم تقرر الجمعیة العامة غیر العادیة حل الشركة ، و الخسارة في نقص رأس مالها بمقار الربع

،، الأردندار وائل للنشر،عمانالطبعة الاولى،الوجیز في التشریعات التجاریة الاردنیة،إبراهیم العموش،أحمد زیادات،1
.260ص ،1996

مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماجستیر في تخفیض رأسمال شركة المساهمة،التنظیم القانوني لاستهلاك و بوسحابة حلیمة،2
.100ص ، 2016/2017السنة الجامعیة ة،جامعة سطیف،العلوم السیاسیكلیة الحقوق و الحقوق تخصص قانون أعمال،

.324ص مرجع سابق،نادیة فضیل،3
.535ص مرجع سابق،محمد فرید العریني،4
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ة التالیة للمصادقة على الحسابات التي كشفت عن هذه بعد استدعاءها خلال الاشهر الاربع
.1الخسارة من طرف مجلس الادارة أو مجلس المدیرین حسب الحالة

بالخسارة مال لأسباب لا تتعلق الالفرع الثاني: تخفیض رأس 

في و ،2أن نجد حالات تقرر فیها الشركة تخفیض رأس مالها دون وجود خسائرمن النادر
أو ،مة الاسهم الاسمیة إلى المساهمینحیث یْرد جزء من قی،هذه الحالة یكون التخفیض حقیقي

تتمثل هذه الحالات فیما یلي:و ،3یتم إعفائهم من الوفاء بالجزء غیر المدفوع من هذه القیمة

رأس المال عن حاجة الشركةتخفیض بسبب زیادةالاولا: 

فقد تكون بسبب ،إن زیادة رأس مال شركة المساهمة عن حاجتها تعود إلى عدة أسباب
لإنشائه ابتداءً،كما لو تم إنشاء مشروع بقیمة أقل من المبلغ المقدر ،سوء تقدیر المؤسسین

أو قلة الطلب على كما قد تكون بسبب كساد الاعمال ،فیزید رأس المال عن حاجة الشركة
.4منتوجاتهاة و خدمات الشرك

فقد ،5بالقدر الذي یكفي لممارسة نشاطهاتقرر الشركة تخفیض رأس مالهاالحالةفي هذهف
فتعمد الشركة إلى ،وبذلك یكون جزء منه معطلاً ،المال كبیرا فلا یستثمر بالكاملیكون رأس

من تبقى مجمدة تحت إعادة الاموال لزائدة إلى المساهمین على أساس أنهم أولى باستغلالها 
لأنه یقترن برد جزء من قیمة الاسهم أو ،بصورة حقیقیةالتخفیض في هذه الحالة یتم و ،6یدها

101ص سابق،المرجع البوسحابة حلیمة،1
2 Piere BEZAD ,la sociètè anonyme ,Edition Montcheestien ,Paris,France ,1986 ,Page 101.

.290ص سابق،مرجع،مصطفاوي أمینةنقلا عن
421ص ،2005لبنان،الشركات التجاریة،منشورات الحلبي الحقوقیة،بیروت،محمد السید الفقي،محمد فرید العرینى،3
.103ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،4
الاشهار،دار الثقافة للنشر و الاولى،الطبعة الخاصة (دراسة مقارنة)،لشركات التجاریة الاحكام الامة و فوزي محمد سامي،ا5

.391ص ،2006الاردن،عمان، 
،التوزیعبعة الثالثة،دار الثقافة للنشر و المجلد الخامس،الطالموسوعة التجاریة المصرفیة الشركات التجاریة،محمود الكیلاني،6

.104،ص 2002الاردن،،عمان



تخفیض رأس مال شركة المساهمةالفصل الثاني                   

48

وسیلة تسمح عفاء یكون ، والإ1إعفائهم من الوفاء بالجزء غیر المدفوع من هذه القیمة 
كون وسیلة لإعادة قسم كما ی،متبقیة للأسهم التي اكتتبوا فیهاقساط الللمساهمین عدم دفع الأ

.2سهم للمساهمینمن قیمة الأ

مال دون اكتتابالثانیا: التخفیض بسبب بقاء جزء من رأس 

الرغم من عرض المال على ،لم یكتتب بهقد یحدث أن یبقى جزء من رأس مال الشركة 
خفیض رأس مالها إلى الحد الذي یتم الاكتتاب به،عندئذ فللشركة الحق في ت،كله للاكتتاب

،أس مال الشركة الذي قرره القانوندنى لر ألا یقل هذا الاكتتاب عن الحد الأغیر أنه یشترط 
یكون و ،قانونا في رأس مال شركة المساهمةأي أن یوافق هذا الاكتتاب الحد المطلوب 

عندما تكون الشركة في وضعیة اكتفاء ،وجود رأس مال غیر مكتتب به مقنعًاالتخفیض بسبب
.3عدم حاجتها إلى أموال إضافیةالمكتتب به، و برأس المال 

المبحث الثاني

طار القانوني لتخفیض رأس مال شركة المساهمةالإ

بعد أن ،قتضي منا بالضرورةوع تخفیض رأس مال شركة المساهمة یإن دراسة موض
الاحكام ني لها، وذلك من خلال تناولالتطرق إلى الاطار القانو مفهوم هذه العملیة، حددنا 

ي فرضها المشرع في حال ن الجزاءات القانونیة التثم تبیاالقانونیة الواجب إتباعها لتنفیذها،
سة.محل الدراحكام القانونیة المرتبطة بعملیة التخفیض مخالفة الأ

.325ص مرجع سابق،نادیة فضیل،1
.134ص مرجع سابق،عبد الرحیم عبد العزیز جویحان،معن2
والتوزیع والطباعة، عمان، دار المسیرة للنشر الطبعة الاولى،الشركات التجاریة،بسام حمد الطراونة،باسم محمد ملحم،3

.103ص مرجع سابق،نقلا عن بوسحابة حلیمة،،424ص ،2012اردن، 
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(المطلب بتخفیض رأس مالهاالمساهمةشركةسوف نتناول الاحكام المتعلقة بقیام،لذا
هذه العملیة (المطلب الثاني). حكام أول)، ثم إلى الجزاءات المترتبة عن مخالفةالأ

المطلب الاول

الاحكام المتعلقة بقیام شركة المساهمة بتخفیض رأس مالها

إن قیام شركة المساهمة بتخفیض رأس مالها، یخضع لأحكام قانونیة یجب على مسیري هذه 
الشركة التقید بها، وذلك لما تشكله هذه العملیة من مساس بمبدأ ثبات رأس المال كما بینا ذلك 

وإجراءات یجب التقید بها، كما أن محددة تتم وفقها هذه العملیة،ان هناك طرقً إ، حیث سابقا
العملیة من شأنها أن تمس بحقوق المساهمین والدائنین مما یستوجب حمایة هذه الحقوق.هذه 

(الفرع الاول)، ثم طرق تخفیضٍ رأس مال شركة المساهمة إلىوبناء على ذلك سنتطرق
إلى الاجراءات المتبعة في ذلك (الفرع الثاني)، ثم إلى الحقوق الواجب مراعاتها للقیام بهذه 

الفرع الثالث). العملیة (

الفرع الاول: طرق تخفیض رأس مال شركة المساهمة

على خلاف بعض ،فیض رأس مال شركة المساهمةخطرق ت،لم یحدد المشرع الجزائري
على أن للجمعیة من القانون التجاري الجزائري712المادة حیث نصتالتشریعات الأخرى، 

ها أن لحریة تحدید كیفیة تنفیذ عملیة التخفیض، والتي یجوز ،العامة غیر العادیة للشركة
ه، غیر أن تفوض لمجلس الادارة أو لمجلس المدیرین حسب الحالة كل الصلاحیات لتحقیق

:  1أن تكون بإحدى الطرق التالیةعملیة التخفیض لا تعدو

.226ص مرجع سابق،العماري یمینة،1
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لسهملأولا: تخفیض رأس المال بتخفیض القیمة الاسمیة 

رد جزء من ،كطریقة من طرق تخفیض رأس المال،بتخفیض القیمة الاسمیة للسهمیُقصد
إلى المساهمین لزیادته عن حاجتها، أو عودة رأس المال إلى قیمته الحقیقیة ،رأس مال الشركة
.1بعد خسارة لحقت بالشركة،الموجودة فعلا

بطریقة نسبیة وفقا ،لشركةلجمیع أسهم ا، بإنقاص القیمة الاسمیةیتحقق هذا التخفیضو 
بسبب زیادة رأس المال عن حاجة الشركة فیُرد الفرق إلى ،لسبب التخفیض، فإذا كان التخفیض

من أصل الفرق، أما إذا كان التخفیض نتیجة ،أو تخصم القیمة غیر المدفوعة،المساهمین
تساوي، وتخفض سهم بال، على جمیع الأفتوزع قیمة هذه الخسارة،خسارة مُنیت بها الشركة

سمیة للسهم بنسبة الخسارة، ویجوز أن یتجاوز التخفیض قیمة الخسارة ولكن یجب أن القیمة الإ
.2لا تقل القیمة الاسمیة للسهم عن الحد الادنى المقرر في النظام الاساسي للشركة

موزع على مئة )،2.000.000(فلو كان للشركة رأس قدره ملیوني دینار،وللتوضیح أكثر
)، وتم تخفیض رأس 20)، والقیمة الاسمیة لكل سهم هي عشرون دینار(100.000ألف سهم (

دینار، فإنه یتم تخفیض القیمة أي یصبح رأس المال الجدید ملیون ونصف ،المال بمقدار الربع
ارق مع بقاء عدد الاسهم ثابتا، وترد الشركة الف)15سمیة للسهم لتصبح خمسة عشر دینار(الإ
خیر منه إذا كانت قیمة السهم لم كل سهم للمساهم، أو یُعفى هذا الأبخمسة دنانیر لالذي یقدرو 

.3تسدد بالكامل

فإن قیمة السهم تنخفض بنسبة قیمة الخسارة، وفي ،إذا كان التخفیض سبب الخسارةأما
لأن الهدف من التخفیض هو ،سمیة یُرد للمساهم شیئًا من قیمة الأسهم الإهذه الحالة لا
وتعتبر هذه الطریقة أسهل الطرق لجعل رأس المال .4القیمة الحقیقیة للسهمالتوصل إلى

.423ص مرجع سابق،سمیحة القیلوبي،1
.من القانون التجاري الجزائري50مكرر 715المادة 2
.381ص مرجع سابق،مصطفي كمال طه،3
.167ص مرجع سابق،معن عبد الرحمان،4
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المخفض مساویا للقیمة الاسمیة لمجموع الأسهم، كما أنها لا تمس بمبدأ المساواة بین 
نزول بعدم الیتمثل ،قد یحول دون إتباع هذه الطریقة،قانونياالمساهمین، ولكن یبقى عائق
.ساسي للشركةدنى الذي حدده النظام الأبقیمة السهم أقل من الحد الأ

سهمتخفیض رأس المال بتخفیض عدد الأثانیا:

عن طریق تخفیض القیمة ،للصعوبة التي قد تعیق تخفیض رأس مال الشركةتفادیا
دنى الذي فرضه الأتخفیض قیمة السهم عن الحدفیما یتعلق بعدم إمكانیة ،الاسمیة للسهم

رأس سهم بنسبة مقدار التخفیض في ٍ الأ، فإن الشركة یمكن أن تلجأ إلى تخفیض عددالقانون
.سمیة السابقةالمال مع احتفاظها بقیتها الإ

إلا إذا ،سهمعدد الأفإنه لا یجوز إنقاص،مراعاة لحق المساهم في بقاءه في الشركةو 
عدى ، ویشترط في هذه الحالة ألاّ تت1سارة لحقت بالشركةكأن تدعو إلیه خ،فرضته الضرورة

.قیمة التخفیض قیمة الخسارة الحقیقیة، وتراعى في ذلك المساواة بین المساهمین

من الناحیة العملیة العدید من الصعوبات، فقد لا یملك المساهم العدد ،وتواجه هذه الطریقة
وهو ما یتسبب إما في بیعه لأسهمه، ویفقد بذلك صفته كمساهم وهو الكافي لإجراء التخفیض،

بشراء أسهم إضافیة إذا أراد البقاء ما یعتبر اعتداء على حقه في البقاء في الشركة، أو أن یقوم
وهو ما یسبب زیادة في التزاماته.2في الشركة

ن طریق شراء الشركة لأسهمهاعثالثا: تخفیض رأس المال 

أنه "یحضر على ،من القانون التجاري الجزائري714المادة المشرع الجزائري فيلقد نص 
الشركة الاكتتاب لأسهمها الخاصة وشرائها إما مباشرة أو بواسطة شخص یتصرف باسمه 
الخاص لصالح الشركة، غیر أنه یجوز للجمعیة العامة التي قررت تخفیض رأس المال غیر 

.106ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1
.173مرجع سابق،ص عبد العزیز الجویحان،معن عبد الرحیم،2
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دارة أو مجلس المدیرین شراء عدد معي من الاسهم قصد مبرر بخسائر أن تسمح لمجلس الا
.إبطالها"

لأن ذلك یعتبر مساسا ،شراء أسهمهافالأصل أن شركة المساهمة لا یجوز لهاوبالتالي 
بمبدأ ثبات رأس المال، كما قد یؤدي ذلك إلى تخفیض مستتر دون إتباع الاجراءات القانونیة 

هو في حالة شراء ، وضع استثناء لهذا الأصل و لكن المشرع،1المنصوص علیها في هذا الشأن
، غیر أنه یشترط لإجراء هذه 2بمناسبة تخفیض رأس مالهابغرض إبطالها،الشركة لأسهمها

العملیة توافر الشروط التالیة:

صدور قرار من الجمعیة العامة غیر العادیة، والتي تتخذ قرارها بناء على اقتراح من مجلس -
سهم في حدود مقدار التخفیضأن القرار یتضمن شراء عدد من الأع وجوب تحدیدم،الادارة

الذي ترید الشركة أن تنقصه من رأس مالها.
نفس ،بین المساهمین، حیث یجب أن یكون للمساهمینضرورة احترام قاعدة المساواة -

وق في بیع أسمهم إلى الشركة.قالح
تراعى فیه اجراءات ،مساهمینیجب أن یتم الشراء عن طریق عرض عام یوجه إلى جمیع ال-

فرصة التقدم لعرض أسهمهم للبیع متى أرادوا ،، وذلك حتى یتاح لجمیع المساهمینالشهر
فیجب أن سهم التي ترید الشركة شرائهاذلك، وإذا كانت الأسهم المقدمة للشراء تفوق عدد الأ

ة من كل مساهم و مقدار ما یملكه من أسهم في الشركة.هم المشترایتناسب عدد الأس
القانوني، أو من الاحتیاطي،بالاقتطاع من رأس المال،یجب أن یتم تمویل عملیة الشراء-

ن مبالغ إلا م،سهم عن استهلاكها، إذ لا یجوز أن یتم الاستهلاكوهذا ما یفرق شراء الأ
.3دون المساس برأس المالحتیاط الحرمقتطعة من الارباح أو الإ

.90ص مرجع سابق،مصطفى كمال طه،1
.85ص مرجع سابق،لرابي فاطمة الزهراء،خیخاریم خدیجة،2
.424ص مرحع سابق،سمیحة القیلوبي،3
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ة فلا یجوز الاحتفاظ بها، أو إعادة بیعها لغرض تحقیق الربح، یجب إبطال الأسهم المشترا-
أو لأي غرض أخر.

المادة شركة قصد شراءها، وهو ما أكدتهعلى التنازل عن أسهمه لل،یجب موافقة المساهم-
انون التجاري الجزائري.من الق57مكرر 715

الثاني: اجراءات تخفیض رأس مال شركة المساهمةالفرع 

مقارنة بتلك ،إلى اجراءات أكثر تعقیدا،تخفیض رأس مال شركة المساهمةتخضع عملیة
من مساس بمصالح خفیض ، وذلك لما تنطوي علیه عملیة الت1المتبعة في حالة الزیادة

جراءات فیما یلي:المساهمین والدائنین، وتتمثل هذه الإ

أولا: اعداد مشروع تخفیض رأس المال وتقریر محافظ الحسابات

یقوم المدیر العام لشركة المساهمة، أو رئیس مجلس الادارة بإعداد مشروع تخفیض رأس 
مبدأ المساواة بین المساهمین، ویتضمن هذا ،المال، على أن یراعي في إعداد هذا التقریر

.2التقریر طرق تخفیض رأس المال

سة عشر یوما على الاقل من مقبل خ،إلى محافظ الحسابات،لغ مشروع التخفیضبَ ویُ 
تخفیض، ویدرس إذا كانت الاسباب ، ویطلع هذا الاخیر على مشروع ال3انعقاد الجمعیة العامة

:من4والشروط القانونیة متوفرة لذلك، ویتأكد على الخصوص

.لا تخفض مبلغ رأس المال أقل من الحد القانوني الادنى،أن عملیة التخفیض-
.احترام المساواة بین المساهمین-

.115ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1
.من القانون التجاري الجزائري712الفقرة الاولى من المادة 2
.القانون التجاري الجزائريمن 712الفقرة الثانیة من المادة 3
30الصادرة بتاریخ ،24عدد ج ر یحدد محتوى معاییر تقاریر محافظ الحسابات،،2013جوان 24القرار المؤرخ في 4

.2014أفریل 
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.احترم مجموع الاحكام القانونیة و التنظیمیة بصفة عامة-

ویقوم محافظ الحسابات بإعداد تقریر یقدمه إلى الجمعیة العامة غیر العادیة قبل 
مكنوا من إصدار قرار تخفیض رأس المال على حتى یت،علیهانعقادها، لإطلاع المساهمین 

درایة، ویتضمن هذا التقریر ما یلي:

.التذكیر بالنصوص التشریعیة والتنظیمیة المطبقة-
.فقرة تتضمن الفحوصات المنجزة-
.خلاصة تشیر إلى ملاحظات أو إلى غیاب ملاحظات حول عملیة التخفیض-

.1تخفیض رأس المالولا یصرح محافظ الحسابات بمدى ملائمة عملیة 

ثانیا: صدور قرار التخفیض عن الجمعیة العامة غیر العادیة

المصادقة على قرار تخفیض رأس ،هي المخول لها قانونا،إن الجمعیة العامة غیر العادیة
طراف ما لم یسبق لها توجیه الدعوة للأ،، والتي لا یمكن لها الاجتماعمال شركة المساهمة

المخول لها دعوة الجمعیة العامة غیر ،والمشرع الجزائري لم یبین الجهة المختصةالمعنیة،
من القانون 676من خلال نص المادة ،، غیر أنه یمكن الاستدلال على ذلكالعادیة للانعقاد

حسب المدیرینأو مجلس،إلى مجلس الادارة، والتي منحت الاختصاص في ذلكالتجاري
الحق لمندوب ،من القانون التجاري4مكرر 715في نص المادة الحالة، كما منح المشرع

.2بشرط توفر حالة الاستعجال،الحسابات لاستدعاء الجمعیة العامة غیر العادیة

أما فیما یخص الاشخاص الذین یحق لهم التصویت، ونظرا لخطورة المواضیع التي 
، كما 3بهافإنه یكون من طرف مالك الاسهم دون المنتفعتتناولها الجمعیة العامة غیر العادیة،

، وأن ب أن یتوفر في قرار التخفیض النصاب القانوني، والأغلبیة اللازمة لاتخاذ القرارجی

.192ص مرجع سابق،مصطفاوي أمینة،1
.116ص المرجع السابق،بوسحابة حلیمة،2
.الجزائريمن القانون التجاري 679المادة 3
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یتضمن  القرار الكیفیة التي یتم لها التخفیض، وأن یراعي القرار المسائل القانونیة، والشروط 
. 1اللازمة

رأس مال شركة المساهمةثالثا: نشر قرار تخفیض 

، بسبب خسائر على مشروع تخفیض رأس المال،الجمعیة العامة غیر العادیةإذا صادقت 
إلى أقل من ربع رأس مالها، وجب علیها إیداع ،صول الصافیة للشركةتسببت في انخفاض الأ
، الشركةالذي یوجد فیه مقر ،لدى المركز الوطني للسجل التجاري،القرار المصادق علیه

بطلب من ،وتسجل في السجل التجاري، كما ینشر في النشرة الرسمیة للإعلانات القانونیة
الممثلین القانونیین للشركة، وتحت مسؤولیتهم، كما ینشر في جریدة مؤهلة لقبول الاعلانات 

.2القانونیة

ي رأس المال على مشروع یتضمن تخفیضًا ف،أما إذا صادقت الجمعیة العامة غیر العادیة
، دون وجود مبرر الخسارة، وجب علیها إیداع محضر للمداولة بالمركز الوطني للسجل التجاري

، لقبول الاعلانات القانونیةره في النشرة الرسمیة للإعلانات القانونیة، وفي جریدة مؤهلةشكما تن
صاصها مقر إضافة إلى ذلك یودع قرار التخفیض بكتابة المحكمة التي یوجد في دائرة اخت

. 3الشركة

مال الالفرع الثالث: الحقوق الواجب مراعاتها عند إجراء تخفیض رأس 

یجب احترامها حتى تكون عملیة تخفیض رأس ،حقوقا متعددة،المشرع الجزائريلقد أوجد
حمایة هناك ما یتعلق بو حقوق دائني الشركة (أولا)، حمایة ، منها ما یتعلق بالمال صحیحة

المساهمین (ثانیا).حقوق 

.428ص مرجع سابق،بسام حمد الطراونة،باسم محمد ملحم،1
.مرجع سابق،438-95من المرسوم التنفیذي رقم 14المادة 2

.من القانون التجاري الجزائري832المادة 3
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حمایة حقوق دائني الشركةولا: أ

یعتبر رأس مال شركة المساهمة الحد الادنى من الضمان المقرر لدائنیها، إذ لا یجوز 
، وقصد حمایة 1مر المحظور ضرورة لابد منها، إلا لأسباب جدیة تجعل من الأالمساس به

فقد منحهم المشرع حق الاعتراض على قرار تخفیض رأس المال، غیر أنه ربط حقوق الدائنین،
بقیود تتعلق بأسباب التخفیض، فیما إذا كانت مبررا بخسائر أم لا، وطبیعة الدائنین ،هذا الحق

ولى من المادة ملیة التخفیض، حیث نصت الفقرة الأأو لاحقین على ع،قینمن حیث كونهم ساب
جاري على أنه "إذا صادقت الجمعیة العامة على مشروع یتضمن تخفیضا من القانون الت713

في رأس المال دون وجود مبرر للخسارة فإنه یجوز لممثلي أصحاب الاسهم والدائنین الذین 
یكون دینهم سابقا لتاریخ إیداع محضر المداولة بالمركز الوطني للسجل التجاري أن یعارضوا 

یوما" .تخفیض رأس المال في أجل ثلاثین

أن یكون قرار التخفیض غیر مبرر بخسارة، حتى یتمكن الدائنین من ،وجبفالمشرع أ
إلا في حالة ،لحق في معارضة قرار التخفیضافإن الدائنین لیس لهم ،الاعتراض علیه، وعلیه

، وهي حالة التخفیض غیر المبرر بخسارة.فقطواحدة

ن الذین نشأت حقوقهم قبل ، وهم الدائنو 2كما أن المشرع قد میز بین طائفتین من الدائنین
ن الذین نشأت تجاج على هذا القرار، أما الدائنو وهؤلاء یحق لهم الاح،صدور قرار التخفیض

لأنهم عند تعاملهم مع الشركة فلا یحق لهم الاحتجاج،،حقوقهم بعد صدور قرار التخفیض
واعتمدوا عى رأس المال بعد تخفیضه كحد أدنى یُفترض أنهم كانوا على علم بقرار التخفیض،

من الضمان المقرر لهم.

.119ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1
.541مرجع سابق، محمد فرید العریني،2
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ثانیا: حمایة حقوق المساهمین في الشركة

نظرا لما قد یشكله قرار تخفیض رأس مال شركة المساهمة من مساس بمصالح 
والمتمثلة فیما یلي:،بمجموعة من الحقوق،،  فقد خصهم المشرع الجزائريالمساهمین

، لاتخاذ قرار التخفیض، منح المساهمین الحق في المشاركة في الجمعیة العامة غیر العادیة-
،، ویضفي علیه طابع المصداقیة1مر الذي من شأنه أن یخضع هذا القرار لنوع من الرقابةالأ

ویت، ومناقشة، واستجواب أعضاء مجلس الادارة ،ومراقبي الذي یظهر عن طریق التص
فیض رأس خالحسابات فیما یقدمونه من تقاریر تتخذ بشأنها قرارات تحتاج إلى تصویت، كقرار ت

.2المال
تتعلق بالشركة، حتى یكون على بینة وفكرة طلاع على كافة البیانات التيي الإفالحق -

على سیر أعمال الشركة بما في ذلك تخفیض رأس المال، وهو ما یحدث من خلال ،واضحة
منحه الحق في الاطلاع على السجلات التي یلزم القانون بمسكها، وكذلك حصوله على 

التقاریر، والوثائق التي تصدرها الشركة.
التي ، و لتجاريمن القانون ا677المادة في،الحقهذاإلى،الجزائريالمشرع ولقد تطرق

"یجب على مجلس الادارة أو مجلس المدیرین أن یبلغ المساهمین أو یضع تحت أنهتنص على 
، الوثائق الضروریة لتمكینهم من إبداء الرأي الجمعیة العامةانعقادتصرفهم قبل ثلاثین یوما من 

.دارة أعمال الشركة وسیرها"رایة وإصدار قرار دقیق فیما یخص إعن د
بدعوى المسؤولیة المدنیة (الدعوى الفردیة والدعوى ،بالإدارةعلى القائمین حق الرجوع -

).أو دعوى الشركةالجماعیة

.125ص المرجع السابق،بوسحابة حلیمة،1
،، مصرالقاهرةدار الكتب القانونیة،حمایة المساهم في شركة المساهمة(دراسة مقارنة)،عماد محمد أمین السید رمضان،2

.47ص ،2008
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المطلب الثاني

الجزاءات المترتبة على مخالفة أحكام تخفیض رأس مال شركة المساهمة

أن یسببمن شأنه ،سابقاكما أشرنا إلى ذلكشركة المساهمة مال رأس إن تخفیض 
،ومن أجل ذلكمتعلقة بهذه العملیة، في حالة مخالفة الاحكام ال،للمساهمین والدائنیناضرارً أ

عن هذه التجاوزات، ورتب جزاءات ،الجزائیة، بالمسؤولیة المدنیة و المشرع الجزائريفقد أقر 
.تتلاءم وطبیعة كل مخالفة

تخفیض رأس مال شركة لذا سنتناول بالدراسة المسؤولیة المدنیة الناتجة عن مخالفة 
المساهمة (الفرع الاول)، والمسؤولیة الجزائیة المترتبة عن ذلك (الفرع الثاني).

مال التخفیض رأس أحكام الفرع الاول: المسؤولیة المدنیة الناتجة عن مخالفة 

أدبي، التزام موجب، قد یندرج من موجب أخلاقي، أو على أنها،تعرف المسؤولیة المدنیة
یتمثل بمصلحة مالیة، أو عمل، أو إمتناع عن عمل معین، فإذا ،أو طبیعي إلى موجب مدني

عن الاضرار التي یحدثها الانسان للغیر بفعله، أو بفعل ،تناول هذا الموجب التزاما بالتعویض
أو الاشیاء الموجودة بحراسته، أو الحیوانات الخاضعة له، أو نتیجة لعدم تنفیذه التابعین له،

.1، عُبِر عن هذا الالتزام بالمسؤولیة المدنیةلالتزاماته العقدیة

ولا: الاشخاص المخاطبین بالمسؤولیة المدنیة أ

من حیث ، سلوب المعتمد في إدارة شركة المساهمةیختلف هؤلاء الأشخاص باختلاف الأ
دارة، أو الاسلوب الحدیث المتثل في مجلس ك أسلوب تقلیدي یتمثل في مجلس الإأنه هنا

المدیرین.

لبنان،،منشورات الحلبي الحقوقیة، بیروتثة،الجزء الثاني،الطبعة الثالالمسؤولیة المدنیة،القانون المدني،مصطفى العوجي،1
96ص ،2007
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فإن المخاطبین بالمسؤولیة هم رئیسدارة، سلوب المعتمد هو مجلس الإفمتى كان الأ
فإن المسؤولیة تكون ، ومتى كان الاسلوب المعتمد هو مجلس المدیرین،س الادارةوأعضاء مجل

من 28مكرر 715، وهو ما یستشف من نص المادة 1ضد رئیس وأعضاء مجلس المدیرین
، قد نفسهالقانونمن 29مكرر 715ل نص المادة من خلا،القانون التجاري، كما أن المشرع

أن الفعل في حالة،المدیرینبمسؤولیة أعضاء مجلس ،أتبع مسؤولیة أعضاء مجلس المراقبة
درایتهم بالجنحة المرتكبة، وعدم إبلاغ الجمعیة العامة حمل وصف الجنحة، مع توفر شرطی

بذلك.

ط قیام المسؤولیة المدنیة ثانیا: شرو 

حكام المتعلقة بتخفیض رأس مال شركة ، الناتجة عن مخالفة الأقیام المسؤولیة المدنیةل
، والعلاقة السببیة بین )2(الضرر، و )1(المساهمة، یجب أن تجتمع ثلاثة شروط هي الخطأ

.)3(الخطأ والضرر

الخطأ:-1

یسأل .و2هو الانحراف في المألوف للشخص العادي، مع إدراكه لهذا الانحراف،الخطأ
:رئیس وأعضاء إدارة شركة المساهمة في الحالات التالیة

علیها القانون. یمثل جریمة یعاقب،أثناء القیام بعملیة التخفیض،إذا كان الفعل المرتكب-
، كالقانون أثناء تخفیض رأس المال، یمثل انتهاكا لأحكام القانون،إذا كان الفعل المرتكب-

بالنسبة لشركة المساهمة المصرفیة، أو مخالفة للشروط الواردة ،التجاري، وقانون النقد والقرض
إهمال مجلس الادارة في خطاء في الادارة الناشئة عن ي للشركة، أو عن الأفي النظام الاساس

.ه، كعدم العنایة الكافیة بالمسألة المعروضة علیه قیام بواجباتال

.131ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1
،، مصرار أبو المجد للطباعة والنشر، القاهرةالمسؤولیة الجنائیة عن الاعمال البنكیة (دراسة مقارنة)،دغادة عماد الشریني،2

43، ص 1999
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:الضرر-2

، وهو 1لمشروعةیعرف الضرر على أنه كل ما یصیب الشخص في حق من حقوقه ا
والضرر المعنوي یة،ذات قیمة ماللمضرورلبمصلحةنوعان ضرر مادي، ویقصد به الاخلال 

، والضرر المادي یعتبر من أهم وهو الذي لا یصیب الشخص في ماله، وإنما في شرفه واعتباره
تي تصیب شركة المساهمة بسبب إدارتها، مثل الخسائر التي تكون بسبب سوء الأضرار ال
كامه.   تخفیض رأس المال، وعدم احترام أحتقدیر دوافع

:العلاقة السببیة-3

، حیث تمثل الرباط الذي یربط الشرط الثالث لقیام المسؤولیة المدنیة،العلاقة السببیةتشكل 
بین الخطأ والضرر، وحتى تتحقق المسؤولیة المدنیة للشخص وبالتالي إلزامه بالتعویض، یجب 

هو السبب المباشر في إحداث الضرر.،أن یكون الخطأ الصادر عن هذا الشخص

المالرأس المترتبة على مخالفة أحكام تخفیض المسؤولیة الجزائیة الفرع الثاني:

مهم باحترام ما فرضه لإلزا،لمسیري شركة المساهمة كافیة،لم تعد قواعد المسؤولیة المدنیة
. وبالرجوع إلى جریمة 2الجزائي في مثل هذه الشركاتمر الذي استدعى التدخل القانون، الأ

اهمة، فمثلها مثل كل الجرائم یجب لقیامها توافر الركن تخفیض رأس مال شركة المس
.  (ثالثا)، والمعنوي(ثانیا)، و المادي(أولا)الشرعي

لجریمة تخفیض رأس المال     الركن الشرعيأولا:

827من خلال المادة ،یظهر الركن الشرعي لجریمة تخفیض رأس مال شركة المساهمة
لى د ج إ20.000رامة من بغوالتي نصت على أنه "یعاقب من القانون التجاري الجزائري،

دیوان المطبوعات الجامعیة،القانونیة،الجزء الثاني،الواقعة العربي بالحاج، النظریة العامة للالتزام في القانون الجزائري،1
.141ص ،1985الجزائر،

المؤسسة الجامعیة للدراسات والنشر والتوزیع،الطبعة الاولى،القانون الجزائي للأعمال،هیثم سمیر عالیة،سمیر عالیة،2
.317ص ،2012،، لبنانبیروت



تخفیض رأس مال شركة المساهمةالفصل الثاني                   

61

الذین قاموا عمدا بتخفیض ،أو القائمین بإدارتها،د ج رئیس شركة المساهمة2.000.000
رأس مال الشركة:

.دون مراعاة المساواة بین المساهمین-1
یوما أربعون قبل خمسة و دون تبلیغ مشروع تخفیض رأسمال الشركة إلى مندوب الحسابات-2

من انعقاد الجمعیة العامة المدعوة للبت في ذلك.قل على الأ
دون أن یقوموا بنشر قرار تخفیض رأس المال في النشرة الرسمیة للإعلانات القانونیةو -3

.وفضلا عن ذلك في جریدة مؤهلة لقبول الاعلانات القانونیة"

ثانیا: الركن المادي لجریمة تخفیض رأس المال

شركة المساهمة في كن المادي في جریمة تخفیض رأسر حصر المشرع الجزائري تحقق اللقد
ثلاثة أفعال:

ولىیث نصت الفقرة الأ، حالقیام بتخفیض رأس المال دون احترام المساواة بین المساهمین-1
لا یجوز المساس عند القیام بعملیة "على أنه ،من القانون التجاري712من المادة 
...."بدأ المساواة بین المساهمینالتخفیض بم

، عن إبلاغ مشروع التخفیض في امتناع رئیس وأعضاء مجلس إدارة شركة المساهمة-2
الفعل ن یوما، ومناط التجریم في هذا وهو خمسة وأربعیجل القانوني الذي حدده المشرع،الأ

والتي تنص على أن ،1من القانون التجاري712هو ما نصت علیه الفقرة الثانیة من المادة 
قل من على الأیبلغ مشروع تخفیض رأس المال مندوب الحسابات قبل خمسة وأربعین یوما

انعقاد الجمعیة العامة.
، وفي جریدة مختصة بنشر عدم نشر قرار التخفیض في النشرة الرسمیة للإعلانات القانونیة-3

، لتجاريمن القانون ا712المادة خیرة من نص اط التجریم الفقرة الأعلانات القانونیة، ومنالإ
عملیة حقیق مجلس الادارة أو مجلس المدیرین حسب الحالةبعد ت"والتي نصت على أنه 

.142ص مرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1



تخفیض رأس مال شركة المساهمةالفصل الثاني                   

62

التخفیض بناء على تفویض الجمعیة العامة، یحرر محضرا بذلك یقدم للنشر، ویتم اجراء 
."التعدیل المناسب للقانون الاساسي

الماللجریمة تخفیض رأسثالثا: الركن المعنوي

یجب توافر القصد الجنائي لدى الجاني ،لقیام جریمة تخفیض رأس مال شركة المساهمة
من القانون التجاري، فحتى یسأل مرتكب هذه الجنحة827صراحة، وهو ما نصت علیه المادة 

بأن المشرع قد استوجب ،جنائیا یجب توافر القصد الجنائي بعنصریه العلم والارادة، أي العلم
بل خمسة مشروع التخفیض لمندوب الحسابات قاحترام مبدأ المساواة بین المساهمین، وإبلاغ

وأربعین یوما، ونشر قرار التخفیض، واتجاه إرادة رئیس وأعضاء الادارة إلى تحقیق هذا 
.1السلوك

.142ص المرجع سابق،بوسحابة حلیمة،1
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حضي موضوع زیادة وتخفیض رأس مال شركة المساهمة باهتمام معظم التشریعات، 
بصفة شركات المساهمةموال بصفة عامة، و مس بمبدأ هام تقوم علیه شركات الألأنه ی

لمثل هذه الشركات. هذا المبدأ هو ثبات رأس المال، خاصة، وذلك لاعتبارها النموذج الأمثل 
وجوب بقاء رأس مال الشركة على حاله كما هو محدد في العقد التأسیسي، والذي مفاده هو 

على السواء، على أساس أن هذا الأخیر یمثل الضمان الوحید للمساهمین ودائني الشركة
فقد خص المشرع الجزائري زیادة وتخفیض رأس مال شركة المساهمة ،ونظرا لهذه لأهمیة

.بتنظیم هذه المسألةبمجموعة من الأحكام القانونیة الكفیلة

، منها فبالنسبة لزیادة رأس المال، فإن أسباب لجوء شركة المساهمة لهذه العملیة مختلفة
شرع حدد ما یتعلق بالجانب القانوني، ومنها ما یتعلق بالجانب الإقتصادي. كما أن الم

ن الأحكام القانونیة هذه العملیة، وذلك من خلال تحدید طرقها، وتبیاطار القانوني للقیام بالإ
كما رتب جزاءات في حال الإخلال بهذه الأحكام.الخاصة بكل طریقة، 

أما بالنسبة لتخفیض رأس مال شركة المساهمة، وبالنظر لخطورة هذه العملیة كونها 
، وما قد ینجم عن ذلك من مساس بحقوق المساهمین والدائنین،تمس بالضمان العام للشركة

فقد حدد المشرع أسباب هذه العملیة، وطرقها، والإجراءات القانونیة الواجب إتباعها لإتمامها، 
والجزاءات المترتبة عن مخالفة أحكامها.

تخفیض رأس مال شركة المساهمة، فقد توصلنا إلى خلال دراستنا لموضوع زیادة و ومن
الیة:مجموعة من النتائج، والتي یمكن حصرها في النقاط الت

یُعد رأس مال شركة المساهمة الأساس الذي تقوم علیه، والضمان العام لكل من -
المساهمین ودائني الشركة. 

یعتبر زیادة رأس مال شركة المساهمة أو تخفیضه تعدیلا للقانون الأساسي للشركة، وعلیه -
أس وحدها صاحبة الاختصاص بإصدار قرار زیادة ر ،فإن الجمعیة العامة غیر العادیة

المال أو تخفیضه.
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أوجب المشرع على شركة المساهمة الراغبة في زیادة رأس مالها عن طریق حصص نقدیة -
، وهذا الشرط قبل تقریر هذه الزیادة،، القیام بتسدید رأس المال الأصلي بالكاملجدیدة

منطقي مادمت الشركة في حاجة إلى أموال جدیدة، فالأولى بها تسدید رأس مالها المكتتب 
به عند التأسیس.

أجاز المشرع لشركة المساهمة أن تصدر أسهمها بقیمة أعلى من قیمتها الإسمیة، وتسمى -
هذه الزیادة بعلاوة الإصدار، وذلك لتفادي الضرر الذي قد صیب المساهمین القدامى 

نتیجة طرح أسهم جدیدة على أساس القیمة الإسمیة.
سهم الجدیدة الناتجة عن زیادة أس مال منح المشرع حق الأفضلیة في الاكتتاب في الأ-

للمساهمین القدامى، وذلك لتحقیق التوازن بین هذه الطائفة، والمساهمین شركة المساهمة
الجدد.

ینبغي على الشركة إتباعها، تخضع زیادة رأس مال شركة المساهمة إلى شروط وإجراءات-
وإلا فلا تستطیع تحقیق هذه الزیادة.

المال في حالتین، تخفیض رأس المال المبرر بوجود خسائر، حصر حالات تخفیض رأس-
وتخفیض رأس المال بدون مبرر وجود خسائر.

فیض رأس المال التوازن في میزانیة الشركة، ویظهر الصورة الحقیقیة للوضع خیعید ت-
المالي للشركة.

، إلا إذا لا یمكن لشركة المساهمة أن تخفض رأس مالها إلى أقل من الحد الأدنى القانوني-
التخفیض بزیادة في رأس المال، ما لم تتحول إلى شكل أخر.أُتْبِع 

إذا إلا یُعد تخفیض رأس مال شركة المساهمة أمرا إختیاریا، حتى في حالة الخسارة،-
وعندها صافي، ولم تُحل الشركة،لأصبح رأس مالها أقل من الربع، ولم یجدد الأصل ا

یجب على الشركة تخفیض رأس مالها بقدر یساوي على الأقل مبلغ الخسارة.
یجب على شركة المساهمة احترام مجموعة من القواعد القانونیة، حتى تستطیع تخفیض -

رأس مالها.
یترتب عن مخالفة الأحكام المتعلقة بزیادة وتخفیض رأس مال شركة المساهمة عقوبات -

جزائیة.
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سجلنا وجود بعض النقائص والثغرات في معالجة المشرع ة إعدادنا لهذه الدراسةوبمناسب
، والتي نوصي بمعالجتها كما الجزائري لمسألة زیادة وتخفیض رأس مال شركة المساهمة

یلي:

، نظرا الرفع من الحد الأدنى لرأس مال شركة المساهمة المحدد بموجب القانون التجاري-
مما قد یؤدي إلى تأسیس یقوم بها هذا النوع من الشركات، التي مقارنة بالنشاطات،لقلته

شركات وهمیة تعجز عن القیام بالنشاطات الي تأسست لأجلها.
باعتبار الجمعیة العامة غیر العادیة هي صاحبة الاختصاص في إصدار قرار زیادة رأس -

دعاء أعضائها مال شركة المساهمة أو تخفیضه، فیجب تحدید الجهة المخولة قانونا لاست
بمناسبة التصویت على هذا القرار.  

سیریها مبصفة واضحة، حتى لا تمنح لتحدید أسباب زیادة رأس مال شركة المساهمة-
فرصة التلاعب بأموال الشركة، لأن منح منحهم الحریة المطلقة یمكن أن یؤدي بهم إلى 

الأمر الذي  ینعكس سلبا على مصلحة الشركة.،غیر جدیة لعملیة الزیادةاتخاذ أسباب
المتعلقة بعلاوة الإصدار وحق الأفضلیة باعتبارهما أدوات توضیح الأحكام القانونیة-

لتحقیق التوازن بین المساهمین القدامى والمساهمین الجدد بمناسبة زیادة رأس المال عن 
طریق طرح أسهم جدیدة.

عتراض على قرار التخفیض، وذلك في الالحقوق الدائنینإعادة النظر في المواد المنظمة -
قرار التخفیض مبرر بخسارة، تجنبا بتناول بض الإجراءات في الحالة التي یكون فیها 

منحهم الحق في الاعتراض على قرار ، سیما وأن المشرع للمساس بحقوق الدائنین
التخفیض إلا إذا كان مبرر بخسارة.

طرق المتبعة لتخفیض رأس المال، خاصة ما تعلق بشراء في تنظیم الضرورة التوسیع-
الشركة لأسمها، نظرا لما قد تنطوي علیه من تخفیض مستتر لرأس المال، إذا لم یرع فیها 

الأحكام القانونیة المنظمة لها.
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قرار زیادة رأس المال أو تخفیضه في النشرة الرسمیة للإعلانات عدم الاكتفاء بنشر-
السجل التجاري، وذلك بنشر هذا القرار في الجریدة الرسمیة حتى القانونیة الخاصة ب

یتحقق غرض الإعلام.
الرفع من العقوبات المقررة للجرائم المتعلقة بزیادة رأس مال شركة المساهمة وتخفیضها، -

المتمثلة في الحبس ولغرامة المالیة، لأنها أصبحت غیر كافیة لتحقیق الغرض من 
خاصة ما تعلق بالعقوبات المالیة.   العقاب،



قائمـــــة المراجـــــع



قائمـــــــــة المراجــــــــع

69

أولا: باللغة العربیة

الكتب:-1
أساسیات المحاسبة في الشركات مؤید راضي خنفر،أحمد حلمي جمعة،عبد الناصر نور،-

.1998الأردن،عمان،دار صفاء للنشر والتوزیع،،1طالتجاریة،
دار وائل ،1طالوجیز في التشریعات التجاریة الأردنیة،ابراهیم العموش،أحمد زیادات،-

.1996الأردن،عمان،للنشر،
مؤسسة لورد العالمیة مبادئ في المالیة(شركات الأموال)،أسامة كامل،عبد الغاني حامد،-

.2006البحرین،المنامة،للشؤون الجامعیة،
دیوان ،2جالواقعة القانونیة،النظریة العامة للالتزام في القانون الجزائري،العربي بالحاج،-

الجزائر.المطبوعات الجامعیة،
والطباعة ،،عویدات للنشر2جالشركات التجاریة،الكامل في قانون التجارة،إلیاس ناصف،-

.1999لبنان،بیروت،
وزیع دار المسیرة للنشروالت،1طالشركات التجاریة،باسم حمد الطراویة،باسم محمد ملحم،-

.2012الأردن،،عمانوالطباعة،
مصر،القاهرة،،مطبعة،1طوانقسامها(دراسة مقارنة)،اندماج الشركات حسن المصري،-

1986.
منشورات دار              ،1ط،ریة والتطبیقبین النظالخصخصة في الإدارة العامةزید منیر عبودي،-

.2007الأردن،عمان،دجلة،
دار الثقافة ،1طالتنظیم القانوني لإعادة هیكلة الشركات المساهمة،سامي محمد الحرابشة،-

.2008الأردن،عمان،للنشر والتوزیع،
دار النهضة العربیة،،التجاریة، النظریة العامة للشركاتالشركات سمیحة القیلوبي،-

.2011،القاهرة
المؤسسة الجامعیة للدراسات ،1القانون الجزائي للأعمال،طهیثم سمیر عالیة،سمیر عالیة،-

.2012لبنان،بیروت،والنشر والتوزیع،
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مكتبة الثقافة الاكتتاب في رأس مال الشركة المساهمة،صلیح العبیدي،عباس مرزوق،-
.1998الأردن،عمان،للنشر والتوزیع،

الأردن،عمان،مكتبة دار الثقافة للنشر والتوزیع،،4جالشركات التجاریة،عزیز العكیلي،-
1998.

الرباط،مطبعة طوب بریس،،2طمفهوم رأس المال في شركة المساهمة،علال فالي،-
. 2011،المغرب

الحقوقیة، منشورات الحلبي،1طحقوق المساهم في الشركات التجاریة،حاسم،فاروق ابراهیم-
.2008لبنان،بیروت،

الحمایة القانونیة لثبات رأس المال في شركات الأموال محمد حسین اسماعیل،-
المملكة العربیة السعودیة،الریاض،الادارة العمة للطباعة والنشر،السعودیة(دراسة مقارنة)،

2002.
الدار الجامعیة للطباعة والنشر،الشركات التجاریة،القانون التجاري،محمد فرید العریني،-

.1998لبنان،بیروت ،
یة،الحقوقمنشورات الحلبي ،1طالشركات التجاریة،محمد السید الفقي،محمد فرید العریني،-

.2005لبنان،،بیروت
،3طالشركات التجاریة،المجلد الخامس،الموسوعة التجاریة المصرفیة،محمود الكیلاني،-

.2012الأردن،عمان،دار الثقافة للنشر والتوزیع،
منشورات الحلبي الحقوقیة،،3ط،2جالمسؤولیة المدنیة،القانون المدني،مصطفى العوجي،-

.2007لبنان،،بیروت
مصر،الاسكندریة،دار الفكر الجامعي،،1طالشركات التجاریة،مصطفى كمال طه،-

2007.
النظام القانوني لتخفیض رأس مال شركات الأموال معن عبد الرحیم عبد العزیز الجویحان،-

.2008الأردن،عمان،،1طالخاصة(دراسة مقارنة)،
،رالجزائالجامعیة،،دیوان المطبوعاتشركات الأموال في القانون الجزائرينادیة فضیل،-

2003.
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دار النظام القانوني لزیادة رأس مال شركة المساهمة(دراسة مقارنة)،نغم حنا رؤوف ننیس،-
.2002الأردن،عمان،الثقافة للنشر والتوزیع،

لحلبي منشورات ا،1طالعملیات المصرفیة والأوراق التجاریة،القانون التجاري،هاني دویدار،-
.2008لبنان،بیروت،الحقوقیة،

الرسائل والمذكرات الجامعیة:-2
رسائل الدكتوراه:-أ

النظام القانوني لزیادة وتخفیض رأس مال شركة المساهمة في القانون العماري یمینة،-
كلیة الحقوق والعلوم مقدمة لنیل شهادة الدكتوراه في القانون الخاص،أطروحةالجزائري،
.2017/2018السنة الجامعیةتلمسان،جامعة أبو بكر بالقاید،السیاسیة،

مقدمة أطروحة زیادة رأس مال شركة المساهمة وفقا للتشریع الجزائري،زعرور عبد السلام،-
تخصص قانون الأعمال،كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة،لنیل شهادة الدكتوراه في الحقوق،

.2018/2019الجامعیةالسنة بسكرة،جامعة محمد خیثر،
الحقوقمقدمة لنیل شهادة الدكتوراه فيأطروحة رأسمال شركة المساهمة،مصطفاوي أمینة،-

.28/12/2020تاریخ المناقشة ،1جامعة الجزائركلیة الحقوق،،تخصص قانون الأعمال،
مذكرات الماجستیر:-ب
مذكرة مقدمة لمساهمة،التنظیم القانوني لاستهلاك وتخفیض رأسمال شركة ابوسحابة حلیمة،-

العلوم السیاسیة،خصص قانون الأعمال،كلیة الحقوق و تلنیل شهادة الماجستیر في الحقوق،
.2016/2017السنة الجامعیة سطیف،جامعة فرحات عباس،

مذكرة مقدمة لنیل بنقل ملكیة رأسمال المؤسسات العمومیة،الخوصصة الجزئیةسهام عبورة،-
.2002/2003السنة الجامعیة كلیة الحقوق جامعة الجزائر،الحقوق،شهادة الماجستیر في 

مذكرات الماستر:-ج
،ة المساهمة وفق القانون الجزائريتعدیل رأسمال شركخیخاریم خدیجة،لرابي فاطمة الزهراء،-

كلیة الحقوق والعلوم تخصص إدارة أعمال،مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر في الحقوق،
.2014/2015السنة الجامعیة خمس ملیانة،،جامعة الجیلالي بوعمامةالسیاسیة،
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مذكرة مقدمة لنیل شهادة الماستر في تعدیل رأس مال شركة المساهمة،فیروز لوصیف،-
جامعة العربي بن كلیة الحقوق والعلوم السیاسیة،تخصص قانون الأعمال،الحقوق،
.2017/2018السنة الجامعیة أم البواقي،مهیدي،

المقالات:-3

مجلة العلوم الحمایة الجزائیة لرأس مال شركة المساهمة وفق القانون الجزائري،كریمة،برني-
.2018جوان جامعة قسنطینة،،29العدد ،9المجلد الإنسانیة،

من قرار تخفیض رأس مال الشركات التجاریة،الآلیات القانونیة لحمایة الغیرحنان موشارة،-
،جامعة عنابة،3العدد ،10مجلد والاجتماعیة،العلوم الإنسانیةالمجلة العربیة في 

2018.
مجلة الدراسات الجوانب القانونیة لتخفیض رأسمال شركة المساهمة،زیاد بن أحمد القریشي،-

.2010ماي جامعة أسیوط،كلیة الحقوق،،9العدد القانونیة،
المخالفات المتعلقة بتعدیل مسؤولیة مسیري شركة المساهمة عن عبد السلام زعرور،-

جیجل، یحى،جامعة محمد الصدیق بن،3العدد مجلة أبحاث قانونیة وسیاسیة،رأسمالها،
. 2018مارس 

حولیات جامعة زیادة رأسمال شركة المساهمة عن طریق التمویل الذاتي،مصطفاوي أمینة،-
.2021مارس ،1العدد ،35المجلد ،1الجزائر 

النصوص القانونیة:-4

النصوص التشریعیة:-أ

،78یتضمن القانون المدني،ج ر عدد ،1975سبتمبر 26المؤرخ في 58-75الأمر رقم-
المعدل والمتمم.،1975سبتمبر 30الصادرة بتاریخ 

،101العددیتضمن القانون التجاري،ج ر،1975سبتمبر 26المؤرخ في 59-75الامر -
م.المعدل والمتم،1975دیسمبر 19یخ الصادرة بتار 
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یتعلق بتنظیم المؤسسات العمومیة ،2001أوت 20المؤرخ في 04-01الأمر رقم -
المتمم ،2001أوت 22الصادرة بتاریخ ،47ج ر العددالاقتصادیة وتسیرها وخوصصتها،

2صادرة بتاریخ ،11عدد ج ر ،2008فیفري 28المؤرخ في 01-08رقمبموجب الأمر
.2008مارس 

،43ج ر العددیتعلق بالمنافسة،،2003جویلیة 19مؤرخ في ال03-03رقم الأمر-
المعدل والمتمم.،2003جویلیة 20الصادرة بتاریخ 

النصوص التنظیمیة:-ب

یتعلق بالحد الأدنى ،1995أكتوبر 30المؤرخ في 344-95رسوم التنفیذي رقم الم-
، المعدل 1995أكتوبر 31الصادرة بتاریخ ،65ج ر العددلرأسمال شركات التأمین،

والمتمم.
یتضمن تطبیق أحكام ،1995دیسمبر 23المؤرخ في 438-95المرسوم التنفیذي رقم -

الصادرة بتاریخ ،80ج ر العدد القانون التجاري المتعلقة بشركات المساهمة والتجمیعات،
.1995دیسمبر 24

القرارات:-ج

یحدد محتوى معاییر تقاریر محافظ الحسابات، ج ر ،2013جوان 24القرار المؤرخ في -
.2014أفریل 30،الصادرة بتاریخ 24العدد 

:القانونیة الخاصةالأنظمة- د

یتعلق بالحد الأدنى لرأسمال البنوك ،2004مارس 4المؤرخ في 01-04النظام رقم-
. 2004أفریل 28الصادرة بتاریخ ،27ج ر العددوالمؤسسات المالیة العاملة في الجزائر،

یتعلق بالحد الأدنى لرأسمال البنوك ،2008دیسمبر 23مؤرخ في ال04-08النظام رقم-
دیسمبر 24الصادرة بتاریخ ،72ج ر العددوالمؤسسات المالیة العاملة في الجزائر،

2008.
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یتعلق بالحد الأدنى لرأسمال البنوك ،2018نوفمبر 4المؤرخ في 03-18نظام رقم ال-
.2018دیسمبر 9الصادرة بتاریخ ،73ج ر العدد ات المالیة العاملة في الجزائر،والمؤسس

ثانیا: باللغة الأجنبیة

- Bernard SAINTOURRNS, droit des sociétés, 2éme édition, Vuibert, Paris, 1998.

- Pierre BEZARD, la société anonyme, Edition Montchrestien, Paris, 1986.
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