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 :الملخص

ىدفت ىذه الدراسة إفُ إبراز أثر صدمات أسعار النفط على توازف بعض ابؼتغتَات الاقتصادية 
، كىذا باستخداـ ابؼنهج الوصفي كالأدكات الكمية ابغديثة التي 1990/2020ابػارجية في ابعزائر خلبؿ الفتًة 

تدخل ضمن أسلوب الاقتصاد القياسي، كأظهرت نتائج التقدير إفُ كجود علبقة توازنية في الأجل الطويل بتُ 
سعر النفط كسعر صرؼ الدينار، ككذلك بتُ سعر النفط كابؼيزاف التجارم كإف حدث ابكراؼ على التوازف في 

الأجل القصتَ يتم تصحيحو، كما بينت الدراسة القياسية إفُ عدـ كجود توازف في الأجل الطويل بتُ سعر 
النفط كالاحتياطات الأجنبية، كذلك توصلت الدراسة إفُ أف ىناؾ ارتباطا كثيقا بتُ ابؼتغتَات ابؼختارة كسعر 
النفط كوف ىذا الأختَ ىو المحرؾ للبقتصاد الوطتٍ كموجهو بكو الاستقرار أك الاختلبؿ، كقد أكصت الدارسة 

إفُ ضركرة كضع سياسات اقتصادية كفيلة بخلق بيئة مناسبة تساعد في تنويع مصادر الدخل عن طريق تشجيع 
 تنشيط المحددات ابغقيقية لسعر الصرؼ كالتخلص من كبرفيز الصادرات خارج القطاع النفطي، كما بهب

 . ق، كأختَا بهب إعادة النظر في إدارة الاحتياطات من العملة الأجنبيةسياسة التأثتَ الإدارم في برديد

.ابؼيزاف  التجارم- الاحتياطات الأجنبية - سعر الصرؼ - أسعار النفط : الكلمات المفتاحية  

 Abstract: 

This study aimed at highlighting the impact of oil price shocks on the balance of 

some external economic variables in Algeria from 1990 to 2020, using the descriptive 

approach and modern quantitative tools that are included within the econometric method. 

The results of the estimation showed that there is a long-term equilibrium relationship 

between the oil price and the dinar exchange rate, as well as between the oil price and the 

trade balance, and in case of a balance deviation in the short term, it is corrected. Also, the 

standard study showed that there is no long-term balance between the price of oil and 

foreign reserves. The study also found that there is a close relationship between the 

selected variables and the oil price for that the latter is the engine of the national economy 

directing it towards stability or imbalance. The study recommended the need to develop 

economic policies that would create an appropriate environment that diversifies income 

sources through encouraging and stimulating exports outside the oil sector. The real 

determinants of the exchange rate should be activated and the policy of getting rid of the 

administrative impact on its selection, and finally the management of foreign currency 

reserves must be reconsidered. 

Keywords: Oil Prices - Exchange Rate - Foreign Reserves - Trade Balance. 
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 المقدمة  



 امـةعــمقـدمــة 

أ   
 

  ةـــمقدم- 1

 إف ابغديث عن النفط كتقلباتو كأثاره على الاقتصاد الكلي ليس أمرا جديدا فكثتَا من الدراسات 
كالبحوث تناكلت ىذا ابؼوضوع الذم يشغل حيزا كاسعا في تفكتَ الاقتصاديتُ كالسياسيتُ، كلقد برز النفط 

كمصدر أكؿ للطاقة بعد ابغرب العابؼية الثانية مزحزحا الفحم، بؼا يتميز بو من مزايا ذاتية كقدرة تشغيلية عالية 
كفعالية كبتَة كابلفاض تكلفة إنتاجو كبـاطره بابؼقارنة بابؼصادر الأخرل، فالإنساف منذ أف كجد ىذه ابؼادة فَ 

يستطع الاستغناء عنها كلن يتخلى عنها في منظور الزمن ابؼتوسط على الأقل، خاصة بعد تراجع مردكد 
ابؼصادر التقليدية، كفي ظل فشل بؿاكلات التخلي عنو كالتوجو إفُ الطاقة النوكية أك ابؼصادر ابػضراء بسبب 

عات العابؼية االسياسة كالصر ليب ا النفط يدخل بقوة في دكتىذه الأبنية جعلارتفاع تكلفتها كعدـ مركنتها، 
كاقتصاديات الدكؿ،  فهو المحرؾ الأكؿ للنمو الاقتصادم كابؼصدر الرئيسي لدخل للعديد من دكؿ العافَ، 

كابؼؤثر ابؼباشر كغتَ ابؼباشر على بصلة من ابؼتغتَات الاقتصادية، كما زاد الأمر حدة ىو تركيز الإنتاج 
كالاحتياطات النفطية في مناطق بؿدكدة من العافَ، مع قرب نضوبو على كجو الأرض حسب بعض نظريات 

تكوينو، فزادت حدة الصراعات ابعيوسياسية للسيطرة عليو بكل الطرؽ ابؼتوفرة، بفا أحدث تقلبات كصدمات 
 . عنيفة في أسعاره

كتعد الصدمات الاقتصادية إحدل السمات الأساسية التي يتميز بها الاقتصاد الدكفِ ابغديث، كلاشك 
 كتنفيذ رسم عند ابغسباف في تؤخذ التي ابؼتغتَات أىم منفي أف تقلبات أسعار النفط أبرزىا، التي تعتبر 

، على غرار ابؼتغتَات الدكؿ اقتصادات بها بسر التي كالظواىر ابؼؤشرات بعض تفستَ أك الاقتصادية السياسات
التي تعرؼ بابؼتغتَات الاقتصادية ابػارجية لارتباطها بظركؼ ككقائع خارجية، كسعر الصرؼ كالاحتياطات 

 الأجنبية كابؼيزاف التجارم، 

فالاحتياطات الأجنبية ىي أىم مؤشر لقياس ملبئمة الاقتصاد الوطتٍ، كصماـ أماف تلجأ إليو 
كفي برقيق الأىداؼ ابغكومات لتعزيز دكرىا الدفاعي بغماية الاقتصاد من الأزمات كالصدمات غتَ ابؼتوقعة 

الاقتصادية الكلية كبرقيق التوازف ابػارجي على مستول ميزاف ابؼدفوعات كمن ثم على رصيد ابؼيزاف التجارم، 
كما تساىم الاحتياطات بشكل كبتَ في استقرار سعر الصرؼ كمعابعة الاختلبلات في ظل نظاـ سعر 
الصرؼ ابؼعوـ ابؼدار الذم تتبناه الكثتَ من الدكؿ النامية، كيعتبر سعر الصرؼ ىو الآخر من ابؼتغتَات 

لنجاح ابغكومات في إدارة  كمعيارا فهو مقياس للمبادلات التجارية كابؼالية مع العافَ ابػارجي،الاقتصادية ابؽامة 



 امـةعــمقـدمــة 

ب   
 

الاقتصاد الكلي، لذلك توفِ السلطات النقدية اىتماـ كبتَا لو خاصة في ظل شح ابؼوارد ابؼالية الأجنبية لأف 
تقلباتو تنعكس على التبادلات التجارية كمن ثم على كضعية ابؼيزاف التجارم، ىذا الأختَ ىو كذلك لا يقل 

 .ابؼرآة العاكسة لقوة ككضعية الاقتصاد عابؼينا كمؤشر لدرجة تنافسيتوأبنية عن ابؼتغتَين السابقتُ فهو 

إف التقلبات النفطية ابؼتكررة أعطت انعكاسات سلبية على الاقتصاد العابؼي عامة كابعزائرم خاصة، بفا 
جعل الاقتصاد الوطتٍ عرضة بؼواطن ابػطر ابؼتعلقة بصدمات كالدكرات ابغادة التي بسر بها أسعار النفط في 

الأسواؽ العابؼية، كما تعتبر ابعزائر العضو الفعاؿ في منظمة أكبك من أىم الدكؿ ابؼنتجة كابؼصدرة للنفط، فمنذ 
الاستقلبؿ أصبح النفط ىو الرئة ابغيوية التي يتنفس منها الاقتصاد الوطتٍ، الذم يعتمد على عائدات تصدير 
ابؼواد الطبيعية كابعباية البتًكلية في توفتَ ابؼوارد ابؼالية الضركرية لتمويل البرامج التنموية، في ظل غياب كضعف 

ابؼصادر الداخلية كعوائد ابؼؤسسات ابغكومية كالضرائب كالرسوـ ابؼتنوعة، كفي غياب التنويع اللبزـ في الاقتصاد 
الاقتصاد كىذا لغلبة الاىتماـ بالقطاع النفطي على حساب باقي القطاعات، ىذا التوجو الأحادم كضع 

 تتراجعؼ ، كتوازناتها الاقتصاديةمست جل ابؼتغتَاتمشاكل عويصة السنوات الأختَة برت ربضة   فيابعزائرم
كارتفع حجم عجز ابؼيزانية العامة كتفاقم حجم عجز ابؼيزاف التجارم كتقلصت معدلات النمو الاقتصادم 

ابؼوجودات الصافية من العملة الأجنبية فانعكس ذلك على مستول سعر الصرؼ كمعدلات التضخم كالبطالة، 
كفي كقت تشهد ابؼداخيل النفطية تراجع رىيب، كما زاد الأمر سوء ىو القرارات ابػاطئة التي أتبعتها ابغكومات 

 كبرامج الإنعاش الاقتصادم كدعم إنشاء مشاريع للشباب البطاؿ التي أثبتت الإصدار النقدمابؼتعاقبة كقرار 
فشلها كعدـ بقاعتها، ناىيك عن الفساد ابؼافِ كالإدارم، ىذا الوضع أدخل البلبد في مرحلة حرجة كادت 

تدفعها إفُ اللجوء إفُ ابؼؤسسات ابؼالية العابؼية من أجل الاستدانة بؼعابعة الاختلبلات في حاؿ استمرار تراجع 
 .  أسعار النفط

كلقد كاكب النمو السريع للؤنشطة الاقتصادية تطور كبتَ في الأساليب الكمية التي تهتم باختبار 
النظريات كالسياسات الاقتصادية، فأصبح ىناؾ علم مستقل بذاتو يهتم بقياس العلبقة بتُ ابؼتغتَات من 

خلبؿ أساليب رياضية كإحصائية في ظل تصورات النظرية الاقتصادية، كمن خلبؿ الاستنباطات كالاستنتاجات 
العلمية بيكن لأصحاب القرار ابزاذ الإجراءات ابؼلبئمة، كمن بتُ ابؼناىج القياسية التي ظهرت في ىذه الألفية 
منهجية التكامل ابؼشتًؾ التي تدرس العلبقة التوازنية بتُ السلبسل الزمنية في الأجل القصتَ كالطويل كابؼسماة 

التي سيتم الاعتماد   ARDL بػ اختصار ابؼعركفةكللفجوات الزمنية ابؼوزعة ابؼتباطئة  الذاتي الابكداربدنهجية 
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في دراسة تأثتَ  VAR الابكدار الذاتي شعاعكإذا فَ تتحقق نستخدـ منهجية عليها إذا برققت شركطها، 
صدمات أسعار النفط على توازف بعض ابؼتغتَات الاقتصادية ابػارجية للجزائرم ابؼتمثلة في سعر الصرؼ 

 .2020 إفُ 1990كالاحتياطات الأجنبية كأختَا ابؼيزاف التجارم خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من سنة 

 :إشكالية الدراسة- 2

 :  كبغية الإبؼاـ بحيثيات ابؼوضوع كاستنادا إفُ ما سبق بيكن صياغة الإشكالية الرئيسية على النحو التافِ

ما ىو تأثير صدمات أسعار النفط على توازن بعض المتغيرات الاقتصادية الخارجية في الجزائر للفترة 
  ؟2020 إلى 1990الممتدة من سنة 

 : ىذه الإشكالية الرئيسية تتفرع عنها بؾموعة من التساؤلات الفرعية بيكن صياغتها على النحو التافِ

ما ىي بـتلف التطورات كالصدمات التي شهدتها أسعار النفط ابػاـ كانعكاساتها على الدكؿ ابؼنتجة؟  

  ما ىي أىم النظريات كالأفكار الاقتصادية التي اىتمت بدراسة ابؼتغتَات الاقتصادية ابػارجية ابؼختارة؟  

 ما ىو كاقع كتطورات ابؼتغتَات ابؼختارة في الاقتصاد ابعزائرم؟  

 ىل يوجد علبقة توازنية في الأجل الطويل بتُ أسعار النفط سلة أكبك كبعض متغتَات التوازف الاقتصادم 
 ابػارجي في ابعزائر خلبؿ فتًة الدراسة؟ كما ىو حجم الأثر كابذاىو؟ 

  :فرضيات الدراسة- 3

 :كللئجابة على الأسئلة ابؼطركحة بيكن كضع بصلة من الفرضيات التي ستكوف منطلقا للدراسة كىي كالآتي

 مرت أسعار النفط بصدمات عنيفة كتقلبات حادة خلفت آثار متفاكتة على الدكؿ ابؼصدرة كابؼستهلكة 
 . على حد سواء  كىذا نتيجة تضارب قول السوؽ كعوامل أخرل بعيدة عن قوانتُ الاقتصاد

 تلعب العوائد النفطية دكرا بارزا في بناء ىيكل الاقتصاد ابعزائرم بفا أضفت عليو بظة الاقتصاد الريعي 
 .كبالتافِ أم تذبذب في أسعار النفط سينجر عنو إختلبلات في ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية

 ىناؾ علبقة تكامل مشتًكة بتُ ابؼتغتَات ابؼختارة كأسعار النفط أم أنها تتوازف في الأجل الطويل كإف 
 .حدث اختلبؿ في الأمد القصتَ
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 ترتبط ابؼتغتَات ابػارجية ابؼختارة في ابعزائر بأسعار النفط كتتأثر بو تأثتَا متفاكتا في القيمة كالابذاه، فأسعار 
 . النفط لديها علبقة عكسية مع سعر الصرؼ كطردية مع الاحتياطات الأجنبية كابؼيزاف التجارم

 :أىمية الدراسة- 4

 تنبع أبنية ىذه الدراسة في كونها تسلط الضوء على موضوع في غاية الأبنية، من خلبؿ البحث في 
صدمات أسعار النفط، تلك السلعة الإستًابذية التي أصبحت تتصدر الدراسات الاقتصادية بؼا بؽا من أثر على 

ابغياة الاقتصادية كالاجتماعية كالسياسية على حد سواء ، فالسياسة الاقتصادية كالتنموية في ابعزائر تبتٍ 
توقعاتها ابؼستقبلية بدرجة كبتَة على أسعار النفط، كبالتافِ تظهر ضركرة دراسة مدل تأثتَ تقلباتها ابؼتكررة على 

ابؼتغتَات الكلية ابػارجية في ابعزائر، ىذه الأختَة ىي الوقود ابؼشغل للتنمية الداخلية للبلبد، كابؼتمثلة في كل 
من سعر الصرؼ كالاحتياطات الأجنبية بالإضافة إفُ ابؼيزاف التجارم، كيعد ىذا البحث مسابنة جديدة 

للدراسات السابقة كلبنة تستند عليها الدراسات ابؼستقبلية في سبيل الوقوؼ على مكامن ابػلل في الاقتصاد 
 . ابعزائرم، ككضع اقتًاحات كاقعية كحلوؿ بفكنة لعل أصحاب القرار يأخذكنها بعتُ الاعتبار

 :أىداف الدراسة- 5

 : نسعى من خلبؿ ىذه الدراسة إفُ تشخيص كبرقيق الأىداؼ التالية

 بؿاكلة الإبؼاـ بدادة النفط من الناحية الاقتصادية كبصيع النظريات ابؼفسرة لو، بالإضافة إفُ برليل مراحل •
 .تطورات أسعار النفط كالعوامل ابؼؤثرة في كل مرة كمدل انعكاس تلك الصدمات على الاقتصاد الوطتٍ

 الوقوؼ على ابعانب النظرم للمتغتَات ابػارجي ابؼختارة ابؼتمثلة في سعر صرؼ الدينار ابعزائرم كحجم •
 .  الاحتياطات الأجنبية كأختَا رصيد ابؼيزاف التجارم

 .  دراسة كاقع الاقتصاد ابعزائرم من خلبؿ ابؼؤشرات الاقتصادية الكلية ابػارجية•

 التطرؽ إفُ موضوع ابؼتغتَات ابػارجي كأسعار النفط الذم فَ ينل فيو ابعانب التحليلي كالقياسي القدر •
الكافي من طرؼ الباحثتُ، كذلك بتحليل البيانات كالإحصائيات باستخداـ الأساليب القياسية ابغديثة، 

 . للحصوؿ على مؤشرات رقمية تفسر درجة كقوة التًابط كطبيعة حركة ابؼتغتَات
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 :حدود الدراسة- 6

إف أم دراسة تعتمد في طياتها على جانبتُ مكافٓ كزمافٓ، كيعتبر نطاؽ الدراسة بؿددا بدارسة أثر   
أسعار النفط لسلة أكبك على توازف بعض متغتَات الاقتصادية ابػارجية للجزائرم خلبؿ الفتًة ابؼمتدة من سنة 

 سنة، مع الإشارة إفُ أف العودة إفُ السنوات السابقة من ىذه الفتًة ىو 31، أم بؼدة 2020 إفُ 1990
كضع لبعض القضايا في سياقها التاربىي، كما أنو تم الاكتفاء بتحليل بعض ابؼؤشرات للسنوات الأختَة فقط 

 .لعدـ توفر البيانات للسنوات التي قبلها

 : المنهج والأدوات المستعملة- 7

كالإجابة عن الإشكالية كالتساؤلات ابؼطركحة نستخدـ ابؼنهج من أجل برقيق أىداؼ الدراسة  
حاطة بابعانب النظرم للمتغتَات كبرليل برركاتها كتطوراتها، كفي ابعانب التطبيقي تم الوصفي، بهدؼ الإ

استعماؿ بعض أدكات التحليل القياسي كالكمي لتحديد كقياس اثر أسعار النفط على متغتَات الدراسة كىذا 
 .Eviews  بربؾيةباستخداـ

: الدراسات السابقة- 8

تعد ىذه الدراسة مسابنة بسيطة في سبيل إثراء البحث العلمي، فهي حلقة مكملة لسلسلة من 
، كفي حدكد ما توفر لدينا من مراجع حوؿ البحوث السابقة كلبنة تستند عليها دراسات جديدة في ابؼستقبل

موضوع البحث، كىناؾ بؾموعة من الدراسات كالبحوث التي تناكلت ابؼتغتَات الاقتصادية للتوازف ابػارجي، 
كىي بزتلف من حيث طبيعة كعدد ابؼتغتَات ابؼدركسة، كابؼدة الزمنية كابؼنطقة بؿل البحث، ككذا من خلبؿ 

 :  النتائج ابؼتوصل إليها كابذاه العلبقة بينهم، كلعل من أبرزىا ما يلي

  - (: 2015سنة )موري سمية دراسة 

 -M1:2000 )حيث قاـ الباحث بدراسة تغتَات سعر النفط كسعر الصرؼ في ابعزائر خلبؿ الفتًة 

2010:M1) باستخداـ مقاربة برليلية كقياسية، كخلصت إفُ أف أساسيات الطلب كالعرض ىي العوامل ،
التقليدية التي بركم آلية السعر في السوؽ النفطية لكن  تبقى عوامل أخرل ذات أبنية كبهب إدخابؽا في 
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ابغسباف كالصراعات ابعيوسياسية كابؼضاربة، كما تبتُ أف ىناؾ أثرا بشكل غتَ مباشر لتقلبات سعر النفط في 
 .  سعر الصرؼ من خلبؿ آليات السياسة ابؼالية كالنقدية كاحتياطي الصرؼ

 - (:2018سنة )دراسة صاولي مراد و بومعراف الياس 

تناكلت ىذه الدراسة إفُ اختبار علبقة التكامل ابؼشتًؾ بتُ أسعار النفط كسعر الصرؼ في ابعزائر  
 ، بهدؼ قياس أثر تقلبات أسعار النفط كتداعياتها على الاقتصاد ابعزائرم من 2015-1975خلبؿ الفتًة 

خلبؿ تقدفٔ بموذج قياسي يتًجم كاقع ابؼؤشرات ابؼذكورة، كخلصت في الأختَ إفُ ضركرة إعطاء السبل الكفيلة 
لتفعيل الصادرات غتَ النفطية كالاىتماـ أكثر بالقطاعات البديلة كخلق مستقبل اقتصادم بعيد عن قطاع 

 . المحركقات

 - 2019دراسة رمضاني مروى، دردوري رابح وعوادي مصطفى، سنة: 

جاءت ىذه الدراسة برت عنواف انعكاسات تقلب أسعار النفط على الاحتياطي من الصرؼ 
الأجنبي في ابعزائر، كىدفت ىذه الدراسة إفُ توضيح مدل انعكاس تقلبات أسعار النفط على الاحتياطات 

، ككانت النتيجة ابؼتوصل إليها بأف ىناؾ علبقة 2018-1980، للفتًة ما بتُ ARDLكىذا باستخداـ بموذج 
 . توازنية طويلة الأجل بينهما بالإضافة للقصتَة الأجل

 - (: 2016سنة )دراسة غريببي أحمد وزكي أحسن 

آليات دعم الاحتياطات الدكلية ابعزائرية في ظل تراجع أسعار " كىي عبارة عن مقاؿ بعنواف 
، كىدفت الدراسة إفُ كضع بؾموعة من الآليات للحفاظ على "2015- 2008المحركقات خلبؿ الفتًة 

ابؼستول ابؼقبوؿ من الاحتياطات الأجنبية في ظل تراجع أسعار البتًكؿ، كقد خلصت إفُ أف ابعزائر مازالت 
غتَ قادرة على كضع إستًابذية ذات فعالية في بـتلف القطاعات لتجنب ابلفاض بـزكناتها من الاحتياطات 
كتوصي إفُ ضركرة كضع مسكنات أفَ تظهر في ابزاذ إجراءات على ابؼستول التجارم كابؼافِ للدكلة قصد 

 .  التقليل قدر الإمكاف من الأثر ابؼباشر لابلفاض أسعار النفط
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 - (:2020سنة )دراسة  سعاد بن مسعود و الحدي نجوية 

أثر تغتَات أسعار النفط على كضعية ابؼيزاف التجارم في ابعزائر " كىي عبارة عن مقاؿ برت عنواف 
تطرقت ىذه الدراسة إفُ أبرز العلبقة بتُ ابؼتغتَين من " 2016- 1986دراسة برليلية قياسية خلبؿ الفتًة 

خلبؿ استخداـ أدكات الاقتصاد القياسي كخلصت إفُ كجود تأثتَ مباشر لتغتَات أسعار النفط على التوازف 
في ابؼيزاف التجارم في ابعزائر سواء على ابؼدل ابؼتوسط كالطويل، كيعزل ذلك إفُ تركيبة بنية الصادرات ابعزائرية 

 .  كىذا ما يضفي ميزة الضعف على كضعية ابؼيزاف

 - ،(:2018سنة )دراسة عبير زاوي 

 إفُ سنة 2010تناكؿ الباحث أثر انهيار أسعار النفط على ابؼيزاف التجارم في ابعزائر من سنة 
، كىذا بهدؼ معرفة طبيعة كنوع العلبقة بينهما باستخداـ ابؼنهج التحليلي، كأظهرت النتائج إفُ كجود 2016

علبقة مباشرة بتُ رصيد ابؼيزاف التجارم كسعر النفط، حيث بتقلب ىذا الأختَ تؤثر بشكل سلبي على رصيد 
 .  ابؼيزاف التجارم كالعكس في حالة الارتفاع

:  هيكل الدراسة-9

 ابؼوضوع بشكل كبؼعابعةلغرض التحقق من الفرضيات السابقة كالإجابة على التساؤلات ابؼطركحة،  
 فصوؿ؛ ةتم تقسيم الدراسة إفُ ثلبثكبأسلوب علمي منظم، دقيق 

حيث بحثنا في البداية عن ، "عاـ لاقتصاديات النفط مدخل " كالذم كاف بعنواف : الفصل الأول
موضوع النفط من الناحية الاقتصادية كالتطور التاربىي لسياسة تسعتَه في الأسواؽ العابؼية، أما ابؼبحث الثافٓ 

فتطرقنا إفُ أىم الأسواؽ كالتًتيبات التعاقدية التسويقية كالفاعلوف في ىذه الأسواؽ من جانب العرض 
كالطلب، كأختَ كقفنا على مفهوـ الصدمات كبحثنا على أىم السلبيات كالإبهابيات لتقلبات الأسعار على 
الدكؿ ابؼنتجة التي تعتبر ابعزائر من بينهم، كفي ابؼبحث الأختَ سردنا بالتفصيل تطور الصدمات كالأزمات 

  .النفطية التي شهدىا الاقتصاد العابؼي كأسباب كقوعها كآثارىا على الاقتصاد الدكفِ
"  ابػارجيمتغتَات التوازف الاقتصادفَ ابؼداخل النظرية "كالذم جاء برت عنواف : الفصل الثاني

كالذم خصصناه كمدخل نظرم للمتغتَات ابؼختارة، حيث احتول ابؼبحث الأكؿ على بعض ابؼفاىيم ابػاصة 
بسعر الصرؼ كسوقو ككذلك أىم معايتَ تصنيفو، لينتهي في الأختَ بأىم سياسات سعر الصرؼ التي بيكن 
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للسلطة النقدية أف تطبقها كما تعرفنا على مضموف أىدافها كأدكاتها، أما ابؼبحث الثافٓ فهو كذلك احتول 
على أىم ابؼفاىيم ابؼتعلقة بالاحتياطات الأجنبية ككظائفها كدكافع الاحتفاظ بها، كأحسن السبل لإدارتها 
كالمحافظة عليها من التآكل غتَ الواعي، كذلك تناكلنا أىم بؿددات الطلب على الاحتياطات الأجنبية، 

كبخصوص ابؼبحث الثالث الذم كاف برت عنواف الإطار النظرم للميزاف التجارم تطرقنا فيو إفُ مفاىيم عامة 
حوؿ ابؼيزاف ثم عرجنا إفُ العوامل الاقتصادية ابؼؤثرة عليو في النهاية ذكرنا بالتفصيل كيفية عمل كل من سياسة 

سعر الصرؼ كالسياسة المحلية النقدية كابؼالية في معابعة اختلبلات ميزاف ابؼدفوعات كمنو رصيد ابؼيزاف التجارم  
 .  الذم يعتبر أكبر حساباتو

التوازف   على بعض متغتَاتأسعار النفطصدمات ر  قياس أث" كالذم بضل عنواف :الفصل الثالث
  الذم يعتبر ابعانب التطبيقي للؤطركحة، كيهدؼ "2020 إفُ 1990ابػارجي للجزائر للفتًة ابؼمتدة من سنة 

إفُ اكتشاؼ حجم كابذاه ىذا الأثر كىذا باستخداـ بعض ابؼؤشرات الإحصائية كالأساليب القياسية أبرزىا 
، كىذا بعدما نتناكؿ في ابؼبحث الأكؿ كاقع قطاع النفط في ARDLمنهجية التكامل ابؼشتًؾ خاصة منهجية 

ابعزائر حيث كقفنا على تاريخ النفط من الاستكشاؼ إفُ اليوـ كإمكانيات ىذا القطاع، كما تطرقنا في 
ابؼبحث الثافٓ إفُ برليل تطور ابؼتغتَات ابؼختارة في الاقتصاد ابعزائرم خلبؿ فتًة الدراسة، كأختَا قمنا بقياس 

 على ابؼتغتَات ابػارجية عن طريق تقدير النماذج القياسية، كىذا بعدما أجرينا الصدمات النفطية أثر
الاختبارات القبلية ابؼتمثلة في الاستقرارية كالتكامل ابؼشتًؾ ثم الاختبارات البعدية ابؼتمثلة في معرفة مدل خلو 

 .النموذج من ابؼشاكل القياسية



 

 

 

  

 

 

 

 
 

  :الفصل الأول
امعـــــــل ـــــمدخ  

. طـــــ لاقتصادٌات النف  
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 :تمهيد

 كجودىات فرض التي النفط مادة بحداثة كابؼعاصرة ابغديثة العلوـ من النفطية الاقتصاديات علم إف 
أصبحت فهي سلعة دكلية إستًابذية لكل دكؿ العافَ مهما كاف مستول تقدمها، حيث  الأصعدة، كامل على

اليوـ تشكل أضخم كأكسع ابؼبادلات التجارية العابؼية، كبؾاؿ لنشاط شركات عملبقة، كالصناعات النفطية ىي 
أضخم الصناعات التي تتداكؿ أسهمها في أكبر البورصات العابؼية، ناىيك على أنها الدخل الوحيد للعملة 

الأجنبية لكثتَ من الدكؿ، ىذه ابؼكانة العالية بؼادة النفط جعلتو تتميز عن باقي السلع الرئيسية الأخرل، من 
حيث طرؽ تسعتَه كأشكاؿ أسواقو ككذلك القول الفاعلة كابؼؤثرة في ىذه الأسواؽ، ىذا التحوؿ ىو نتيجة 

تفاعل قول معاكسة أدت إفُ صدمات عنيفة على أسعار النفط بفا أثر على ابعانب الاقتصادم كالاجتماعي 
 .    في العديد من دكؿ العافَ بنسب بـتلفة

كمن أجل الوقوؼ على ابعوانب ابؼتعددة لسلعة النفط من حيث تسعتَىا كأسواقها كأثارىا ابؼتنوعة  
حوؿ النفط كالتطور أدبيات عبر الزمن، قسمنا ىذا الفصل إفُ ثلبثة مباحث، تطرقنا في ابؼبحث الأكؿ إفُ 

التاربىي لسياسة تسعتَه في الأسواؽ العابؼية، أما ابؼبحث الثافٓ فناقشنا أىم الأسواؽ كالتًتيبات التعاقدية 
التسويقية كالفاعلوف في ىذه الأسواؽ من جانب الطلب كالعرض، كفي ابؼبحث الأختَ تناكلنا سلبيات 

كإبهابيات تقلبات الأسعار على الدكؿ ابؼنتجة، ثم كقفنا بالتفصيل على الصدمات النفطية كأسباب كقوعها 
 . كآثارىا على الاقتصاد العابؼي
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  :الأول ثــالمبح

 .تسعيـره حـول النفـط وسياسـة اتــأدبي
 التي الوسائل عن البحث في  الدؤكب كشغفو الإنساف تطور بددل أصلب مرتبط الطاقة عن ابغديث إف  

 كتأسيسا ، إليو يسبوا ما بعض ابغديث لإنسافؿ حققت التي الطاقة مصادر من النفط يعتبرك،الرفاىية لو برقق
كطرؽ  كأبنيتها ماىيتها حيث من الإستًابذية السلعة ىذه على أكثر التعرؼ ابؼبحث ىذا في سنحاكؿ سبق افَ

 . كبؿددات تسعتَىا

: النفط حول أساسية مفاىيم: الأول المطلب

 :النفط ماىية- 1

 Natural) الطبيعي كالغاز (Crude Oil) ابػاـ الزيت إفُ تشتَ، (Petroleum) نفط كلمة 

Gas) الذرات عدد على ذلك كيعتمد، غازية أك سائلة صورة في يوجد فالنفط (Atoms) في ابؼوجودة 
 ابؽيدرككربونية ابؼواد من خليط من الغازية أك السائلة صورتو في النفط كيتكوف، (Molecule)ابعزئي

(Hydrocarbons)  الصخرية التكوينات بعض في ابؼوجود كالكربوف ابؽيدركجتُ من ذرات من تتكوف كالتي 
 كتتكوف الأصل لاتينية كلمة ىي (Petroleum) كلمة فإف، أخرل جهة كمن، الأرض سطح برت ابؼوجودة

 بزيت '' ابػاـ الزيت يسمى كبؽذا، الزيت كتعتٍ (Leum) كالثانية، الصخر كتعتٍ (Petro) الأكفُ كلمتتُ من
 من كلب تعتٍ نفط كلمة أف الأمر حقيقة بينما نفط لكلمة الضيق التعريف ىو كىذا، بالبتًكؿ أك'' الصخر
 - . بظي بزيت الصخر لتمييزه عن الزيوت النباتية كابغيوانية. –(1)الطبيعي كالغاز الزيت

 

     

 

                                                             

 .32-31 ص ص، 2008، اليمن، صنعاء، كالتوزيع للنشر الأمتُ، النفط محاسبة، حجر إبظاعيل ابؼالك عبد (1)
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 :النفط أىمية- 2

 صهر، كغذاء الزراعية الطاقة من الاستفادة ،النار اكتشاؼ كاف أكبؽا للطاقة ثورات البشرية عرفت 
 أكتشفها التي الطاقة مصادر أىم يعتبر الذم النفط اكتشاؼ كأختَا البخار طاقة، الباركد اختًاع، ابؼعادف

 كصناعة، الوطنية للسيادة كمرادؼ ،كالصراعات كالأزمات السياسات كل حوبؽا تتمحور سلعة كىو الإنساف
 في متغتَ أعظم كىو، جديدة حضارة خلق في سابنت أخرل صناعات كلدت التي الصناعات أىم النفط

.  بامتياز إستًابذية سلعة ىو فالنفط إذا، الأجنبي للنقد ىاـ كمصدر الدكلية التجارة

 مميزات مادة النفط - 3

  تتفرد مادة النفط بعدة بفيزات ذاتية كخصائص طبيعية كصناعية عن باقي مصادر الطاقة الأخرل، 
ىذه ابػصائص جعلتها السلعة ابؼرغوبة كابؼطلوبة في كل الصناعات كالنشاطات ابؼختلفة كتتسارع الدكؿ 

 : كمن أىم خصائص النفط بقد ما يلي. للحصوؿ عليها كالاستفادة منها بالقدر الكبتَ

إف استخراج النفط يعتٍ بالضركرة نضوب مكامنو كبوتاج الكشف عن : الطبيعة الإستنفاذية للنفط- 3-1 
مكامن جديدة إفُ جهود كبتَة قد تصل إفُ اكتشاؼ جديد أك لا تؤدم إفُ نتيجة، كىذا يعتٍ أف تعويض 

البرميل الذم يستخرج اليوـ يتطلب صرؼ مبالغ كبتَة تتعاظم مع الزمن بسبب ابؼخاطرة الرأبظالية الكبتَة التي 
بسيز صناعة النفط عموما كلما قلت إمكانية العثور على نفط جديد، كتزداد تلك ابؼخاطرة مع مركر الأياـ 

 .(1)فكلما زاد استنفاذ النفط من باطن قلت إمكانية العثور على نفط جديد

يتميز النفط عن مصادر الطاقة الأخرل بأنو سهل ابغركة كالنقل كالتخزين، : المرونة الحركية للنفط- 3-2
فقد يستخرج النفط من حقل في إفريقيا كيذىب عن طريق الناقلبت العملبقة إفُ الصتُ كعن طريق الأنابيب 

إفُ أكركبا، فهو ينتج في مناطق بؿدكدة جدا غتَ أننا بقده في أية بقعة من العافَ، كيتم بززينو بكل سهولة 
 :(2 )كبأقل التكاليف، ىذه ابؼركنة نابعة من ابػصائص الذاتية لو كالتي انعكست عليو أيضا في

 قابلية كإمكانية نقل السلعة البتًكلية بكل كسائل النقل ابؼعركفة كابؼتاحة البرية كالبحرية بأنواعها أك حتى عن •
 .طريق ابعو بوسائل النقل ابعوية

                                                             

 .138 ص، 2007 لبناف، ، بتَكت،، دار ابؼنهل اللبنافٓالتطورات النفطية في الوطن العربي والعالم ماضيا وحاضرا،  بظتَ التنتَ(1)

 .63 ص، 1983، ابعزائر، ابعامعية ابؼطبوعات ديواف، الاقتصاد البترولي في محاضرات بؿمد ابضد الدكرم، (2)
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 . سهولة كسرعة نقل البتًكؿ كبصورة اقتصادية بفا يساعد على ذلك أف السلعة البتًكلية مادة سائلة•

 عمليات التحميل كالتفريغ للسلعة البتًكلية تتم بصورة ميكانيكية كأكتوماتكية سريعة في كقتها ككبتَة أك عالية •
 .  في إنتاجيتها كمنخفضة في تكاليفها

 بززين السلعة البتًكلية يتم كلفتًات حتى ثلبثة أشهر كفي بـازف أك مستودعات طبيعية في باطن الأرض أك •
 .اصطناعية على سطح الأرض كمن دكف أف بردث تغتَات طبيعية أك كيماكية مؤثرة على نوعية البتًكؿ

 إف السهولة كالسرعة في حركة نقل البتًكؿ برافظ على انتظاـ كاستمرارية عرض السلعة البتًكلية لتلبية الطلب •
 .ابغاصل عليها

 يستخدـ النفط في العديد من المجالات فالزيت ابػاـ كالغاز يوفر :الاستعمال الواسع وغير المحدود- 3-3
 يتم توفتَىا من الفحم كالطاقة النوكية  % 40احتياجات العافَ من الطاقة، كبقية الاحتياجات البالغة من   % 60

 من الزيت ابػاـ كالغاز يستخدـ كوقود لوسائل النقل  % 65 كبقد أف حوافِ ،كغتَىا من ابؼصادر الأخرل
 يستخدـ في التدفئة ابؼنازؿ كتوليد الكهرباء، كمادة خامة للصناعات البتًككيماكية كذلك  % 35ابؼختلفة كالباقي 

 .(1)في المجاؿ الزراعي كالصناعي كالطبي كابؽندسي

إف ابعانب ابؼافِ للبتًكؿ يتمثل فيما يتحصل عليو من : مورد مالي مهم للمنتجين والمستهلكين- 3-4
إيرادات مالية بتًكلية بصورىا كأنواعها ابؼختلفة سواء كانت بصورة مباشرة أك غتَ مباشرة كأرباح أك ضرائب 

 .(2)كسواء  كاف ذلك للدكؿ النفطية ابؼنتجة كابؼصدرة أك للبلداف ابؼستوردة كابؼستهلكة للبتًكؿ

 . مفهوم ونظام تسعير النفط الخام: الطلب الثاني

 البداية ففي، أشكاؿ عدة أخذ بأنو يلبحظ اليوـ إفُ اكتشافو منذ النفط تسعتَ لسياسات ابؼتتبع  إف
 كلا الأرض صاحب مراعاة دكف ابػاصة بؼصابغها تبعا التسعتَ طرؽ بردد من ىي الكبرل الشركات كانت

 .ابؼرجوة أىدافو حسب كل النفط سعر أبماط رسم في تساىم متعددة قول بقد اليوـ لكن، ابؼستهلك

  

                                                             

 .25 ص، ، مرجع سابق، حجر إبظاعيل ابؼالك عبد (1)

 .68 ص  ،2003، ليبيا، الثقافية شموع دار، النفط اقتصاد مبادئ بؿمد ابضد الدكرم، (2)
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: النفطي السعر مفهوم- 1

 نقدية بوحدة( خدمة )معنوم أك( سلعة )مادم شيء قيمة عن تعبتَ أنو على اقتصاديا السعر يعرؼ 
 أف بقد حيث، ذلك غتَ يكوف قد أنو كما للقيمة معادلا يكوف السعر فإف بؽذا، معينة زمنية فتًة في بؿددة
، اقتصادية عوامل عدة كتداخل لتفاعل تبعا تتغتَ أنها إذ، ثابتة غتَ علبقة ىي كسعره الشيء قيمة بتُ العلبقة
.   (1)كاجتماع سياسية

 معينتُ كمكاف زماف في نقدية بوحدة عنها معبرا النفطية السلعة قيمة بأنو فيعرؼ، النفط سعر أما 
 الأحياف من كثتَ في ىي بل، كثابتة كمتعادلة متساكية ليست كقيمتو النفط سعر بتُ العلبقة كأف، كمعلومتُ

 ارتبط الآخر كىو، قيمتو من أقل كطويلة سابقة كلفتًات ابػاـ النفط سعر كاف إذ ،متكافئة غتَ علبقة كانت
.  (2)كاستهلبكها استغلببؽا ككيفية السلعة بطبيعة كأحاطت ارتبطت التي العوامل بفعل كتأثر

 في النفط من كاحدة كحدةؿ مكافئ نقدم مؤشر بأنو النفط لسعر شامل تعريف كضع بيكن كعليو 
  .الأمريكي الدكلار بعملة كيُسعر بالبرميل النفط يقاس الغالب كفي، معلوـ كنوع معتُ كمكاف زمن

: الدولية الأسواق في الخام النفط تسعير- 2

 تأثتَ لو ابػاـ النفط نوع أف كبدا، النفطية كابؼشتقات ابؼنتجات من بـتلفة أنواع النفط من  يستخرج
 علبكة يتضمن ما عادة ابػفيف ابػاـ فالنفط، لآخر نوع من بىتلف النفط سعر فإف ابؼصافي إنتاجية على

 Reference) ابؼرجعي السعر من إنقاصها يتم كالعلبكات ابػصومات ىذه، الثقيل ابػاـ النفط مع بابؼقارنة

Price) (3)التالية التسعتَ صيغة حسب:  .𝑃𝑥 = 𝑃𝑅 ± 𝐷 

𝑃𝑥 :؛ابػاـ النفط سعر ىو 

                                                             

 ،(2016-1980 )للفترة الجزائر في العامة للموازنة قياسية دراسة، للدولة العامة الموازنة على النفط أسعار تقلبات تأثير، شباب سهاـ (1)
  .89 ص، 2018/2019، ابعزائر ،تلمساف ،بلقايد بكر أبي جامعة، العامة ابؼالية تسيتَ بزصص، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة

 الأكؿ الدكفِ ابؼلتقى، "الاقتصاد الجزائري على وانعكاساتو النفط أسعار انهيار أسباب في تحليلية رؤية  "،منصور عمارة بن، علي جلببة (2)
 . 05 ص، 2017 أكتوبر 15-14 يومي، عنابة، بـتار باجي جامعة، الاقتصادم كالتنويع الإصلبح سياساتك النفط أزمة حوؿ

(3) Fattouh Bassam, Anatomy  of the crude oil pricing system, The oxford institute for energy studies, January, 

2011, p p 20-21. 
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𝑃𝑅 :؛ابؼرجعي النفط سعر ىو 

𝐷 :ابؼرجعي النفط كسعر ابػاـ النفط سعر بتُ الفارؽ قيمة ىي  .

( الفركقات ) التعديل عامل كيعتبر، ابغافِ النفط تسعتَ نظاـ أساس السعرية ابؼعادلات نظاـ يشكل 
 لآخر نفط من كبىتلف شهرم أساس على، عادة ابؼنتجة بردده الذم السعرية ابؼعادلة في الأساسي العنصر

 ذات يعتبر كالذم لنفوطها ابؼطلق النهائي النفط سعر على تسيطر لا ابؼنتجة الدكلة أف إلا، لأخرل سوؽ كمن
 في عادة بودد كالذم السعرية ابؼعادلة في ابؼستخدـ الإشارة نفط سعر على يعتمد كونو، عائمة طبيعة

:   التالية ابؼكونات على عادة الفركقات كتشمل، (1)السوؽ

-American Petroleum Institute) الأمريكي النفط معهد مقياس يعتمد :النوعية الفروقات -2-1

API) ،أسهل بهعلو بفا كاطئة كثافة ذك ابػفيف ابػاـ النفط كيعتبر، النوعية كثافتها حسب النفوط لتصنيف 
 مثل ابؼرغبة النهائية ابؼنتجات من العديد إفُ أقرب الكيمياكية الناحية من ابػفيف النفط، كالتصفية للنقل

 فيكوف أقل كتقنية كتكاليف معابعات إفُ عادة بوتاج كبذلك( أكيل الغاز ) الديزؿ ككقود( البنزين ) الغازكلتُ
  .(2)الثقيل من أعلى سعره

 كتأخذ، الأسعار فركقات برديد عند الاعتبار بعتُ ابعغرافية ابؼواقع أخذ يتم :الجغرافية الفروقات -2-2
 طريق عن ابعغرافية الفركقات حساب عند الوجهات بتُ النسبية الشحن كلفة اعتبارىا في التسعتَ صيغ

 النفط نقل كتكلفة، إليها ابؼرسل النقطة إفُ الأصل نقطة من ابؼرجعي النفط نقل تكاليف بتُ الفرؽ حساب
 .(3)إليها ابؼرسل الوجهة إفُ ابؼصدرة الدكلة من ابػاـ

 الإنتاج حجم، ابؼنتجة الدكلة سياسة منها كمتنوعة متعددة بعوامل كتتأثر :التجارية الفروقات -2-3
. ابؼصدر للنفط بالنسبة ابؼستقلة كالتوقعات التكرير مصافي مواقع، موثقتيو كمدل كالتصدير

                                                             

، 2012، الكويت، 141 العدد، 38 المجلد، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، الدولية الأسواق في الخام النفط تسعير مراحل تطور، علي رجب(1)
. 55ص

. 18 ص ،المرجع نفسو (2)
(3) Fattouh Bassam, Anatomy  of the crude oil pricing system, Op-Cit, p 23. 
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 في كتؤثر العقد في تثبت كالتي ابؼكملة الأخرل العناصر بعض أخذ بهب ابؼعادلة صورة تكتمل كلكي
:  (1)يلي ما أبنها كمن، ابؼعادلة قيمة

 طبيعة على يدؿ كالذم التفريغ ميناء أك التسليم أك التحميل ميناء أساس على البيع أم، البيع نقطة 
؛  العقد أطراؼ من طرؼ كل مسؤكلية

 كبسبب، الوجهة كحسب أخرل إفُ مصدرة دكلة من بزتلف كىي، ابؼعادلة قيمة لاحتساب توقيت آلية 
 بالنسبة كبخاصة، التفريغ ميناء إفُ التحميل ميناء من الناقلبت رحلة خلبؿ السوؽ ظركؼ تبدؿ احتماؿ

 كبهدؼ، الأمريكية السوؽ إفُ العربي ابػليج موانئ من يوـ 50-40 إفُ مثلب، تصل قد التي البعيدة للوجهات
 تقليل يعتٍ التفريغ تاريخ إفُ أقرب الاحتساب فتًة جعل فإف، للمستوردين بالنسبة السعر تغيتَ بـاطر تقليل
؛   للمشتًم بالنسبة ابؼخاطرة عنصر

 كثافة فرؽ عنصر على معتُ لنفط السعرية ابؼعادلة تشتمل قد، أخرل عناصر API أك البائع تعويض يتيح 
 عادة ذلك كيطبق، العقد في عليها ابؼتفق الكثافة عن معينة لشحنة الفعلية الكثافة اختلبؼ حالة في ابؼشتًم
 أجور فرؽ عنصر على السعرية ابؼعادلة تشمل قد كما، نوعيتها في استقرار بعدـ تتسم التي للنفوط بالنسبة

 في عليها ابؼتفق الأجور عن للشحنة الفعلية النقل أجور اختلبؼ حالة في ابؼشتًم أك البائع لتعويض النقل
 .العقد

 ،النفوط أنواع بؼختلف السعر بتحديد بظح السعرية ابؼعادلات نظاـ أف القوؿ بيكن، ذكره سبق كبفا 
 نفط على بالاعتماد ىذا التجارية الفركقات بـتلف أك كاستتَادىا تصديرىا منطقة أك نوعيتها عن النظر بغض
.    النفط بورصات في تداكلو يتم معينة إشارة

: النفط تسعير نظام- 3

 القول تلك تفاعلكب للطلب كآخر العرض سعر سلعة لكل سعرين ىناؾ الاقتصادية النظرية حسب 
 أماكن كفي بـتلفة كبدواصفات أنواع من العديد لوجود نظرا النفط على ينطبق فَ ىذا لكن، توازنيا سعرا يتولد

                                                             

. 41- 40 ص ص، مرجع سابق، علي رجب(1)
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 .النفط تسعتَ كنظم أشكاؿ تباينت كبذلك، السوؽ في تتحكم اقتصادية غتَ قول كجود إفُ بالإضافة، متفرقة
 .السوؽ في النفط تسعتَ نظم لأىم سرد يلي ما كفي

 مكاف إفُ الأساس نقطة من النقل تكاليف إليو مضافا ابؼكسيك خليج في كيتحدد :نلالمع السعر- 3-1
 خليج من النقل تكاليف إفُ بالإضافة ابؼكسيك خليج في الزيت سعر دفع ابؼستورد على أف أم ،التسليم

 عن بعيدا أك قريبا كاف سواء  لذلك ابؼصدر ابؼيناء أك ابعهة عن النظر بغض ابؼستورد ميناء إفُ فوب ابؼكسيك
 (1).ابؼكسيك خليج

 قيمة حقيقتها في تعادؿ لا نظرية أسعارا إلا الواقع في ىي ما ابؼعلنة أسعار بأف القوؿ بيكن كعليو 
 الأرباح على كالضريبة الريع احتساب يتم لكي فرضتها الشركات أف بل، كحيوم ناضب كمورد النفط

:  (3)أنو السعر ىذا بفيزات كمن .(2)بدوجبها

 َكذلك، ابؼعلن السعر برديد في يذكر دكر أم العربي ابػليج أقطار رأسها كعلى ابعديدة النفط لدكؿ يكن ف 
 ؛1970 عاـ حتى

َ؛ العابؼي النفطي الكارتل يفرضو سعر كاف كإبما، كالطلب العرض قول لتفاعل نتيجة ىذا يكن ف

 الأكبر ابعزء بسثل كانت التي الأرباح على كالضرائب الإتاكات لاحتساب كأساس ابؼعلن السعر اسُتخداـ 
. ابؼنتجة الدكؿ إيرادات من

 من ابؼمنوحة ابؼختلفة ابغسيمات منو مطركحا ابؼعلن السعر عن عبارة ىو (:الفعلي )المتحقق السعر- 3-2
.  (4)القيود بعض عن النابصة ابؼشاكل لتلبفي أك ابؼشتًم لتًغيب كذلك، للمشتًم البائع طرؼ

 أطراؼ لوجود نتيجة، العشرين القرف من ابػمسينيات أكاخر فتًة منذ النفط من النوع ىذا ظهر كلقد 
 بدا أك ابؼشاركة بمط، جديدة نفطية استثمارية أبماط كلوجود، الاحتكارية الشركات عن مستقلة نفطية أجنبية

                                                             

 .517 ص، مرجع سابق، حجر إبظاعيل ابؼالك عبد(1)

 . 146 ص، 1974، لبناف، بتَكت، كالصناعة التجارة مطابع، البترولية والصناعة أوبك، العقيبة سعيد مانع(2)

 .224 ص، 2010، لبناف ،بتَكت، كالتوزيع كالنشر للطباعة النفائس دار، النفط اقتصاديات، السماؾ أزىر بؿمد(3)

 .86 ص، 2011، مصر، القاىرة، ابعامعي الكتاب دار، النفط اقتصاد، الرضا عبد جعفر نبيل (4)
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 منذ الدكلية السوؽ في النفطية السلعة قيمة عن فعليا السعر ىذا برّع كقد، النفطية ابؼشتًكة بالاتفاقيات يعرؼ
.  (1)التاريخ ذلك

 البائع من كل كجد فقد، بـتلفة كبدواصفات ابػاـ الزيت أنواع من العديد لوجود نظرا :الإشارة سعر- 3-3
 بابػاـ تعرؼ ،للسعر مقاييس بدثابة لتظل الأنواع تلك من بؿدكد عدد على الاعتماد السهل من أنو كابؼشتًم
 إفُ نسبية أك مطلقة بصورة الأخرل النفوط أنواع أسعار برديد في إليها الاستناد يتمك، الإشارة خاـ أك ابؼرجعي
 جودة حسب معتُ معامل خصم أك بإضافة إما النفط من الأخرل الأنواع تسعتَ يتم بحيث ،البعض بعضها
  .الإشارة خاـ سعر إفُ أك من كذلك النفط

 – أك + الواحد للبرميل بالدكلار( القياس خاـ سعر )الإشارة نفط سعر = معتُ خاـ زيت سعر ،أف أم
 .(2) ابعغرافي ابؼوقع فركقات – أك + الكبريتي كالمحتول الكثافة بدرجة كابػاصة النوعية فورقات

 كاف ذلك فقبل، 1980 سنة منتصف في مرة كؿلأ إليو الاستناد يتم كمقياس الإشارة خاـ ظهر كقد 
 النوعية الفركؽ أخذ بعد بدوجبو الأعضاء الدكؿ نفوط كتسعر أكبك بؼنظمة مرجعيا نفطا ابػفيف العربي النفط

 للخامات ابؼرجح ابؼتوسط من مرجعية سلة للمنظمة كأصبح النظاـ ذلك انهار 1986 سنة كفي، ابعغرافيةك
 في ابؼذكورة ابػامات لتضمن 2017 جانفي 01 في مؤخرا برديثها تم كقد، ابؼكسيك خاـ زائد أعضائها

 في إليها الاستناد يتم التي الإشارة بػاـ ينرئيسي نوعتُ حاليا فيوجد الدكفِ ابؼستول على أما، 01 رقم ابؼلحق
 برنت كمزيج، نيويورؾ لبورصة مرجعي نفط كىو الوسيط تكساس غرب خاـ  نفط،العابؼي النفط أسعار برديد

 .لندف لبورصة إشارة خاـ ىو

 كابؼفتوحة ابغرة الأسواؽ في كاحدة نقدية بوحدة عنو معبرا النفطي البرميل بشن كيعتٍ :الفوري السعر- 3-4
 ابػاـ النفط بذارة في مهمة نسبة بسثل الفورية السوؽ أخذت بعدما ينشط الفورم السعر كبدأ، للنفط
.   البتًكفِ كالطلب العرض بتُ الاختلبؿ بددل لارتباطو، الاستقرار بعدـ الفورم السعر كيتميز .(3)الدكلية

                                                             

. 263ص، 2003، ليبيا، الثقافية شموع دار، النفط اقتصاد مبادئ، الدكرم أبضد بؿمد (1)
 .516ص، مرجع سابق، حجر إبظاعيل ابؼالك عبد (2)

.  85 ص، مرجع سابق، رضا جعفر نبيل (3)
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 ابغصوؿ أجل من النفطية الشركة تدفعها التي ابغقيقية الكلفة السعر ىذا بيثل :الضريبية الكلفة سعر- 3-5
، للنفط ابؼنتجة ابغكومات مع عقدتها التي( الامتيازات )الاتفاقيات بدوجب ابؼنتج النفط من ابػاـ البرميل على
 بيع أف إذ، النفطية السوؽ في ابؼتحققة الأسعار عليها ترتكز التي القاعدة السعر ىذا يعتبر الوقت نفس كفي

 الإنتاج كلفة الضريبية الكلفة سعر كيساكم، ابغاؿ بطبيعة" ابػسارة "يعتٍ السعر ىذا من بأقل ابػاـ النفط
.  (1)الضريبة إليو مضاؼ الريع يساكم الأختَ ىذا أف حيث ابغكومة عائد إليها اؼمضا

 .فيها المؤثرة والعوامل النفط راأسع محددات: الثالث المطلب

 لقد كاف النمو ابؽائل بغجم الإنتاج كالاستهلبؾ الكبتَ للنفط أثناء كبعد ابغرب العابؼية الثانية، 
كالاضطرابات ابؼتكررة في السوؽ، الشغل الشاغل للكثتَ من ابؼنظرين كالباحثتُ عن الأسباب التي تتحكم في 

 : السوؽ النفطي كمن ثم أسعارىا، كبيكن أف بميز بتُ ثلبثة عوامل رئيسية كىي على النحو التافِ

 : النفط على الطلب- 1

يتميز الطلب على النفط في الأجل القصتَ بأنو غتَ مرف كيصعب إحلبؿ بديل لو، كىذا لعدة  
اعتبارات، فابؼادة النفطية بؽا بفيزات ذاتية كسهولة نقلها كدرجة احتًاقها العالية بابؼقارنة مع مصادر الطاقة 

ابؼنافسة، كذلك بقد في الوقت ابغافِ جل الآلات ابؼتحركة كالثابتة تستعمل في ابؼواد ابؼستخلصة من النفط، 
كمن ابؼستحيل استبدابؽا في الوقت الراىن، ىذه ابؼميزات كأخرل جعلت الطلب على النفط ينمو سنة بعد 

 .   سنة

 بكو ابؼنصبة ،المجموع أك للفرد الإنسانية ابغاجة عن عبارة ىو الطلب :النفط على الطلب تعريف- 1-1
. (2)بؿدكدة زمنية فتًة كخلبؿ معلوـ كبسعر معينة سلعة على ابغصوؿ

 السلعة على كالنوعي الكمي جانبها في ابؼنعكسة الإنسانية ابغاجة مقدار بو يقصد البتًكفِ الطلب أما 
 تلك كتلبية كسد إشباع بهدؼ ،بؿدكدة زمنية فتًة كفي معتُ سعر عند بتًكلية منتجات أك كخاـ البتًكلية

                                                             

. 193 ص، ، مرجع سابقالنفط اقتصاد مبادئ، الدكرم أبضد بؿمد (1)
 . 11ص، 2003 ،مصر، ابعامعة الدار، الاقتصاد الجزئي مبادئ، عامر مهدم كحيد(2)
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 النفط )الكتَكستُ أك، السيارة لتحريك كالبنزين استهلبكية لأغراض كانت سواء ، الإنسانية ابغاجات
 .(1)افٍ(... الأبيض

 من ابؼوزعتُ التزامات من يتكوف أنو على النفطي الطلب، (IEA) للطاقة ةمالدكؿ الوكالة كعرفت 
. (2)مباشر للتوزيع ابؼوضوع ابؼكرر غتَ النفط أك خاصة كميات كمن التكرير مصانع

 أحد أك خاـ نفط سواء كاف النفط من العافَ حاجة مقدار ىو عامة بصفة النفطي فالطلب إذا 
. التكرير إعادة أك ابؼباشر الاستهلبؾ بهدؼ معلومة أسعار كفق، ةبؿدد زمنية فتًةخلبؿ  كىذا، مشتقاتو

إف حجم الطلب على أم سلعة يتحدد كفق بؾموعة من  :النفط على الطلب على المؤثرة العوامل- 1-2
 :منها ىو كذلك تتحكم فيو بؾموعة من العوامل نذكر النفط على الطلبالمحددات كابؼتغتَات الاقتصادية، ك

 تصب أف كبيكن الاقتصادم النمو تعاريف كتنوعت تعددت لقد :الاقتصادي النمو معدل -1-2-1
 زمنية فتًات أك سنة تكوف ما عادة زمنية فتًة خلبؿ من ابؼسجل الارتفاع ىو" بتَك فليب تعريف في بؾملها

 علبقة لو العابؼي الاقتصادم النمو يعتبرك، (3)"ابغقيقي الصافي الإنتاج ىو توسعي اقتصادم بؼتغتَ متلبحقة
 معدلات تغتَت فكلما، فيو ابؼؤثرة العوامل أحد كىو، كمشتقاتو النفط على العابؼي بالطلب متبادلة قوية طردية
 القطاعات أغلب اعتماد إفُ راجع كذلك، بالعكس كالعكس النفط على الطلب يتأثر سوؼ الاقتصادم النمو

 . يوضح درجة التًابط بينهما01، كالشكل رقم النفط على كبتَة بنسبة الاقتصادية

 في كانت كالتي، 1973 سنة منذ تكونت النفطي كالطلب العابؼي الاقتصادم النمو بتُ كالعلبقة 
 الاستهلبؾ في الزيادة من     %  1 بابؼائة كاحد يتطلب الاقتصادم النمو من     %  1 أف أم الواحد حدكد
 سياسات بسبب كىذا     %  0.7 حدكد إفُ لتصل النسبة ىذه ابلفضت الأختَة السنوات كفي .(4)النفطي
 كالنوكية في الكثتَ ابػضراء الطاقة استخداـ إفُ بالإضافة الاستهلبكية الكفاءة كزيادة الطاقة استهلبؾ ترشيد

                                                             

 .  147 ص، ، مرجع سابقالنفط اقتصاد مبادئ، الدكرم أبضد بؿمد (1)
(2) Oel  Maurle, prix de pétrole, PAO-paris, France,  2001 , p16.   

، مصر، الفنية الإشعاع كمطبعة مكتبة، الاقتصادية والتنمية للتخطيط الرياضية النماذج، أبضد الظاىر عبد سهتَ، مصطفى مدحت بؿمد (3)
. 39ص، 1999

 ،  في العلوـ الاقتصاديةماجستتَ رسالة، 2004-1970 الجزائر حالة دراسة الواردات على وتأثيراتها النفط أسعار تطورات، رضواف بصعة (4)
 .48 ص، 2007 ،ابعزائر ،ابعزائر جامعة
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 في النفط على الاستهلبؾ سيصل  (EIA)ةالأمريكي الطاقة معلومات ىيئة سيناريو  ككفقمن الدكؿ ابؼتقدمة،
 .2020 لسنة بالنسبة برميل مليوف 10 بزيادة اليوـ في برميل مليوف 103 حدكد في 2022 سنة

 .العالميين النفط على الطلبونسبة تطور  الاقتصاد النمو تطور بين مقارنة: 01 رقم الشكل

 
 .، ابؼتاحة على موقعهماللنفط ابؼصدرة الاقطار كمنظمة الدكفِ البنك إحصائيات على بناءا الطالب إعداد من: ابؼصدر

 لأم ابؼطلوبة الكميات برديد في كمهما أساسيا عنصرا السعر بيثل: ومشتقاتو الخام النفط سعر- 1-2-2
 كسعرىا السلعة على الطلب بتُ عكسية علبقة كجود تؤكد كالتي الاقتصادية النظرية توضحو ما كىذا، سلعة

 بيكن ما كىذا، صحيح كالعكس الطلب ابلفاض إفُ سيؤدم الأسعار فارتفاع  -السعرية ابؼركنة خلبؿ - من
 ابػاـ النفط أسعار ارتفعت إذا، مهمة اقتصادية كسلعة يعد النفط كوف النفطي الطلب على إسقاطو

 .(1)الإستًابذية احتياطياتها إفُ كستلجأ، عليو الطلب ابلفاض في سيتسبب

 في ابؼركنة كعافِ القصتَ الأجل في ابؼركنة عدفٔ يعتبر طلبها سلعة النفط أف إفُ الإشارة بيكن كما  
 استمر إذا أما، القصتَ الأجل في الطلب على كبتَ تأثتَ بودث لا الأسعار تغتَ أف حيث، الطويل الأجل
 ارتفعت عندما 1973 أحداث ذلك كيؤكد، الطويل الأجل في كبتَة تكوف الاستجابة فإف طويلة لفتًة التغتَ

 لكي سنوات عدة إفُ كاحتاجت، مهمة بنسبة استهلبكها تقليص من الصناعية الدكؿ تستطع كفَ الأسعار
.   (2)البديلة الطاقة على للبعتماد نسبية بصفة اقتصادىا تتكيف

                                                             

 .36 ص، 2004، ابعزائر، ابعزائرية ابؼطبوعات دار، النفط أسعار ةرثو ،ابؼوسوم بؾيد ضياء(1)

 .95-94 ص ص، مرجع سابق، سهاـ شباب(2)
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 العابؼي الطلب على سلبا أك إبهابا ابؼنافسة أك البديلة السلع تؤثر :للنفط البديلة السلع أسعار- 1-2-3
 حالة في سلبا أك، النفطي للطب إنقاصها عدـ كبالتافِ النفط لسعر منافستها تعذر حالة في إبهابا، للنفط
 الطلب كتراجع بزفيض إفُ يؤدم بفا النفطية السلعة بؿل حلوؿ من ابؼنافسة كبأسعارىا البديلة السلع بسكن
، الطبيعي كالغاز الفحم في كابؼتمثلة، ناضبةاؿ التقليدية طاقةلل مصادر تكوف أف إما السلع ىذه .(1)النفط على

 كالطاقة ابؼائية السدكد كطاقة كالرياح الشمسية الطاقة في كابؼتمثلة ناضبةاؿ كغتَ ابؼتجددة لطاقةا مصادر أك
.  النوكية

 البديلة ابؼصادر تلك من الاستفادة منعتها من صناعيا ابؼتقدمة الدكؿ اعتًضت التي الإشكالية أف إلا 
: في أساسا كابؼتمثلة

 الفحم من كل أسعار كخاصة كمشتقاتو النفط أسعار منافسة على البديلة الطاقة مصادر أسعار قدرة مدل 
 ؛النوكية كالطاقة

 الغرض لنفس توظيفها كنـافَ الاستثمارات بحجم مقارنة ابؼصادر تلك لتطوير اللبزمة الاستثمارات حجم 
؛ النفط بالنسبة

 ذلك كانعكاسات ،البديلة الأخرل ابؼصادر من غتَىا أك النوكية الطاقة بؿطات تشغيل عن ابؼتًتبة الآثار 
. عاـ بشكل البيئة كعلى البشرية على

 كإضرابات السياسية كالتغتَات كابغركب بالنزاعات للنفط العابؼي الإمداد يتأثر :جيوسياسية عوامل- 1-2-4
 أما، ابغربية الصناعة على ابؼتقدمة الدكؿ برفز، مثلب كالنزعات فابغركب، الاقتصادية ابؼؤسسات في العماؿ
 :يلي ما بقد ابغافِ القرف في تكقع التي الاضطرابات أمثلة كمن، النفطي الإنتاج بها فيتوقف الأخرل الدكؿ

 دكف فحاؿ العراؽ على الاقتصادم ابغضر فرض إفُ أدل بفا البتًكدكلار أجل من الكويت لدكلة العراؽ غزك 
 . النفطية منتجاتها تصدير

                                                             

 15بؾلة جامعة الأزىر، سلسلة العلوـ الإنسانية، المجلد العوامل التي أثرت على تقلبات أسعار النفط العالمية، ، ابؼزيتٍ بؿمد الدين عماد (1)
 .333 ص، 2013، مصر 1العدد 
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 على ثم كمن العابؼي الاقتصادم النمو على التأثتَ في كدكرىا 2001 سبتمبر من عشر ابغادم أحداث 
 .النفط أسعار

 ذريعة برت، 2003 سنة حستُ صداـ نظاـ كسقوط للعراؽ كحلفاءىا الأمريكية ابؼتحدة الولايات غزك 
 . النوكية للؤسلحة امتلبكو

 استقراره كعدـ الأكسط الشرؽ في كالأمنية السياسية الأكضاع توتر. 

 من الإرىاب على الأمريكية ابغرب بسبب كذلك، أمنة غتَ النفط بفرات بأف العابؼية النفطية السوؽ شعور 
 .أفريقيا في للنفط مصدر أكبر الأختَة ىذه نيجتَياك كاليمن العراؽ إفُ فأفغانستا

 من امزيد ابؼتحدة الولايات فرض كإعادة النوكم طهراف برنامج بسبب كإيراف الغرب بتُ العلبقات توتر 
 .السعودية بعد للنفط مصدرة دكلة أكبر ثافٓ إيراف على العقوبات

 العمليات من كابػوؼ للنفط ابؼنتجة العربية الدكؿ بعض في الداخلية شاكلافَك ابعيوسياسية الاضظرابات 
    .النفط إنتاج مناطق في التخريبية

لو عابؼي خزاف كأكبر مصدر أكبر فنزكيلب في السلطة على كالصراع كالاقتصادم السياسي الاستقرار  عدـ. 

أككرانيا مع عليها ابؼتنازع القرـ منطقة ضم بعد كخاصة ركسيا على الغرب طرؼ منة ابؼتكرر  العقوبات . 

 الشتاء فصل ففي، للطاقة العابؼي الطلب على مابؼناخ تغتَاؿ يؤثر :والطبيعية المناخية الظروف- 1-2-5
 القارة في 2002 سنة في كقع كما، شديدة برد موجة صاحبو إذا كخاصة النفط مشتقات على الطلب يزداد

 كالأعاصتَ الطبيعية للكوارث كذلك، نفطاؿ على العابؼي الطلب فينخفض الصيف فصل في أما، الأكركبية
، 2004 في ابؼكسيك خليج في إيفاف إعصار مع كقع ما كىذا، الطلب على ملموس تأثتَ كغتَىا كابغرائق
 كالعرض الطلب على أثر بفا النفط كإمدادات الإنتاج فتأثر كابعوية البحرية ابؼلبحة أكقف بفا 2005 في ككاترين
 .سواء  حد على العابؼيتُ

 حيث، البتًكفِ الطلب في ابؼؤثرة العوامل أحد السكافٓ النمو عامل يعتبر: السكان عدد نمو- 1-2-6
 من أقل السكافٓ النمو نسبة أف بافتًاض كىذا، الطلب كتوسع كبما إلا كمتزايد كبتَ السكاف عدد كاف كلما
 . الفرد دخل متوسط يتأثر لا بحيث الاقتصادم النمو نسبة
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، نسبيا يكوف للنفط العابؼي الطلب على تأثتَه أف غتَ، مهم عامل السكافٓ العامل أف من كبالرغم 
 البنك حسب نسمة مليار 1.4 بقيمة العافَ سكاف من     %  18 كفيشكل مثلب OCED منظمة فسكاف
 .2019 سنة في العابؼي الاستهلبؾ من     % 46.4 لنفطؿ ستهلبؾالا حجم بلغ لكن، الدكفِ

 خاصة الطاقة على كالعابؼي المحلي الطلب على مالفرد دخلاؿ مستول يؤثر :الفرد دخل متوسط- 1-2-7
 كاستهلبؾ، طردية علبقة كالدخل الطلب بتُ العلبقة حيث الداخلية الطلب مركنة خلبؿ من كمشتقاتو النفط
 . كالتقدـ ابؼعيشة مستول لقياس امؤشر يعتبر للطاقة الفرد

 استخداـ ترشيد في الدكؿ تستخدمها إجرائية كسائل عن عبارة كىي :التنظيمية واللوائح القوانين- 1-2-8
 الضرائب كذلك . (1)الطاقة مصادرة على الطلب تقليل ثم كمن الاستهلبؾ تقنتُ إفُ تؤدم كبالتافِ، الطاقة
 تصل كالتي الأكركبي الإبراد في كخاصة النفط على الطلب حجم في مهما دكرا تلعب النفطية ابؼنتجات على
 .السوؽ استقرار على للمحافظة بزفيضها يرَفض ذلك مع     % 70 إفُ الطاقة مصادر على الضرائب نسبة

 :النفطي العرض- 2

 كىذا العرض في بالإفراط اتسم، الزمن من طويلة عقود مدل على أنو بهد النفط لسوؽ ابؼتتبع  إف
 مصدر على تعتمد ريعية دكؿ غالبتها أف ابؼعلوـ كمن، ابؼنتجة الدكؿ تتبعها التي الإنتاجية السياسات إفُ راجع
 أكلية كمادة ابغقيقي مستواه من أقل البرميل سعر من جعلت العرض في الزيادة ىذه، الأجنبية للعملة كحيد
 .بالنضوب تتميز

 ابؼنتج كيقدر يرغب التي ،ما سلعة من ابؼختلفة الكميات بؾموعة ىو العرض :النفطي العرض تعريف- 2-1
. (2)معينة زمنية فتًة كفي بؿدد سعر عند للبيع عرضها على

 

                                                             

 . 96 ص، مرجع سابق، سهاـ شباب(1)

. 12ص، 2001 ابعزائر،، ابعامعية ابؼطبوعات ديواف، الوحدوي الاقتصاد الجزئي مبادئ، صخرم عمر (2)
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 في تقدبيها في للبتًكؿ ابؼنتجة الدكؿ كتقدر ترغب التي الكميات في البتًكؿ عرض مفهوـ يتمثل ك
 السياسية الدكؿ ىذه ظركؼ كفق كذلك، معتُ كمكاف كقت في السائدة الأسعار كفق البتًكلية السوؽ

. (1)كالاقتصادية كالاجتماعية

 تأثتَىا كقوة أبنيتها في تتباين بـتلفة بعوامل النفطي العرض يتأثر: يالنفط العرض في المؤثرة العوامل- 2-2
  :السلبي إفُ الإبهابي من التأثتَ كنوع

 بىلق من ىو فالطلب، العرض في ابؼؤثرة الرئيسية المحددات من الطلب يعتبر :النفط على بلالط- 2-2-1
 أك بالزيادة إما التوازف سعر يتغتَ الأخر على أحدبنا اختلف فإذا، طردية علبقة ىي بينهما كالعلبقة العرض

 للنفط ابؼصدرة الدكؿ تسعى ابغالة ىذه في، الزيادة إفُ الأسعار تتجو العرض على الطلب زاد فإذا، النقصافب
، الطلب فيزيد سعارالأ تنخفض العكس حدث كإف، إضافية عوائد على بغصوؿؿ منو إضافية كميات لعرض
، ابؼستقبلية الزيادة بؼواجهة الأسعار تدفٓ حالة في الاستًاتيجي بـزكنها مضاعفة من ابؼستهلكة الدكؿ كبراكؿ

. بالارتفاع الأسعار تبدأ ذلك بعد العرض مع يتساكل أف إفُ بالتحسن الطلب فيبدأ

 مصادر من للئنتاج القابل البتًكؿ حجم، النفطية بالاحتياطات كيقصد :النفطية الاحتياطات- 2-2-2
 اقتصادية كمعايتَ علمية أسس على اعتمادا معتُ كقت في الاحتياطي ىذا كيقدر، الأرض بباطن بـزنة بتًكلية

 على الاحتياطي تقديرات اعتماد يتم عوامل لعدة تبعا البتًكؿ احتياط تقدير يتغتَ... بذارية ربحية ذك بأنو
 كبيكن، لو ابغاكية كالصخور ابؼنتج ابػاـ بنوع كابػاصة معتُ كقت في ابؼتاحة كابؼعلومات البيانات كنوعية حجم

 العلبقة ذات ابؼتنوعة كالبحوث الدراسات نتائج إفُ استنادا لآخر كقت من ابؼعلومات تلك تتغتَ أف
. (2)النفطية بالدراسات

                                                             

.   34 ص، 2014 ،القاىرة ،للمعارؼ العربي ابؼكتب، تحليلية دراسة- الأجنبي والاستثمار البترودولار،، سعد بؿمد إماـ(1)
. 46 ص، 2006، العراؽ ،كردستاف اربيل، كالنشر للطباعة ئاراس دار، تحدياتو مخاطره أىميتو البترول، خنسي بيوار(2)
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 كالغاز البتًكؿ كميات كل الأختَ بهذا فابؼقصود النفطية كابؼوارد الاحتياطات بتُ جوىرم فرؽ كىناؾ 
 ذلك فقط ىو بالاحتياطات ابؼقصود كأما، ابؼكتشفة غتَ أك منها ابؼكتشفة سواء ، الأرض باطن في ابؼخزنة
.  (1)التقدير كقت ابؼتاحة الاقتصادية كالشركط التقنية بالوسائل استًجاعو بيكن الذم ابؼوارد من القسم

 الإجراءات من بؾموعة كىي، النفط نتاجلإ بها خاص كبرنامج سياسة دكلة لكل :الإنتاج سياسة -2-2-3
 أك، لتصديرؿ أك المحلي الاستهلبؾ بؼتطلبات مراعاة كىذا، الناضبة النفطية الثركة استغلبؿ كيفية في كالقرارات
 في داخلية قرارات ىي الإنتاجية فالسياسات، القادمة للؤجياؿ كاحتياطات ابؼكامن في بالنفط الاحتفاظ

 الكبار الفاعلتُ من ةالدكؿ كانت إذا كملموس كبتَ تأثتَىا يكوف كقد، للدكلة كالتقنية ابؼادية إمكانيات حدكد
 العرض على تأثتَلل زيادةاؿ أك الإنتاج خفض في الكبار ابؼنتجتُ كركسيا السعودية قرارات مثل، النفط سوؽ في

.  الأسعار على ثم كمن

 1973 سنة كقع كما كىذا، النفطي العرض في ؤثرةافَ ىي الدكفِ كالمجتمع ابؼنظمات قرارات أف كما 
 بتقنتُ أكبك قرارات ككذلك، العابؼي العرض على أثر بفا النفط تصدير بحضر العربية الدكؿ بعض قامت حيث

 قرارات كمؤخرا، الأعضاء بتُ ابغصص توزيع قرارات عن ناىيك، النفط استغلبؿ فتًة إطالة بهدؼ الإنتاج
 تغطيتو تم كاف كإف النفطي العرض تذبذب في ساىم بفا العراقي كقبلو الإيرافٓ النفط بيع بحضر الكبرل الدكؿ
 .كالسعودية الكبار ابؼنتجتُ بعض من الإنتاج بزيادة

 ارتفعت فإذا، السلعة تلك كسعر ابؼعركضة الكميات بتُ طردية علبقة توجد نظريا :النفط سعر- 2-2-4
 حدكد في إنتاجها زيادة على ابؼنتجة الدكؿ كيشجع بوفز ابغالة ىذه في التوازف سعر فوؽ النفط أسعار

 مستويات إفُ الأسعار تدنت إذا خاصة ،يتقلص سوؼ الإنتاج فإف العكس كقع إذا أما، القصول اإمكانياتو
  .استخراجو تكلفة مع تتناسب لا

 من يكوفس النفط سعر زاد إذا لأنو كذلك، القصتَ ابؼدل على مفعوؿ بؽا يكوف لا قد العلبقة ىذه 
 كاضح يكوف الطويل ابؼدل على سعراؿ أثر أما، القصتَ ابؼدل على العرض كمنو الإنتاج زيادة الصعب
. كملموس

                                                             

(1)
Institut Français Du Pétrole, Recherche et production du pétrole et du gaz: réserves, Couts et contrats, paris 

technip, France  2002, pp 94-95. 
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 أدكات بو تتميز الذم التكنولوجي ابؼستول يلعب: المستعمل والتقني التكنولوجي مستوىال- 2-2-5
 نفطية احتياطات اكتشاؼ في يساعد كبالتافِ، البتًكلية ابؼكامن عن الكشف سرعة في ىاما دكرا الإنتاج
 النفطية الصناعة في ابؼستعملة التقنيات في التطور إف كذلك، الكلي العرض مستول رفع في تساىم جديدة
. النفطي ابؼعركض في كفرة أحدث بفا ،كالتكرير النقل، الإنتاج تكاليف بزفيض من مكنت

 في الأعضاء غتَ كدكؿ أكبك دكؿ بتُ موجودة ابؼنافسة كاقعيا :للنفط المنتجين بين المنافسة- 2-2-6
 إفُ بالرجوعك، ابؼعركضة الكميات على يؤثر بفا السوؽ من حصة بأكبر الظفر بواكؿ طرؼ ككل، ابؼنظمة

 عمليات نتيجة، البتًكؿ من ىائلة بكميات السوؽ بإغراؽ قامت أكبك في الأعضاء غتَ الدكؿ فإف الثمانينات
 الأسعار مستول فإف الأساس ىذا كعلى ،إنتاجها مستول رفع من مكنتها التي الواسعة كالتنقيب البحث
 أف للمنافسة بيكن كما ،ابغصص نظاـ إستًابذية تطبيقها نتيجة أكبك دكؿ الوحيد ابؼتضرر ككاف ابلفض
.  كإف كاف لا بودث إلا نادرابينهم ما في الأكبك أعضاء بتُ تكوف

 ىي، النظيفة كالطاقات النوكية كالطاقة الفحم في ابؼتمثلة البديلة سلع إف اؿ:البديلة السلع أسعار- 2-2-7
 ارتفاع بسب القصتَ ابؼدل على النفطي العرض في تأثتَ بؽا ليس بعضها لكن، النفطية للطاقة قوم منافس

 في البديلة الطاقة استعماؿ كاستحالة صعوبة ككذلك ،فقط تكنولوجيا ابؼتقدمة الدكؿ على كاحتكارىا تكاليفها
 الارتفاعات حالة في خاصة، تأثتَ بؽا يكوف قد الطويل ابؼدل على أما، النقل ككسائل الصناعات بعض

. ابؼستقبل في ابؼادة ىذه كنضوب النفط لأسعار ابؼتواصلة

 ليخزف الأرض باطن من كابؼستخرج فعلية بصورة ابؼوجود النفط حجم ىو :النفطية المخزونات- 2-2-8
 كفي ابػاـ صورتو في النفط من كميات بززين إفُ النفط كشركات الدكؿ تلجا حيث، التخزين صورة إحدل في

 .(1)ابؼكررة منتجاتو صورة

 النفطية الإمدادات على أثرت التي 1956 في السويس أزمة بعد النفطي بابؼخزكف الاىتماـ  كبدأ
 كاستعمالو تأميمو خلبؿ من ابؼنتجة الدكؿ يد في أصبح الذم للنفط الصناعية ابغاجة زيادة عن ناىيك العابؼية

، يوما 90 إفُ 30 بتُ معينة زمنية لفتًة البلبد احتياجات تغطي ابؼخزكنات ىذه، ابؼستهلكتُ على للضغط

                                                             

 ابؼصدرة العربية الأقطار منظمة، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، النفط من الأعضاء والدول العالم لإمدادات المستقبلية الأفاق، الزيتوفٓ الطاىر (1)
 .16 ص، 2012 صيف ،الكويت، 142 العدد، 38 المجلد ،للبتًكؿ
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 ثلبثة إفُ ابؼخزكف كينقسم، الأسباب من سبب لأم لانقطاعؿ النفطية الإمدادات تعرض حالة في كىذا
 :(1)أنواع

التقلبات من الدكؿ كبضاية بتأمتُ متعلقة أىداؼ لتحقيق ابؼخزكنة الكميات كىو :الاستراتيجي  المخزون 
 عرض ظركؼ على ابؼستهلكة الدكؿ جانب من التأثتَ بؿاكلة إفُ بالإضافة النفطية الإمدادات في بردث التي

 .أسعاره بػفض النفط كطلب

مستويات على ابغصوؿ في متمثلة بذارية أىداؼ لتحقيق ابؼخزكنة الكميات كىو :التجاري  المخزون 
 .الأرباح من أعلى

التي كالناقلبت ) الساكنة أك ابؼتحركة الناقلبت في ابؼخزكنة النفط كميات كىو :العائم النفطي  المخزون 
 (.للتجريد أملة كأصبحت التشغيلي عمرىا انتهى

 العرض في كابػارجية الداخلية السياسية كالأحدث ابغركب تأثتَ :السياسية والصراعات النزاعات- 2-2-9
 النفط تصدير كقف على العربية الدكؿ أقدمت 1973 أكتوبر حرب فخلبؿ، ككاضح كبتَ العابؼي البتًكفِ
 ابؼتحدة الولايات داخل طاقة أزمة كأحدث العابؼي العرض على أثر بفا الإسرائيلي للكياف ابؼساندة للدكؿ
 كالنزاعات الصراعات أغلب كرائها من براؾ سلعة أصبح كاليوـ، للبرميل دكلار 33 إفُ 3.5 الأسعار كقفزت

 .ابعيوسياسي كالتموقع

 :والمالية النقدية العوامل- 3

 لقد شهدت أسواؽ النفط ابتداء من السبعينات بروؿ كبتَ كذلك بعدما أجبرت الولايات ابؼتحدة 
 سنة ككدز بريتوف نظاـبعض ابؼنتجتُ الكبار ببيع النفط بعملة الدكلار دكف سواه بالتزامن مع التخلي عن 

، ككذلك دخوؿ العقود الآجلة كابؼضاربتُ في سوؽ النفط في منتصف الثمانينات، كزيادة حجم 1975
الأسواؽ ابؼستقبلية مع تنامي ابؼشتقات ابؼافِ في أكاخر التسعينات، فأصبحت أسعار النفط تتحكم فيها 

 .   بؿددات أخرل غتَ ابؼذكورة سابقا

                                                             

 .49 ص، 2013/2014 ،ابعزائر ،كرقلة ،مرباح قاصدم جامعة، "النفط اقتصاد"  بعنوافالاقتصاد البتًكفِ حوؿ بؿاضرات، بـلفي أمينة (1)
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 شراء في الاستثمار مثل، مواؿ الأتوظيف من عوائد لتحقيقة الفرص انتهاز ىو بها ابؼقصود: المضاربة- 3-1
، الأسعار ارتفاع حاؿ بيعها يتم ذلك بعد، أسعارىا ابلفاض بدجرد أخرل مالية كأكراؽ كالسندات الأسهم

 النفط عقود كل تقريبا كانت كتاربىيا، كالبيع الشراء قيمة بتُ الفرؽ في تتمثل عوائد على ابؼضارب كيتحصل
 حفز ابؼالية ابؼشتقات أسواؽ في ابغديثة كالابتكارات الآجلة العقود كبظهور، ثابتة عقود صورة في تتم

 الاستثمار ىذا، كرقية ميلاػبراؿ على بابؼضاربة البورصات في يسمى ما أك، الآجلة النفط أسواؽ في الاستثمار
: (1)التالية للؤسباب  يكوف كابؼضاربة

 قيمة كابلفاض الأسعار ارتفاع عن الناجم التضخم ضد للتحوط فاعلة أداة النفط أصوؿ في الاستثمار يعتبر 
؛ الأمريكي الدكلار

 كابلفاض العابؼي الاقتصاد في التدىور ظل في بؾزية عوائد لتحقيق جيدة بيئة للنفط الآجلة الأسواؽ تعتبر 
؛ الأخرل الأصوؿ في الاستثمار بـاطر كارتفاع العوائد

 ابؼخاطرة من للحد الاستثمارية المحافظ تنويع آلية لتفعيل جيدة أداة للنفط الآجلة العقود في الاستثمار يعتبر ،
. كالسندات الأسهم مع سالب ارتباط علبقة في تاربىيا السلع أف ابؼعلوـ من حيث

 سواء ، النفط أسعار على مباشر غتَ بشكل ابؼضاربات تؤثر أف خلببؽا من بيكن طرؽ عدة كىناؾ 
 العقود من كبتَة أعداد شراء طريق عن أك، قكبززين الفورية الأسواؽ من ابػاـ للنفط ابؼضاربتُ شراء طريق عن

 القرار ىذا يدفع كقد، النفط لتخزين الفورم السوؽ في الآخرين ابؼتدخلتُ مباشر غتَ بشكل يدفع ما الآجلة
 . الأسعار ارتفاع من للبستفادة النفط إنتاج كبح إفُ أنفسهم ابؼنتجتُ أيضا

 معقدة علبقة البتًكؿ كسعر الدكلار الصرؼ سعر بتُ السببية العلبقة إف: (2)الدولار صرف سعر- 3-2
 سعر أف أصحابو يرل رأيا تدعم نظرية حجج توجد حيث، أيضا متضاربة ابؼسألة ىذه حوؿ كالآراء، كمركبة

                                                             

 العربية الأقطار منظمة، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، الاقتصاد العالمي على وانعكاسها العالمية النفط أسواق في التطورات، الطاىر زيتوفٓ(1)
. 43 ص ،2012 صيف ،الكويت، 142 العدد، 38 المجلد ،للبتًكؿ ابؼصدرة

 فرع ،الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، الجزائر في المحروقات قطاع تطور على المباشر الأجنبي الاستثمار أثر، سرايرم بلقاسم (2)
 .102 ص، 2018/2019، ابعزائر، باتنة جامعة، دكفِ اقتصاد
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 أف أصحابو يرل بـالفا رأيا تؤيد أخرل نظرية حجج توجد كما، النفط سعر في يؤثر الذم ىو الدكلار صرؼ
 .الدكلار صرؼ سعر في يؤثر الذم ىو النفط سعر

 أنو النفط سعر على يؤثر الذم ىو الدكلار الصرؼ سعر أطركحة أم، الأكفُ الأطركحة أصحاب  يرل
 ىذه صرؼ سعر ابلفاض فإف- باستمرار معينة عملة صرؼ سعر يتغتَ حيث -معوـ صرؼ نظاـ ظل في

- للنفط ابؼستوردة الدكؿ على إبهابا سينعكس الأخرل العملبت مقابل في- ابغالة ىذه في الدكلار – العملة
 على يشجعها ما كىو، النفط لبرميل ابغقيقي للسعر ابلفاضا بؽا يعتٍ ذلك لاف – مثلب الأكركبي الابراد دكؿ
 ابلفاض أم فأف، النفط تسعتَ عملة ىو الدكلار اعتبار كعلى ابؼقابل في لكن السلعة ىذه على الطلب زيادة

، للنفط ابؼصدرة للدكؿ ابغقيقية الدخوؿ ابلفاض إفُ بالضركرة ستؤدم، الشرائية قوتو في أم الدكلار قيمة في
 كفرة على يؤثر ما كىو كالإنتاج الاستكشاؼ بؾاؿ في الاستثمار على الدكؿ ىذه قدرة تراجع إفُ كبالنتيجة

 .كالطويل ابؼتوسط ابؼدل على العرض

، الدكلار صرؼ سعر في يؤثر الذم ىو النفط سعر أف مفادىا كالتي الثانية الأطركحة أصحاب  كيرل
 لزيادة طبيعية نتيجة ذلك اعتبار على، الدكلار الصرؼ سعر ارتفاع بكو سيدفع البتًكؿ سعر في ارتفاع كل أف

 إضافية نقدية كحدات إفُ حاجة في ابؼشتًم يصبح حيث، الصفقات بها تتم التي العملة ىذه على الطلب
 . أقل بسعر قبل من يشتًيو كاف الذم النفط برميل لشراء
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 : الثــانيثــالمبح

  والفـاعلـون فـيوطـي لسوق النفـالمـام العـور النظـتط
 لقد تطورت الأسواؽ العابؼية للنفط بتطور النظاـ ابؼافِ العابؼي فأصبح ىناؾ أسواؽ آجلة على غرار 

الفورية، كبرظى بدتابعة مستمرة كبغظية من طرؼ ابؼستهلكتُ كابؼنتجتُ كحتى ابؼضاربتُ الذين يتعاملوف بدا 
يسمى بالبتًكؿ الورقي كىدفهم ابؼضاربة لا غتَ، كما استحوذ على السوؽ فاعلوف كمؤثركف كبار سواء  كانوا 

 .  دكؿ أك منظمات دكلية ،كل كاحد بواكؿ أف يتحكم في السوؽ حسب آلياتو ابؼتاحة

: والأنماط مفهوم ال؛النفطية الأسواق :الأول المطلب

، كتتحدد أخرل أساسية كسلع الغذاء متجاكزا العابؼية التجارة في تداكلا الأكثر السلعة النفط  يعتبر
أسعاره في الغالب بتفاعل قول السوؽ العرض كالطلب، غتَ أف سوؽ النفط بىتلف عن الأسواؽ الأخرل 

لكونو بووم سلعة إستًابذية تقوـ عليها كل النشاطات الاقتصادية، فهو سوؽ كبني لا تعرض فيو السلع كلا 
يلتقى البائع كالشارم في الغالب، كىناؾ أسواؽ بؿددة حوؿ العافَ بياع فيها النفط ابػاـ، أما ابؼشتقات النفطية 

 ابؼتنوعة فنجدىا في كل مكاف من ابؼعمورة،  

: لنفطيةا السوق مفهوم- 1

 للسوؽ أف على اتفقت كلها لكن، الاقتصادية النظريات في السوؽ مفاىيم كاختلفت تتعدد لقد 
 السلعة تلكؿ التقريبية قيمةاؿ ىو الذم كسعر ،التبادؿ بؿل خدمة أك كسلعة كالشارم البائع كىم لاففاع فاطرؼ

 كابؼشتًكف البائعوف خلببؽا من يتفاعل عمل آلية بأنو، الاقتصاد كتاب في السوؽ عُرؼ كقد  ".ابػدمة أك
. (1) " دمةافٍ أك سلعةاؿ ككمية سعر لتقرير

 ابؼكاف " أنو على عُرؼ كقد النفط في متمثلة أساسية سلع لبيع بـصص سوؽ فهو النفطية السوؽ أما 
. (2)" ابؼتبادلة الأطراؼ بتُ منها ابػاـ خاصة النفطية السلعة تبادؿ عملية بغدكث جغرافيا أك مكانيا الوبني

                                                             

. 50 ص، 2001 ،الأردف ،عماف، كالتوزيع للنشر الأىلية دار، الاقتصاد ،الله عبد ىشاـ تربصة ،نوردىاكسد  كيلياـ، سامويلسوف بوؿ (1)
 .142 ص، مرجع سابق ،النفط اقتصاد مبادئ ،الدكرم أبضد بؿمد(2)
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 منتجتُ قبل من كبتَة بكميات تنتج موحدة نوعية كذات، قيمة ذات سلع فهي الأساسية السلع أما 
 التبادؿ عبر ذلك من     %  30 حصة العابؼية التجارة عبر تباع البضائع من نوع 80 بأف كيذكر، بـتلفتُ

 إضافة( كالقمح الكاكاك، السكر، القهوة )اللينة كالبضائع( كالنادرة الثمينة )ابؼعادف منها كالتي، العابؼي التجارم
 .  (1)(النفط منتجات، ابػاـ ابؼواد، الغاز )الطاقة بؼصادر

 من يتفاعل آلية أنو على، النفطية للسوؽ شامل تعريف استنتاج بيكن التعاريف ىذه خلبؿ كمن 
 الأساسية السلعة ككمية سعر لتحديد، كبنيا أك جغرافيا بؿدد مكاف في كابؼشتًم البائع، السوؽ طرفي خلببؽا
. كمشتقاتو النفط في كابؼتمثلة ابؼتبادلة

 :النفط سوق مميزات- 2

: السياسية العوامل مع الاقتصادية العوامل تداخل عن نابذة، معينة بخصائص النفط سوؽ كتتميز 

 في، بؽا عارضة أك سواء طالبة النفطية السلعة تتبادؿ العافَ دكؿ بصيع أف إذ عابؼية أك دكلية سوؽ أنها 
 .عامة بصورة نفطية منتجات شكل في أك ابػاـ الشكل

 كالقول، الاقتصادم كتركيبها تطورىا مستول في كبـتلفة متباينة أسواؽ بؾموعة فهي بؿددة غتَ سوؽ أنها 
 .ةفورم كأخرل آجلة سوؽك ،النامية لدكؿؿ كأخرل صناعيا لبلدافؿ سوؽؼ، ىافي الفاعلة

 النفطية ،الأطراؼ من قليل لعدد خضوعها أم الرئيسية فعاليتها في احتكارم شبو طابع ذات سوؽ أنها 
 .(2) الطلب أك العرض جانب في سواء  ابؼعاملبت أك النشاط على التأثتَ في منهم للكبار كخاصة

 على النفطية السوؽ في العابؼية الشركات حركة تدؿ( كابؽيئات كابؼنظمات، الكارتل )التكتلبت سوؽ 
 إفُ كمشتقاتو النفط سلعة كصوؿ غاية إفُ، منها كل تتبعها التي ابػطوات على بينها افـي ابؼسبقة الاتفاقيات

 الدكلية كابؼنظمات ابؽيئات تليها ثم، الثلبثينات فتًة في النفطي الكارتل في تكتلبت أكؿ ظهر كقد، الأسواؽ

                                                             

 ،سوريا ،دمشق جامعة، مالية أسواؽ ، بزصصماجستتَ رسالة، السعودية السوق في الأسهم أداء على النفط تقلبات أثر، حسن متٌ (1)
.  24 ص، 2013/2014

 .77-76 ص ص، مرجع سابق، الرضا عبد جعفر نبيل (2)
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 للطاقة الدكلية كالوكالة، للنفط ابؼصدرة العربية الدكؿ (AOPEC)، للنفط ابؼصدرة الدكؿ (OPEC) كمنظمة
(IEA)(1).   

 كبؽذا، 1973 سنة تعوبيو منذ كىذا، الأمريكي الدكلار كىي كحيدة بعملة فيها التعامل يتم سوؽ ىي 
 .ابؼصدرة للدكؿ النفطية العوائد على قوم مؤثر ىو الدكلار صرؼ فسعر

 الأخرل الأساسية السلع كمعظم ابؼالية الأسواؽ تقلب تقلبها يفوؽ متقلب بطابع الأسواؽ تتميز    .

: النفط أسواق أنماط- 3

 نقدا مباشرة البيع إفُ، ابؼستهلك مع ابؼدة طويلة عقود من، بـتلفة تعاقدية بأساليب النفط سُوؽ لقد 
:       الأسواؽ من نوعتُ بتُ بميز أف كبيكن، الآجلة العقود إفُ بالإضافة، فورم كبتسليم

 ابؼدل على النفط من معينة كميات كشراء بيع فيها يتم التي السوؽ كىي :الفورية النفطية الأسواق -3-1
 كذلك كتسمى، (2)بالتًاضي ما منتج السوؽ في القصتَ ابؼدل على المحققة الصفقات تعتٍ كما، القصتَ

 منذ سريعة بخطى تطورت كلكنها العافَ في النفط الصناعة بظهور ظهورىا بداية ككاف، الآنية أك ابغرة بالأسواؽ
 من، الوقت نفس في ابؼبلغ كاستلبـ النفط كشراء بيع فيها يتم الأسواؽ ىذه، كالثمانينات السبعينات عقد

 الاتصالات خلبؿ من عليها ابغصوؿ يتم أسعار على بناءا كابؼستهلكتُ العارضتُ بتُ التفاكض عملية خلبؿ
 من جزء لبيع الفورية الصفقات أكبك كتستعمل، ابؼتخصصة كالمجلبت النشرات بيانات طريق عن أك ابؼباشرة
 .الفورية الأسعار بدستول مرتبط لسعر كفقا الطويل الأجل أساس على يباع الأكبر ابعزء لكن إنتاجها

 على كىي الأسواؽ باقي على بسيزىا بخصائص الفورية الأسواؽ تتميز :الفورية الأسواق خصائص- 3-1-1
 :(3)التافِ النحو

؛ جدا كبتَ فيها التبادؿ حجم •

                                                             

بؾلة ، 2014-2000 دراسة تقلبات أسعار النفط وأثرىا في التنمية الاقتصادية، قراءة نظرية تحليلية في حالة الجزائر للفترة علة مراد،  (1)
. 98- 97ص، ص 2017، جامعة عاشور بابعلفة، ابعزائر، 13رؤل إستًابذية، العدد 

 .98ص،  المرجع نفسو(2)

 في دكتوراه أطركحة، 2013-1973 الفترة خلبل الجزائر لحالة قياسية دراسة الاقتصادي النشاط على وتأثره البترولي الريع، نواؿ بولعواد (3)
 .  95ص، 2017/2018 ،ابعزائر ،باتنة جامعة، مافِ اقتصاد شعبة ،الاقتصادية العلوـ
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 ابؼنتج من ابؼستهلك بتقريب" السماسرة "الوسطاء يقوـ حيث، فيو الوسطاء يلعبو الذم ابؼعتبر الدكر •
 حيث، بامتياز مضاربة سوؽ ىي الفورية السوؽ فإف الإطار ىذا كفي، التبادؿ عملية إبراـ  أجلمن ،كالعكس

؛  النهائي ابؼستهلك إفُ تصل حتى مرات عدة تتم كاحدة لشحنة كالشراء البيع عملية أف

 بسبب، البتًكفِ ابؼنتج من ابؼتبادلة كالكميات الأسعار حوؿ كالوضوح الشفافية كانعداـ الغموض يسود •
. الأطراؼ بتُ ما مباشرة تتم التبادؿ عملية لكوف الرقابية الآليات غياب

، العافَ حوؿ الأسواؽ من العديد في كمشتقاتو ابػاـ النفط تسويق يتم :الفورية الأسواق أىم- 3-1-2
:  (1)ىي ابؼباع النفط شكل حسب كأنشطها كأبنها

سوؽك ابؼتحدة الولايات في نيويورؾ ،لندف من كل في الأسواؽ ىذه بقد :الخام لنفطل الفورية سواق الأ 
. مباشرة فورية أسواؽ أنها على توصف التي ابؼوافٓ من العديد إفُ بالإضافة ،أسيا في سنغافورة

منطقة في كبالتحديد أكركبا شرؽ شماؿ في ابؼوجود الأسواؽ أبنها :النفطية للمشتقات الفورية سواق الأ 
(ARA) سوؽ ككذلك، بإيطاليا كليفتَا جينوا سوؽ ابؼتوسط البحر كفي، كىانوفر ركترداـ أمستًداـ سوؽ كىي 

 الولايات كفي، الكاراييب بجزر ابؼكسيك خليج سوؽ إفُ بالإضافة، أسيا بشرؽ سنغافورة كسوؽ، العربي ابػليج
.    نيويورؾ سوؽ ابؼتحدة

 لتخطيط كأساس تستخدـ حيث، العابؼي النفط سوؽ لأكضاع اجيد امؤشر الفورية الأسعار كتعتبر 
 الأكقات في تستخدـ أنها كما، البتًككيماكيات صناعةاؿك النفط صناعة لتخطيط ككمؤشر للنفط الربظية الأسعار

  .(2)الآجلة للؤسعار كمؤشر النفط بذارة حدة فيها تشتد التي

 أسواؽ عن عبارة كىي، الفورية للؤسواؽ موازية أسواؽ ىي الآجلة الأسواؽ :الآجلة النفطية الأسواق -3-2
 النفطي بالبرميل عليو يصطلح ما خلبؿ من يتم للنفط الآجلة السوؽ في التعاملبت أف حيث( بورصات )مالية

 عن تتم النفطية كابؼنتجات ابػاـ النفط كشراء بيع عملية أف معناه بدا، ابغقيقي النفط برميل من بدلا، الورقي

                                                             

 ، ابعزائر،3 ابعزائر جامعة،  في العلوـ الاقتصاديةماجستتَ رسالة، والمستهلكين المنتجين بين الحوار ظل في البترولية السوق، ابغاج بوراناف (1)
 .72-71 ص ص، 2004

 برليل بزصص، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، الجزائر في الاقتصادي النمو على النفط أسعار تقلبات أثر، عاشور حيدكشي (2)
 .45-44، ص ص، 2014/2015، ابعزائر، كالاقتصاد التطبيقي للئحصاء العليا الوطنية ابؼدرسة، اقتصادم
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 طابع ذات عقود كإبما شحنات تبادؿ يتم لا كبالتافِ الآجلة بالعقود التعامل يتم حيث، التزامات طريق
. (1)ابؼالية السندات

 عند للمشتًم كيسلم كيُسوؽ ينتج عليو ابؼتعاقد النفط بأف، الفورية نظتَتها عن السوؽ ىذه كبزتلف 
 عن النظر بغض مسبقا عليو متفق بسعر ذلك كيتم، -يوما 21 عادة-الأجل كطويل قصتَ بؿدد تاريخ

 طريق عن أرباح على ابغصوؿ من بسكنهم حيث للمضاربتُ سوؽ فهي إذا، التسليم كقت السائدة الأسعار
 ضماف في الأسواؽ ىذه سابنت كلقد، كالتسليم التخزين، الشحن بعمليات القياـ دكف النفط عقود تداكؿ

 . الأسعار تقلبات ضد سواء كالتحوط حد على كابؼنتجتُ ابؼستهلكتُ كقلق بـاكؼ كتقليل النفطية الإمدادات

: (2)يلي ما الآجلة الأسواؽ بو تتميز ما أىم من :الآجلة الأسواق مميزات- 3-2-1

 الكميات أك ابؼنتجة للكميات التخطيط على البتًكلية كالشركات ابؼنتجتُ كتساعد ابؼخاطرة حدة من تقلل 
 .ابؼستقبل في تكريرىا أك نقلها سيتم التي

 كاحد آف في الأرباح كبرقيق للمضاربة الفرصة تتيح. 

 ٔالأكراؽ سوؽ في ابؼستثمركف يدفعو بفا بكثتَ أقل يدفعوف حيث، فيها للمستثمرين معتبرة تسهيلبت تقدف 
 .ابؼالية

 التحركات ىذه برظى حيث، الأسعار لتوقعات ىاما مؤشرا الآجلة الأسواؽ في الأسعار حركات تعتبر 
 .السوؽ بظركؼ ابؼعنيتُ قبل من كمتابعة بدراقبة

 الفورية الأسواؽ في ابؼختلفة الأطراؼ لسلوؾ أساس الآجلة الأسواؽ في العقود أسعار برركات اعتبار ،
، أكبر لابلفاض توقعا الآجلة الأسواؽ في الأسعار ابلفضت ما إذا الأسواؽ ىذه في ابؼشتًين عدد يقل حيث
. أكبر ارتفاعات في أملب الآجلة الأسواؽ في الأسعار ارتفاع عند الفورية الأسواؽ في البائعتُ عدد كيقل

 

                                                             

. 96 ص، مرجع سابق، ابغاج بوراناف (1)
 جامعة في العلوـ الاقتصادية، بزصص التخطيط، دكتوراه أطروحة، المتجددة الطاقات وآفاق النفطية السوق مستقبل، دعاس خليل (2)

 . 57ص، 2013 ،ابعزائر ،3رابعزائ
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 (1):كىي الأسواؽ من النوع ىذا من شكلبف كيوجد  :الآجلة الأسواق أشكال- 3-2-2

سعر على كابؼشتًم البائع بتُ باتفاؽ الأسواؽ ىذه في ابؼعاملبت تتم :الآجلة المادية النفطية لسوق ا 
 برديد على كالبائع، ابغجم برديد على ابؼشتًم ترغم السوؽ فقواعد، ابػاـ للنفط شهر أجلو تسليم مع، معتُ
 . برميل 1000إفُ الواحد العقد كمية تصل كقد، يوما 15 أجل في الشحنة توفر تاريخ

 على فقط تتم لا فيها فابؼعاملبت، بورصات عن عبارة الأسواؽ ىذه :الآجلة المالية النفطية السوق 
 بواسطة النفطية كابؼنتجات ابػاـ النفط كبيع شراء طريق عن مالية أكراؽ بواسطة أيضا كلكن، عينية بضاعة

. التزامات

 سنغافورة سوؽ، (NYMEX )التجارم للتبادؿ نيويورؾ سوؽ بقد الآجلة الأسواؽ أىم كمن 
. ( IPE )بإبقلتًا العابؼية البتًكلية ابؼبادلات كسوؽ، (SIMEX )العابؼي النقدم للتبادؿ

 :البينية والأسواق الرمادية التعاملبت- 4

 بتُ كبرصل الوسطاء عن بعيدا بذرم ما كعادة كابؼنتج ابؼستهلك بتُ مباشرة تكوف التعاملبت كىذه 
، الدكفِ النظاـ خارج التعاملبت ىذه تكوف كقد، ابغكومات بتُ بالتفاكض الأسعار كتقرر، متجاكرتتُ دكلتتُ

 كونها في العادية السوؽ عن بزتلف التي الرمادية السوؽ في النفطية منتوجاتها تسويق في إيراف دكلة تفعل كما
 السوداء السوؽ عن بزتلف كما، الأمريكي الدكلار غتَ بعملبت أك أخرل بسلعة النفط مقايضة طريق عن تتم

. دكليا بؿرمة بسلع التعامل أك الأمواؿ تبيض أك كالتهريب شرعية غتَ بأساليب البيع عبرىا تتم التي أيضا
 الأسواؽ في سلعها على تشديد أك حظر ىناؾ يكوف عندما الرمادية للسوؽ كالشركات الدكؿ بعض كتلجأ

 ابؼتداكلة الأسعار مع بابؼقارنة الأسعار في بابلفاض تتميز الأسواؽ ىذه أف كرغم، دكلية قرارات بسبب الطبيعية
 . كالاقتصادية الدكلية الساحة على تأثتَ بؽا سوؽ تبقى عابؼيا

 

                                                             

. 83- 82 ص ص مرجع سابق،، سهاـ شباب (1)
 (NYMEX, New York Mercantile Exchange), (IPE, International Petroleum Exchange), (SIMEX, Singapore 

International Monetary Exchange). 



 مدخل عام لاقتصاديات النفط: الفصل الأول

29  
 

: النفطية السوق في الفاعلة الأطراف: الثاني المطلب

 أك الطلب جانب سواء من، سعارالأ في يؤثر أف بواكؿ طرؼ كل، فيو فاعلة أطراؼ عدة لنفط ؿ
.    عرضاؿ

(:  المنتجين )العرض جانب من الفاعلة الأطراف -1

 خصوصا، عابؼية منظمات في منزكية معتبرة بكميات للنفط ابؼنتجة كالشركات الدكؿ في كيتمثل 
.  أكبك منظمة

 بداية منذ كىذا، الشركات من بؿدكد عدد سيطرة النفطية السوؽ شهدت :العالمية النفط شركات -1-1
 حدكد خارج أك داخل تنشط كطنية شركات أك، ابعنسيات متعددة شركات سواء كانت، كاستغلبلو اكتشافو

 : كىي البلبد

، كاملة عقود ةبطس من لأزيد النفط سوؽ على الشركات ىذه سيطرت كلقد: السبع الشقيقات- 1-1-1
 ىذه تكوف ما كغالبا، مصابغها بىدـ ما كفق الأسعار كبرديد، الإنتاج مراحل كلؿ احتكارىا خلبؿ من كذلك

.  النهائي الاستهلبؾ إفُ البئر من ابؼراحل بصيع ليغطي بيتد نشاطها أف بدعتٌ، رأسيا متكاملة الشركات

 تأكيد بقصد اتفاقيات (Standard Jersey, Shell, Bp) شركات أبرمت 1934ك 1928 فبتُ 
، القدفٔ العابؼي( Cartel الكارتل )بػ عرؼ ما كىو، بينها ابؼنافسة من كابغد النفط صناعة على سيطرتها
 النفط على للسيطرة السباعي النمط بظهور الكارتل أعضاء عدد ازداد كالأربعينات الثلبثينات عقدم كخلبؿ
 بريطانية كأخرل بريطانية ككاحدة أمريكية 5 - السبع بالشقيقات اصطلبحا عرؼ بفا مكونا، الأكسط الشرؽ

 .(1)(Standard Jersey, Shell, Bp, Texaco, Mobil, California, Gulf):كىي - ىولندية

 (Shell) شل شركة ابؼثاؿ سبيل لعل حققت حيث، النفطية الصناعة على الشركات ىذه كسيطرت 
 شحنؿ شركة أكبر تعتبر كىي، اليوـ في برميل مليوف 3.8 من أكثر إفُ ليصل الإنتاج في بمو 2019 سنة في

                                                             

، منشورات ابؽيئة العامة السورية للكتاب،  النفط السوري أنموذج–أىمية النفط في الاقتصاد والتجارة الدولية ، إبراىيم الكرفٔ عبد قصي( 1)
.  70 ص،  2010دمشق، سوريا، 
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 برميل ملبيتُ ثلبثة من أكثر ضخت فقد (chevron) شفركف شركة كذلك، العافَ في ابؼساؿ الطبيعي الغاز
2019 سنة مدار على اليوـ في

(1). 

 فيليبس شركة ككذلك، (CFP) للنفط الفرنسية الشركة مثل أخرل كبرل عابؼية شركات كىناؾ 
 . السبع الشقيقات مثل النفط سوؽ في تأثتَ بؽا الشركات كىذه، أككسيدنتاؿ كشركة، بتًكليوـ

 فبعدما، النفط صناعة في تغتَات حدث، الثانية العابؼية ابغرب بعد :الوطنية النفطية الشركات- 1-1-2
 إنشاء فتم، ثركاتها مصادر بتأميم الدكؿ بعض قامت، النفط مكامن على تسيطر الكبرل الشركات كانت

 متفاكتة بدرجات، الدكلة عليها كتسيطر بسلكها شركات عن عبارة كىي، النفطية مواردىا لتستَ كطنية شركات
 .  كالتشغيلي ابؼافِ المجالتُ في الرأسي التكامل من

 بعد تتواؿ ثم، 1951 عاـ تأسست التي الإيرانية الوطنية النفط شركة ،الشركات تلك أكؿ ككانت 
 كالقدرة يةرأبظاؿاؿ ناحيةاؿ من ابغديث العصر في كأبرزىا، الشركات ىذهمثل  إنشاء في الدكؿ من العديد ذلك

 31 في تأسست التي طراؾاسوف شركة بقد ابعزائر كفي، الصينية بيتًك كشركة، السعودية أرامكو شركة الإنتاجية
 التأميم ذلك كبعد تدربهية بصفة البتًكلية الثركة على السيطرة استعادة مهامها من ككاف، 1963 ديسمبر
 . من ابؼستدمر الفرنسيالوطنية للثركة الكامل

 لدكافع تبعا متعددة كصيغ بأشكاؿ تكتلبت بركز ابعديد العابؼي النظاـ أفرز لقد: الدولية المنظمات- 1-2
 سياسي طابع ذات كأخرل، ابؼتحدة الأمم كمنظمة اجتماعي سياسي طابع ذات فمنها، إقامتها كأىداؼ
 التجارة كمنظمة بحت اقتصادية صبغة ذات تكتلبت توجد  كما،الأكربي كالإبراد كاجتماعي اقتصادم

 منتجتُ، أعضائها طبيعة حسب أىدافها في بزتلف الدكلية ابؼنظمات من العديد بقد النفط بؾاؿ كفي، العابؼية
 :التافِ النحو على ابؼنظمات ىذه إبراز كبيكن، مستهلكتُ أك

 من بدبادرة 1960 سبتمبر 14 في تأسست كقد : (OPEC) للنفط المصدرة الأقطار منظمة- 1-2-1
 من ابؼنظمة كتسعى، كفنزكيلب الكويت، العراؽ، إيراف، السعودية كىي للنفط ابؼنتجة الأساسية ةابػمس الدكؿ

                                                             

 ابؼقاؿ على الإطلبع تم،  ww.aljezeera.net، نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ،"2019 لعام الكبرى النفط شركات وأسوأ أفضل" بعنواف مقاؿ (1)
. 19/07/2020 تاريخب
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 لتحقيق السعي خلبؿ من مصابغها كبضاية، الأعضاء للدكؿ البتًكلية السياسة توحيد إفُ تأسيسها خلبؿ
 خفضت التي  آنذاؾ،الكبرل النفطية الشركات بؼواجهة تكتل كخلق، العابؼية النفط أسعار في ستقرارالا

. البلداف ىذه مصافٌ بذلك متجاىلة للنفط ابؼنتجة ابغكومات استشارة دكف 1959 عاـ الأسعار

2019 سنة إحصائيات  كتبتُ
 من     %  37.4 حوافِ إفُ كصل بؾتمعة الأكبك دكؿ إنتاج أف (1)

 ابؼنظمة دكؿ كتستحوذ، 2030 سنة بحلوؿ     %  50 إفُ ليصل يزداد أف ليتُؿابؼح بعض كيتوقع العابؼي الإنتاج
 كقد، النفطية السوؽ في فاعلة قوة بهعلها بفا ابػاـ النفط من ابؼؤكدة العابؼية الاحتياطات من     %  70.1 على

  السياسية بالاضطرابات تتميز ابؼنظمة دكؿ أغلب لأف العابؼي العرض على سلبي أثر إفُ القوة ىذه تتحوؿ
 .ةكالإيديولوجي

 :(2)نذكر منها معلنة رئيسية أىداؼ أكبك كبؼنظمة 

 ؛  كبؾتمعة منفردة مصابغها بغماية السبل أفضل كتقرير الأعضاء للدكؿ البتًكلية السياسات توحيد

 ؛ الأعضاء الدكؿ كحكومات الشركات بتُ بالتشاكر ابؼستقبل في الأسعار يكوف أف على العمل

 الدكؿ مصافٌ مراعاة مع ،الإنتاج تنظيم بينها فيما بوسائل الأسعار استقرار لتأمتُ نظاـ كضع على العمل 
 للدكؿ كاقتصادم منظم كإمداد ابؼنتجة للبلبد مستمر دخل تأمتُ ضركرة كمراعاة ،كابؼستهلكة ابؼنتجة

؛ للمستثمرين عادؿ كعائد ابؼستهلكة

 ذلك كمع، بذارية مؤسسة ليست فهي، كالشراء البيع عقود تبـر لا أكبك منظمة أف ابؼعلوـ  كمن
 ابؼمولوف ىم الذين لأعضائها ملزمة قراراتها لأف، النفط أسعار على مباشرة تؤثر كمقرراتها كسياستها فأىدافها
. العافَ في  للنفطالرئيسيوف

 القمة مؤبسر أعقاب في تأسست كقد :(OAPEC) للنفط المصدرة العربية الأقطار منظمة- 1-2-2
 كفي، كليبيا السعودية، الكويت كىي للنفط منتجة عربية دكؿ ةثلبث من بإيعاز ابػرطوـ في 1968 سنة العربية

                                                             

 Statistical Review of World، (BP) البريطانية البتًكؿ شركة تقارير على الاعتماد تم الفصل بؽذا النفطية لإحصائيات بالنسب ؿ(1)

Energyنقلب عن ابؼوقع الإلكتورف2020ٓ لسنة 69  ، العدد ،www.bp.com  . 13/11/2020، تاريخ الإطلبع. 
. 391ص، 2003، مصر، شمس عتُ، ابؼكتب العربي ابغديث، 9 الطبعة، البترول تسويق، مؼمؼع بؿمد صديقي (2)

http://www.bp.com/
http://www.bp.com/
http://www.bp.com/
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، كسوريا العراؽ من كل بغقت سنتتُ كبعد، كابعزائر قطر، البحرين، الإمارات من كل أنظمت 1970 سنة
 النفط يكوف أف على التخلي تم حيث للمنظمة الانضماـ شركط تعديل بعد كىذا، 1973 سنة مصرثم 

 .1982، كأخر ابؼنظمتُ دكلة تونس سنة القومي لدخلها مصدر يكوف بأف كالاكتفاء ةللدكؿ رئيسي مصدر

: (1)يلي ما (OAPEC) لػ الرئيسية الأىداؼ كبسثلت 

 ؛ لأعضائها البتًكلية الاقتصادية السياسات تنسيقب الكفيلة الإجراءات ابزاذ

 أقطار في الأعضاء بؼواطتٍ كالعمل التدريب فرص كإتاحة كابػبرات ابؼعلومات تبادؿ على الأعضاء مساعدة 
؛ إمكانيات فيها تتوفر التي الأعضاء

 في النشاط أكجو بـتلف في مشتًكة مشركعات إنشاء في ابؼشتًكة كإمكانياتهم الأعضاء موارد من الإفادة 
 .بذلك منهم يرغب من أك أعضاء ا بصيع بها يقوـ البتًكؿ صناعة

 مقدمتها في للنفط مصدرة دكلة 23 يضم اتفاؽ ىوك، فيينا بدجموعة يعرؼ ما أك :بلس أوبك- 1-2-3
 2016 نوفمبر في الاتفاؽ بؽذا التوصل جرل، أكبك منظمة في عضوا دكلة 13 على كبرتوم، كالسعودية ركسيا
، كمنذ ذلك التاريخ أصبح ىذا التجمع غتَ الأسعار لتحستُ البتًكؿ إنتاج خفض بهدؼ فيينا اجتماع خلبؿ

 .الربظي مؤثر قوم في السوؽ من خلبؿ العرض النفطي

 خارج ابؼنتجتُ بعض دفع 1986 في النفط أسعار انهيار بعد :الأوبك خارج المنتجة الدول- 1-2-4
 ما في التفاىم يتم فَ أكبك منظمة أعضاء أف خاصة، التقلبات بؽذه حد كضع أجل من التحرؾ إفُ، ؾبأك

، ككولومبيا أنغولا، ماليزيا، ابؼكسيك، عماف من كل كحضره مصر في اجتماع أكؿ ككاف، الإنتاج بػفض بينهم
 ىذه بوضر الغالب كفي، كالنركيج البحرين، الصتُ، ركسيا كىي أخرل دكؿ كانضمت الاجتماعات توالت ثم

 الدكؿ ىذه أبنية كتبرز، الرؤيا في الاختلبؼ كعدـ التشاكر لزيادة أكبك منظمة أعضاء بعض الاجتماعات
 كبووم، 2019 سنة العابؼي الإنتاج من     %  62.6 أنتجت إذ النفطية الإمدادات في كمتحكم مؤثر كمنتج
 قراراتها لكن أكبك منظمة في ليست عضو مثلب فركسيا، الكلية الاحتياطات من     %  29.9 يقارب ما باطنها

 .    الأسعار على قوم مفعوؿ بؽا الإنتاجية كسياستها

                                                             

 . 16/02/2021 تاريخب الإطلبع تم،  www.oapecorg.org نقلب عن ابؼوقع الإلكتورفٓ،  AOPEC للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار منظمة(1)
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  :(المستهلكين )الطلب جانب من الفاعلة الأطراف- 2

 الفاعلة الدكلية كابؽيئات ابؼنظمات إفُ بالإضافة، معتبرة بكميات للنفط ابؼستهلكة الدكؿ في بسثلت 
. النفط على العابؼي الطلب في كابؼؤثرة

 الاقتصادية كالتنمية التعاكف بؼنظمة تابعة مستقلة ككالة كىي: (IEA) للطاقة الدولية الوكالة- 2-1
(OECD) ،الدكؿ لبعض السياسية للمواقف نتيجة النفطية للؤزمة كاستجابة 1974 نوفمبر في تأسست 

 السوؽ طبيعة في ىيكلية برولات من عنها ترتب كما السبعينات في ابؼستهلكة الدكؿ بعض ابذاه العربية
 ،ابؼستهلكة الدكؿ مع ابؼتحيزة الكبرل الشركات يد في كانت بعدما البائعتُ يد في أصبحت حيث، النفطية
 مع كالعلبقات، البيئية التوعية، الاقتصادية التنمية، الطاقة أمن ىي رئيسية بؾالات أربعة في عملها كيرتكز
 .     للطاقة الكبار كابؼستهلكتُ ابؼنتجتُ خاصة الأعضاء غتَ الدكؿ

 كإضعاؼ أكبك منظمة برركات كجو في الوقوؼ ىو، الوكالة لإنشاء الرئيسي ابؽدؼ أف من كيتضح 
 لكن دكلة 30 تتعدل لا التي OECD الدكؿ أف بياف من لابد كىنا، الأسعار على التأثتَ في قدرتها ككبح

 الولايات في جلها     %  29.8 بؾتمعة إنتاجها يتجاكز لا بابؼقابل، العابؼي الاستهلبؾ من     %  46.6 تستهلك
 النفطية احتياطتها أما،  كاحدة قطرة كلا تنتج لا كمنها     %  0.1 حتى إنتاجها يتجاكز لا منها كالبعض ابؼتحدة

  .الأسعار في التحكم أجل من الطلب على تضغط دائما الدكؿ ىذه كانت كبؽذا، العافَ في الأضعف فهي

 ااقتصادم ابمو افتشهد التي الدكلتاف كابؽند الصتُ من كل تعتبر :والهند الصين الكبار المستهلكين- 2-2
 بمو الصيتٍ الاقتصاد شهد حيث، للنفط العابؼي الطلب ثلثي على بالاستحواذ بؽما بظح بفا، باستمرار امتزايد
 معدؿ بذاكز إذ، 1978 عاـ في السوؽ إصلبحات اعتماد منذ كذلك ابؼاضية الثلبثة العقود مدار على كبتَ
 من ةكبتَ ىجرة الصتُ شهدت كذلك، السكاف عدد في دكلة أكبر أنها على ناىيك، سنويا     %  8 النمو

 مظاىر من كغتَىا التحتية البنية كتشيد ابغديثة النقل كسائل استعماؿ من زاد بفا ابغضرية ابؼناطق إفُ الأرياؼ
 ابػاـ النفط كاستهلبؾ استتَاد حيث من الأكفُ ةالدكؿ الصتُ من جعلت كأخرل العوامل ىذه كل، التمدف

     %  24 فتجاكز الاستهلبؾ أما العابؼي الإستتَاد من     %  16.7 النفط استتَاد نسبة بلغت 2019 سنة ففي
 .الكلي الاستهلبؾ من
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 اقتصادىا كيصنف،     % 7 بلغ بدتوسط الاقتصادم بمواؿ في سرعة كثرالأ الدكلة فتعتبر ابؽند أما 
 World) مركز تقرير حسب كذلك 2019 عاـ في كفرنسا بريطانيا امتجاكز العافَ في اقتصاد أقول كخامس

Population Review)،مصادر في كفرةب ابؽند تتمتعك، السكاف عدد ثحي من دكلة أكبر ثافٓ أنها كما 
 7.6 استوردت حيث، ابػارج من اديرالإست إفُ تلجأ كلذلك، ابؼتزايدة احتياجاتها لسد تكفي لا أنها إلا الطاقة

. 2019 سنة     %  5.8 إفُ تصل بنسبة للنفط مستهلك ثالث ابؽند كتعتبر العافَ استورده ما بؾموع من     % 
. العابؼي الطلبك الاستهلبؾ حيث من السوؽ في الدكلتتُ تأثتَ مدل تبتُ كالإحصائيات الأرقاـ ىذه

 بفضل كىذا، للنفط منتجة دكلة أكؿ الأمريكية ابؼتحدة الولايات تعد: الأمريكية المتحدة الولايات- 2-3
 بلغ حيث، الصخرم النفط في خاصة ابعديدة كالاكتشافات النفطية الصناعة بؾاؿ في التكنولوجي تطورىا
 بنسبة السعودية تليها ،العابؼي الإنتاج من     % 16.2 بنسبة اليوـ في برميل 15311 حوافِ 2018 سنة ىاإنتاج
 في النفط بؼادة الكبتَة الأبنية إفُ راجع كىذا ،العافَ في ابػاـ للنفط مستهلك أكبر اعتبارىا عن فضلب ،     % 13

 النفطية ابؼشتقات أسعار تدفٓ إفُ بالإضافة، ابؼتطورة التحتية البنية كتشييد الضخمة الأمريكية كالصناعة النقل
 استهلبكها بلغ كقد، الأمريكي للمواطن نسبيا ابؼرتفع ابؼعيشي ستولافَ على علبكة، الاستهلبؾ على شجع بفا

 أف كرغم، العابؼي الاستهلبؾ من     % 16.2 أم ؛اليوـ في برميل 20456 مقداره ما 2019 سنة في للنفط
 الإستتَاد حيث من الصتُ بعد الثانية ىي لكن العابؼي الإنتاج من     % 17.9 حوافِ تنتج ابؼتحدة الولايات

 كعليو ،العافَ حوؿ الأسود الوحل مناطق في كالعسكرم السياسي النفوذ على ناىيك،     % 12.8 بنسبة العابؼي
  .سواء  حد على العابؼي كالعرض الطلب من كل في كمؤثر فعاؿ عنصر ابؼتحدة الولايات فإف

 النفط بذارة ظهور بعد كىذا بلندف 1980 سنة في للنفط بورصة أكؿ تأسست: النفط بورصات- 2-4
 الآجلة للعقود منظما سوؽ عن عبارة كىي، 1978 نوفمبر في مرة لأكؿ الآجل التسليم في بابؼعاملبت
 العافَ حوؿ البورصات من العديد ظهرت التسعينات بداية كفي، بالطاقة ابؼرتبطة السلع فيها تعرض كابػيارات

 في حديثة ابتكارات بركز عن ناتج كىذا، نيويورؾ كبورصة تكساس، سنغافورة، جنوه، ركترداـ بورصة مثل
 ابؼستوردين من كل البورصة في كبقد، المحفظة مستثمرم  تشجيع في بعيد حد إفُ سابنت التي ابؼالية ابؼشتقات
 أسعار لتقلبات العكسية التأثتَات أماـ كالتحوط الضماف من كنوع الآجلة بالعقود يتعاملوف الذين كابؼصدرين

 دكف النفط على التجارية للمضاربة العقود ىذه يستخدموف الذين، ابؼضاربتُ البورصة في بقد كما، النفط
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 من ابؼستثمركف كيستفيد الورقية ميلاالبر كشراء بيع خلبؿ من كإبما ذاتها بحد السلعة بيع أك شراء إفُ ابغاجة
 .ابؼخاطرة من كبتَة درجةب تتميز التي سعار الأفركقات

: للنفط الاقتصادية والسياسية الاىمية: الثالث المطلب

 مكانة كبركز تطور عقب كتطور نشأ حيث، ابغديثة العلوـ من النفطي الاقتصاد علم موضوع  إف
 عقب كذلك الاقتصاد دكاليب بررؾ التي التقليدية العوامل جانب إفُ الإنتاج عوامل من جديد كعامل النفط
 كقطاعات خاصة بصفة الاقتصاد على النفطية الثركة أثار كبرليل بدراسة الاىتماـ كازداد، الثانية العابؼية ابغرب
 أبنيتو ابعيوسياسية عن كتنوعت ناىيك تطورت التي النفطية الصناعة ككالتجارة كالزراعة كابؼواصلبت النقل

 من ابؼادة ىذه بو تتمتع بؼا النفط على كبتَة بصورة ابغديث العصر في الصناعة ىيكلكالعسكرية، كيعتمد 
 البتً للصناعة أكلية مادة كىو، ابؼصانع لآلات المحرؾ الوقود ىو فالنفط، عالية تشغيلية كقدرة صناعية خصائص
 كابؼنسوجات بـتلفة منتجات منو كيستخلص، الصيدلانية ابؼواد من العديد صناعة في كدخولو، ةككيماكم
 من كغتَىا، التجميل كمواد كالأصباغ كالدىاف البناء كمواد الصناعي كابؼطاط كالبلبستيك الصناعية كابعلود
 . ابؼتنوعة الصناعية ابؼواد مئات

 : الأجنبي الاستثمار في النفط دور- 1

 الإنتاج ثم ابغقوؿ تهيئة إفُ الاستكشاؼ من مراحل بعدة بسر النفطية الصناعة أف عليو ابؼتعارؼ  من
 تتطلب العمليات ىذه كبصيع، النهائي ابؼستهلك إفُ ابؼكررة ابؼواد كتوزيع التكرير ذلك كبعد، كالتسويق كالنقل
 الصناعة مردكد فإف بابؼقابل، العافَ من بـتلفة أماكن في بذرل كىي متطورة كتقنيات ضخمة أمواؿ رؤكس

 القطاع ىذا في للبستثمار النفط استكشاؼ بداية منذ العابؼية الشركات شجع ما كىذا جدا كبتَ النفطية
 ىذا لتطوير الأجانب بابؼستثمرين تستنجد دائما فهي متخلفة أك نامية أغلبها ابؼنتجة الدكؿ أف كما، ابؼربح

 . القطاع

 : الزراعي القطاع في النفطية الثروة أىمية- 2

 من الزراعة الآلة مع تطورت ىذا بالتزامن الغذاء من متطلباتو كتنوع كزيادة السكاف عدد لزيادة  مواكبة
 الأبظدة العديد من صناعة في النفط دخل كما، كمشتقاتو النفط بفضل كىذا كابؼردكد كالسرعة الكفاءة حيث

 . في الزراعة ابغديثة عنهما غناء لا التي  الزراعية كابؼبيدات
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 : النقل قطاع في النفطية الثروة أىمية- 3

 بصيع بتُ يربط الذم فهو، التنمية عجلة كبؿرؾ العابؼي للبقتصاد الفقرم العمود النقل قطاع  يعتبر
 عن طريق النهائي للمستهلك كالإنتاج للمصانع الأكلية ابؼواد إيصاؿ نستطيع فبفضلو، الأخرل القطاعات

 العابؼي الاقتصادم كالنمو الإنتاج بعمليات النقل قطاع ارتبط بؽذا، ابؼعبدة بابؼشتقات النفطية كابؼطارات الطرؽ
 .ابؼعمورة من مكاف أم إفُ الأشخاص نقل عن ناىيك

 : العالمية التجارة في النفط أىمية- 4

 عقب ابؼادة بهذه الاىتماـ كازداد العابؼية التجارة في تبادلا كثر الأالسلعة كمنتجاتو النفط تصدر  لقد
 كذلك، النفط على الاعتماد إفُ للطاقة رئيسي كمصدر الفحم على تعتمد صناعة من العابؼية، الصناعة بروؿ
 النفط من كبتَة نسبة تستورد الصناعية كالدكؿ التصدير إفُ موجو النامية الدكؿ إنتاج من الأكبر ابعزء يعتبر

 الدكلية ابػدمات عن ناىيك، مصنعة نصف أك مصنعة كمواد تكريره بعد النهائي للبستهلبؾ تصديره كتعاكد
 الدكؿ بؼيزانيات مهم مورد ىي النفطية فالعائدات، كغتَىا كالتوزيع كالتكرير النقل من النفطية بالصناعة ابؼتعلقة
 . كابؼتوسط القصتَ الأجل في ابؼورد ىذا عن التخلي تستطيع لا كابؼصدرة

 :والسياسة النفطية الثروة- 5

، الاقتصاد بؾاؿ في يثتَه بفا أكثر السياسة ميداف في من النقاش الكثتَ يثتَ خاـ كمادة النفط مازاؿ  
 الاقتصادية، كالعوامل الكلبسيكية السوؽ كقوانتُ ميكانيزمات من أكبر بدرجة السياسية يتأثر بالقرارات فهو

 كأكبر، السوؽ تفاعل من تأتي بفا أكثر الساسة قرارات من تأتي الأسعار ككذلك كالاستهلبؾ الإنتاج فكمية
 غتَ بؼستويات الأسعار ارتفاع إفُ أدت التي 1973 سنة في كالغرب العربية الدكؿ بتُ الأزمة ذلك على دليل

 على الغربي الإمبريافِ كالعدكاف، الكويت بغزك العراقية ابؼغامرة كراء كأموالو كأسعاره بآباره النفط كذلك، مسبوقة
 .كاليوناف تركيا بتُ آخرىا النفط سببها الدكؿ بتُ كالاختلبفات تالصراعا من الكثتَ بقد كاليوـ، العراؽ

 : العسكري المجال في النفطية الثروة أىمية- 6

 سيملك النفط بيلك من ''1958 عاـ موسكو في الصادر النفط إمبراطورية كتابو في أككونور  يقوؿ
 بنزين كبفضل ابعو على سيسيطر الطائرات بنزين كبفضل البحر على سيسيطر ابؼازكت بفضل لأنو، العافَ

 النفط من بصعها بيكن التي ابػيالية الثركات بفضل إنو ذلك من أكثر بل، البر على سيسيطر السيارات
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 فالنفط، الإستًابذية النفط أبنية على كاضحة دلالة يعطي القوؿ كىذا'' كاملة اقتصادية بقطاعات سيتحكم
 الصعيد على نفط بل العصرية ابغياة عجلة تدكر لا السلبـ ففي السلم أك ابغرب، ابؼوت أك ابغياة يعتٍ

 ىو النفط لأف عسكريا دكره يتعاظم بل فحسب ابغربية ابؼصانع لآلات المحركة الطاقة اعتباره في العسكرم
 من مهم كعامل، القتاؿ ميداف في العسكرية التجهيزات أىم كأحد، ابؼيكانيكية ابغرب لآلة الضركرم الوقود
 .(1)لاشتعابؽا سببا أك ىدفا يكن فَ إف ابغركب في الانتصار عوامل

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

                                                             

.  99-98 ص ص،  2000 ،لبناف، بتَكت، كالاعلبـ كالتوزيع للنشر بيساف، العربي النفط على الدولي الصراع، برجاس حافظ(1)
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 :الثالث المبحث

: الصدمات النفطية؛ المفهوم، التطور التاريخي، الآثار الاقتصادية
 لا بزتلف العلبقات التعاقدية في الأسواؽ النفطية عن مثيلبتها في أسواؽ السلع الأخرل لأنها تعتمد 

 كفي معظم الأكقات يتأرجح بتُ ،في ابؼقاـ الأكؿ على قول العرض كالطلب مع بقاء العوامل الأخرل ثابتة
فتًات يسودىا انتعاش في الطلب أك قلة في العرض مصحوب بارتفاع كبتَ في عائدات الدكؿ ابؼصدرة للنفط، 
كفتًات أخرل يغلب عليها الانكماش في الطلب أك زيادة في العرض مصحوب بنقص حاد في العائدات، كفي 

 أك ما يسمى بتصحيح Oïl Stockبعض الأحياف يأخذ التأرجح كالاختلبؿ مَنحَى عنيف مشكلب صدمة نفطية 
 .الأسعار عند الباحثتُ العرب

: وأشكالها الصدمة مفهوم: الأول المطلب

 الأزمة تنفجر عندما بردث كىي الأزمة، كقوع عن النابصة الأساسية الأعراض أحد ىي  الصدمة
 .بسهيد أك إنذار دكف كسريعة فجائية بصورة

 :النفطية الصدمة تعريف- 1

 فتكوف، ابهابيا أـ سلبيا فاسواء ؾ الكلي الاقتصاد في أثره يتًؾ خارجي أـ كأف داخلي حدث ىو 
 كالدكلة ابؼنتجة للدكؿ لأف، خارجي ابغدث فاؾ إذا خارجية كتكوف، داخلي ابغدث فاؾ إذا داخلية الصدمة

 نوع حسب للدكلتتُ بالنسبة عنها النابصة الآثار ىو الاختلبؼ لكن، للصدمات تتعرض أيضا ابؼستهلكة
 .(1)ابػاـ النفط أسعار صدمات كبالأخص الدكؿ ىذه بؽا تتعرض التي الصدمة

                                                             

 الصناعي )المجالين في القادية محافظة في المكانية للتنمية المستقبلية الاتجاىات، كاطع كرفٔ سحر، حستُ سافَ كرفٔ، كعلي الغالبي (1)
. 118 ص، 2014، العراؽ، القادسية جامعة، 2 العدد، 16 المجلد، كالإدارية الاقتصادية للعلوـ القادسية بؾلة ،(والزراعي
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 إفُ تؤدم كالتي النفطية السوؽ توازف في ابؼفاجئة الاختلبلات فهي ابػاـ النفط أسعار صدمة أما 
 أك الطلب أك العرض في تؤثر لعوامل نتيجة، معينة زمنية لفتًة يستمر الأسعار في حاد ابلفاض أك ارتفاع
 .(1)امع الاثنتُ

في  الشديد ابؽبوط أك رتفاعالاسواء ب، متوقع يكن فَ حدث مق النفط أسعار في فالصدمة إذا 
 عابؼي اقتصادم ركود بغدكث كافي الاختلبؿ ىذا، الطلب أك العرض بؿددات اختلبؿ عن نابذةاؿ لأسعارا

 بفا ابؼالية العوائد في كتراجع النفطية للدكؿ ابؼتوقعة ابؼعدلات من أقل مابغقيق الإبصافِ المحلي الناتج في كابلفاض
  . الكليالاقتصاد توازف في اختلبؿ بودث

  :أشكال الصدمات النفطية- 2

:  التاليتُ شكلتُأحدل اؿ النفطية لصدماتا تأخذ قد 

، النفط تصدير أسعار في مفاجئة زيادة حصوؿ الابهابية بالصدمة يقصد :الايجابية النفطية الصدمة- 2-1
 النوع كبؽذا، القومي الدخل في النفطية للصادرات النسبي الوزف بحسب الصدمة لتلك الإبصافِ الأثر كبىتلف

 التأثتَ خلبؿ من الاقتصادية الدكرة من( الانتعاش )التوسع مرحلة في الاقتصاد بدخوؿ دكرا الصدمات من
 التصدير القطاع على تعتمد الدكلة كانت إذا لاسيما العاـ الإنفاؽ فزيادة ابغكومي الاستهلبؾ على الإبهابي

 الكلية الاقتصادية ابؼتغتَات بعض على ابغاؿ بطبيعة ينعكس ما كىذا، النفقات العاـ لتمويل أساسي كمصدر
 أعلى ناتج إفُ كيؤدم الكلي الطلب ستزيد ابغكومي الاستهلبؾ في فزيادة، الكلي كالطلب المحلي كالإنتاج

 التشغيل مستول الاقتصاد بلوغ عدـ شريطة، الإنتاج لعناصر الاستخداـ مستول كيرتفع الدخوؿ فتزداد
، كالطفرة 1979 كالثانية سنة 1973كقد عرؼ التاريخ ثلبثة طفرات نفطية، أكبؽا كانت في سنة . (2)الكامل

 110 حتُ كصلت أسعار النفط إفُ 2008الأختَة كانت من بداية الألفية الثالثة إفُ غاية منتصف سنة 

                                                             

(1) Rebeca Jimenez Rodriguez, Oil Price Shocks And Real GDP Growth Empirical Evidence For Some Oecd 

Countries, Working Paper Series , European central bank, Washington,19 may 2004, No, 362  

(2)
 Daniel Rees, Terms of Trade Shocks and Incomplete information, Research Discussion Paper, 9-2013, 

Economic Research Department, Rserve Bank of Australia,  july 2013, P27 
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دكلار للبرميل، لكن تبقى الصدمة النفطية الأكفُ ىي الأشد كقعا حسب معدلات التضخم كأسعار الصرؼ 
 . في ذلك الوقت كأثارىا ابؼدمرة على الدكؿ ابؼستهلكة خاصة الولايات ابؼتحدة

 ابؽبوط ىذا كأف، النفط صادرات أسعار في مفاجئ ابلفاض حصوؿ كىي: السلبية النفطية الصدمة- 2-2
 بعد فيما ستؤثر الصادرات عوائد حجم على تأثتَ من ذلك كما ابؼصدرة النفطية للسلع العابؼي السوؽ سعر في

 الطلب كابلفاض الاستثمارية الفرص بتقلص مصحوبا العاـ الإنفاؽ فينخفض، للدكلة الاتفاقية ابػطط على
 كتسمى كذلك بالانهيارات أك الأزمات النفطية .(1)الاستخداـ مستويات معو الإنتاج كينخفض، الكلي

 . كما بعدىا2014 كالأزمة النفطية في نهاية 1986العكسية كالتي كقعت سنة 

 على الدول المنتجةالتقلبات النفطية  آثار: الثاني المطلب

كشرياف ابغياة لكثتَ من القطاعات، لذلك أم  العابؼي الاقتصاد للؤداء الأساسي المحرؾ النفط يعتبر 
ة أك سلبية سواء  كانت اقتصادية أك اجتماعية، إبهابيصعودا أك نزكلا ينجم عنو أثارا  الأسعار مؤشرفي  بررؾ

 الأحياف بعض في كاف كإف ابؼستهلكة الدكؿ من أكثر ابؼنتجة الدكؿ على بالإبهاب الأسعار ارتفاع يعودك
 . فقط ابؼنتجتُ على التقلبات بنتائج نكتفي كسوؼ، للطرفتُ ىاجس الأسعار ك ابلفاضأ ارتفاع يشكل

 : الارتفاع حالة في الإيجابية الآثار- 1

 : يلي ما الأسعار لارتفاع الإبهابية نتائج اؿأىم كمن 

 في زيادة عنو ينتج كالذم العامة ابؼوازنة في زيادة إفُ يؤدم الأسعار زيادة بفعل النفطية الإيرادات زيادة 
 المحلي الناتج برسن من يعجل بفا الاقتصادية ابؼؤسسات كدعم التحتية كالبنية ابغكومي الاستثمار على الإنفاؽ
 .المجتمع من كاسعة لفئات ابؼعيشة ستولـ كتتحسن ابغقيقي الدخل ينمو سوؼ كبالطبع ،الإبصافِ

 بوسن ما كىذا ،الأجنبية الأصوؿ تراكم كىو ابؼركزية البنوؾ لدل الأجنبية الاحتياطات تعزز النفطية العوائد 
ابؼدفوعات، كما بيكن أف يتدخل البنك ابؼركزم  ميزاف، كبها بيكن معابعة إختلبلات للدكلة ابؼالية الوضعية في

 .في سوؽ الصرؼ بائعا أك شاريا للعملة الأجنبية من أجل المحافظة على سعر العملة الوطنية

                                                             

 العدد، 2 المجلد، ابعامعية الكوت كلية بؾلة ،العراق في السياسة على الصدمات تأثير وتحليل قياس، فرحاف عبد اسراء، صافٌ سعيد اسراء (1)
 .60 ، ص2018، العراؽ، كاسط جامعة ،1
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 زائدة أعباء من الدكلة بىلص بفا خارجية أك داخلية كانت سواء  الديوف لسداد ابؼالية الفوائض استخداـ 
 . ابؼستقبل في السلبية كأثاره الدين خدمة خاصة بالاقتصاد تضر قد

 النفطية ابؼشتقات أسعار دعم: أبنها كمن للحكومات أساسية خدمات لتمويل النفطية العائدات استخداـ 
 كالصحة التعليم قطاعات على الأنفاؽ ،الاجتماعي كالتضامن الدعم ميزانية زيادة، الأساسية الغذائية كالسلع
 .الأخرل  الاجتماعيةابػدمات من كغتَىا

 ادخار كىو، القادمة الأجياؿ كصناديق السيادية صناديقاؿ أم ؛العامة ابؼافِ ستقرارالا صناديق إنشاء 
 .ابؼواد ىذه نضوب كقت في كاستعمابؽا، الأكلية ابؼواد بيع إيرادات ارتفاع عن ةالناتج ابؼالية الفوائض

 أماـ كاسعة آفاقا ليفتح كالتكرير كالاستخراج التنقيب في الاستثمار حركة النفط أسعار ارتفاع ينعش 
 من كل زيادة كبالتافِ للنفط ابؼنتجة الدكؿ نادم إفُ أخرل دكؿ كانضماـ جديدة حقوؿ اكتشاؼ إمكانية

 .(1)كالدكؿ ابغقوؿ من العديد لإنتاج الاقتصادية ابعدكل زيادة نتيجة العابؼية الإنتاجية كالطاقة الاحتياطي

  :الارتفاع حالة في السلبية الآثار- 2

 : على ابؼنتجتُسلبية أثار ابغاد للبرتفاع قد يكوف كذلك سلبي مردكد الأسعار لابلفاض إف  كما

 غتَ صورة يعطي ما كىذا، ابغكومية ابؼؤسسات بعض خسائر تغطية في ينُفق سوؼ النفطي الريع زيادة إف 
 . الوطتٍ الاقتصاد عن حقيقية

  ىذا الوضع سوؼ يشجع على التبذير كالإسراؼ كإنشاء ابؼشاريع كالبرامج الوبنية كالتي دكف جدكل
 .اقتصادية أك حاجة اجتماعية، كما يعطي فرصة لاستفحاؿ الفساد الإدارم كابؼافِ

 إف ارتفاع أسعار ابؼشتقات النفطية لبعض الدكؿ ابؼستوردة يشجع على تهريب ىذه ابؼواد من الدكؿ ابؼنتجة 
ككذلك تلك التي تدعمها، كحتما سوؼ يكوف بؽا مردكد سلبي على النشاط الاقتصادم كالاجتماعي خاصة 
في ابؼناطق ابغدكدية، ناىيك عن تهريب العملة كتبيض الأمواؿ، كبزلي فئة عمالية كبتَة على النشاط الربظي 

 . كالذىاب إفُ الاقتصاد ابؼوازم الأكثر حرية كربحية

                                                             

 .155ص، مرجع سابق، إبراىيم الكرفٔ عبد قصي(1)
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 قد تنقل الدكؿ الصناعية ارتفاع أسعار النفط إفُ الدكؿ ابؼنتجة، عن طريق زيادة الضرائب فينتقل الأثر عن 
 .   طريق ابؼضعف إفُ السلع كابػدمات ابؼتنوعة ابؼصدرة للدكؿ النامية، كىو ما يعرؼ بالتضخم ابؼستورد

 : الآثار الإيجابية في حالة انخفاض الأسعار -3

قد يكوف من الغريب أف يكوف لابلفاض أسعار النفط إبهابيات لكن في الواقع قد بودث ذلك،  
    : كبيكن توضيح أكثر على النحو التافِ

 زياد كعي ابغكومات إفُ ابؼخاطر المحدقة بالاقتصاد، كىذا من شانو الدفع إفُ إجراء إصلبحات ىيكلية 
 كالتوجو إفُ سياسة شد ابغزاـ  العاـ الإنفاؽمالية كنقدية، كما يشجع الدكلة على ترشيد 

 ُمن خلبؿ تشجيع كتقدفٔ الدعم الأكلية ابؼواد تصديرة دائر من كابػركج صادراتها تنويع الدفع بالدكلة إف ،
 .ابؼافِ كاللوجيستي للمصدرين، كإزالة كل القيود ابعمركية كالإدارية كرفع الرقابة على سعر الصرؼ

  : الآثار السلبية في حالة تراجع الأسعار-4

 تأثتَ بىتلف لذلك ،ابؼنتجة الدكؿ بتُ الصادرات النفطية كحجم الاقتصادية الإمكانيات بزتلف 
 :كبيكن إبراز أبنها على النحو التافِ ،أخرل إفُ دكلة من الأسعار ابلفاض

 عجز، الأجنبية عائداتاؿ تقلص، الاقتصادب ثقيلة أعباء معها تلحق أف لابد للنفط منخفضة سعارالأ أف 
بفا يؤدم تراجع كوطة ، الاقتصادم بمواؿ معدلات في تراجع ،دفوعاتافَ موازين تدىور ،العامة ابؼوازنة في

 ىذه كل، ابؼواطن معيشة مستول كبالنتيجة تدفٓ تضخم كمعدلات اؿالإنتاج تكاليففي  ارتفاعالتوظيف ك
 . خطتَةكاجتماعية سياسية اضطرابات بحلوؿ تنبئ ابؼشاكل

 تآكل احتياطات النقد الأجنبية ابؼتًاكمة من فوائض حسابات ميزاف ابؼدفوعات خاصة ابؼيزاف التجارم 
لسنوات الرخاء، بفا يعرض قيمة العملة المحلية للتًاجع مقابل العملبت الرئيسية خاصة للدكؿ التي تعتمد على 

 . سعر الصرؼ ابؼدار كليس لديها احتياطات أجنبية كافية بسكنها من تطبيق سياسة التعقيم

 لتغطية، بها ابؼودعة الأمواؿ من بالسحب، السيادية الصناديق بها التي كخصوصا النفطية الدكؿ بعض قياـ 
 الأجياؿ احتياجات لتغطية ابؼدخرات بهذه الاحتفاظ من بدلا كذلك، كالاستثمارم ابعارم أنفاقها من جزء

 .ابؼوارد الطبيعية نفاذ بعد ابؼقبلة
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 قد يؤدم تراجع أسعار النفط إفُ تشجيع كفسح المجاؿ للقطاع ابػاص لقيادة النمو الاقتصادم كابغد من 
 .ىيمنة الدكلة على بعض القطاعات كالبنوؾ كالنقل ابعوم كالبحرم

 تراجع مستول النشاط الاقتصادم خاصة في الصناعات البتًكلية من الإنتاج كالنقل كالتكرير، كما يتوقف 
الاستثمار في البحث كالاستكشاؼ على ابغقوؿ ابعديدة، كقد تتوجو الدكلة إفُ إجراء تعديلبت في نظاـ 

 يؤدم بفا الطاقة بدائل معظم لإنتاج النسبية التكلفة ابعباية البتًكلية لتشجيع ابؼستثمر الأجنبي، كذلك ارتفاع
  .فيها الاستثمارات ابلفاض إفُ

 تسديد كصعوبة، النقدية بالسيولة ابؼتعلقة الأزمات بعض إفُ ابؼصدرة الدكؿ في البنوؾ بعض تعرض 
 .ديونها جدكلة إعادة إفُ بهرىا بفا، ابؼصدرة الدكؿ لبعض ابػارجية الديوف على ابؼستحقة كالفوائد الأقساط

، النفط لأسعار ابغادة بالارتفاعات تأثرا أقلاليوـ  أصبحت الصناعية الاقتصاديات أف بالذكر كجدير 
 ابزذتها التي الإجراءات نتيجة كىذا، سعارالأ ارتفاع صدمة مع الاقتصاد بها جاكبيت التي ابؼركنة إفُ ىذا كيعود
 كرسم، الاستهلبؾ من يوـ 90 يعادؿ إستًاتيجي بـزكف كضع كإلزامية التقلبات بؼواجهة ابؼتقدمة الدكؿ

 في الطاقة استهلبؾ كقلة الكفاءة زيادة عامل نهمل كلا، ابؼستدامة ابؼصادر إفُ كالتوجو الطاقة ترشيد سياسات
 . ابغديثة كالصناعات النقل كسائل

: الخام النفط أسعار لصدمات التاريخي تسلسلال: الثالث المطلب

 للنفط ابؼصدرة الأقطار منظمة إنشاء تاريخ إفُ رجعف أف بيكن، النفطية الصدمات عن ابغديث عند 
، للبرميل دكلار 3ك1 الرخيص النفط عصر انتهى كبهذا مالنفط السوؽ في فاعلة كقوة كدخوبؽا الستينات في

 نظاـ في عميقة تغتَات حدكث في الكبتَ الدكر 20 القرف منتصف في ابعيوسياسية للعوامل كاف كما
 كالصدمة 1973 صدمة أعنفها نفطية صدمات عدة 2020 إفُ 1973 من الفتًة شهدت قدؼ ،الأسعار
 .للنفط العابؼي السوؽ في أزمة أك صدمة فيها تظهر مرحلة كل حسب ىابتتبع كسنقوـ، 1986 العكسية

 : الأولى الصدمة قبل نفط السوق حالة- 1

 أظهرت أكزارىا ابغرب أخذت كبعدما، كاليابس الأخضر تحطم عابؼيتتُ حربتُ العافَ شهد  لقد
 كزراعة صناعة، بصة مشاكل من كيعافٓ عاجز اقتصاد، مدمرة برتية بنية، دمار من خلفتو ما حجم على

 تكريره على كالقدرة النفط أبنية برزت الظركؼ ىذه ظل كفي، كبتَة اجتماعية كفاقة فقر عن ناىيك، متخلفة
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 الطاقة مصادر ليتجاكز الأسود الذىب على الطلب مستول ارتفع، حيث ابغياة مناحي بصيع في قكاستغلبؿ
 عليو أصطلح ما أك العابؼية الشركات الاحفورم ابؼصدر ىذا على كابؼسيطر ابؼتحكم كاف كلقد، التقليدية

 كالنقل كالتكرير كالإنتاج الاستكشاؼ برتكر فهي ابؼتقدمة الصناعية الدكؿ بسلكها التي السبع بالأخوات
 في بالتدفٓ بسيزت التي العابؼية الأسعار في تتحكم جعلها بفا، كلها الإنتاج مراحل على تسيطر فهي كالتوزيع

 صاحبة الدكؿ أما، ابغرب خربتو ما بناء لإعادة رخيصة بطاقة الصناعية الدكؿ تزكيد لتأمتُ كىذا، الوقت ذلك
كمن ابؼلبحظ أف ، الإيرادات من القليل تالفتا كبؽا بتًكبؽا أسعار برديد في التدخل حق لديها سفِ الأرض

 فرضو الوضع ىذا، ابؼوالية كالسنة 1958 سنة في مرتتُ إفُ دكلار 2 البرميل سعر يتعد فَ 20 القرف بدية منذ
 كبذلك     %  300 بنسبة الصناعية الدكؿ صادرات أسعار ارتفعت بينما''، السوؽ آليات كتفاعل ابؼنافسة غياب
 لا كما الواحد للبرميل سنت70 على يزيد لا 1947 بأسعار مقوما 1970 عاـ الواحد البرميل سعر صار

 .(1)''السعر ذلك نصف ابؼصدرة الدكؿ نصيب يتجاكز

 منظمة نشأت، الثركة مصادر على كشركاتها الصناعية الدكؿ سيطرة من الظركؼ ىذه خضم  كفي
 النفط شركات ضد كمصابغها مواقفها دلتوحي كأداة للنفط ابؼنتجة الدكؿ طرؼ من 1960 سنة أكبك

 أجل من العابؼية النفط شركات على الضغط ىو تأسيسها بعد ابؼنظمة بو قامت شيء أكؿ ككاف، ةالاحتكارم
 مؤبسر في حادة مفاكضات بعد ذلك برقق كقد، بؽا منحت التي الامتياز حقوؽ كل كإلغاء، الأسعار رفع

 . للبرميل 2.8 إفُ دكلار 1.8 من الأسعار قفزت حيث، 1970 سنة طهراف

 : 1973 سنة الأولى الصدمة- 2

 كسلبية ابؼنتجة للدكؿ الابهابية النفطية الصدمة من ىيك النفط أسعار في ابغاد بالارتفاع كتتمثل 
 الوزف متكافئة بقول كابؼستهلك ابؼنتج بتُ ةالعلبؽ من جديدة مرحلة بداية على مؤرخة، ابؼستهلكة للدكؿ

 سلم إفُ كبالنظر. الدكلية السوؽ في كتسعتَه النفط صناعة عافَ في ابغقيقية الثورة بداية كتعتبر، كالفاعلية
 دكلار 3.29 إفُ تقفز ذلك بعد، للبرميل دكلار 1.8 تساكم كانت 1970 سنة ففي الفتًة تلك في الأسعار

 متجاكزة، دكلار 11.58 مرة لأكؿ عشريا رقم النفط أسعار تسجل السنة تلك نهاية كفي، 1973 سنة بداية في

                                                             

 من" ، ملتقى بعنواف"العربي الخليج دول اقتصاديات على وأثاره النفط أسعار انخفاض "مداخلة بعنواف ، العربي النفط، الله عبد حستُ (1)
.   2ص ، 26/05/1999 في ، الإمارات ،ابػيمة رأس في الإستًابذية للدراسات العربي ابؼركز تنظيم من، "كابؼستقبل ابغاضر حتى ابؼاضي
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 مثيل بؽا يشهد فَ نفطية صدمة شكلت بفا السنة بداية مع مقارنة     %  251 فاقت بزيادة التوقعات كل بذلك
: يأتي مافي  صدمة مشكلة الأسعار ارتفاع إفُ أدت التي الأسباب أىم كمن. الساعة بغد

 عابؼية كمنظمة مباشرة بصورة دكرىا كأخذت تأسيسها على عقد مركر بعد أكبك منظمة دكر كبركز تنامي 
 النفطية الاحتياطات من ضخمة نسبة على كتتًبع العابؼي الإنتاج من كبتَة بنسبة تساىم ،النفط بؼنتجي قوية

 في ابغادة الابلفاضات على كسيطرتها النفطي ابؼعركض على التأثتَ على القدرة امتلبؾ من مكنها ما، ابؼؤكدة
 .الأسعار

 جواف 16 في الكويت اجتماع بعق عربية دكؿ ست تـدأؽ حيث، النفط كسلبح 1973 أكتوبر حرب 
 النفط إمدادات عبقط كابعزائر البحرين، ابؼتحدة الإمارات، السعودية، سوريا، مصر من كل كىي، 1973
 بسلك الأختَة ىذه - كىولندا ابؼتحدة تالولايا كىي الإسرائيلي للكياف ابغليفة الدكؿ عن كلية بصورة العربي
 ابغظر ىذا كأستمر، العربية للقضية ابؼعادم موقفها نتيجة كاف ابغضر ىذا- شل في ابؼتمثلة للبتًكؿ شركة أكبر
 إثرىا كعلى،      % 70 بنسبة أكبك نفوط أسعار زيادة كذلك الكويت مؤبسر كتضمن، أشهر ستة من أكثر
 كالعرب الغرب يتذكره يزاؿ ما التاريخ كىذا، للبرميل دكلار 17 إفُ لتصل أضعاؼ ثلبثة إفُ الأسعار زادت

 .البنزين بؿطات في الطويلة كالطوابتَ الأمريكي ابؼستهلك كخاصة ،بـيلتهم في حية كذاكرة

 5 بنسبة شهريا كبزفيضو 1973 سبتمبر بإنتاج مقارنة     %  25 بنسبةىا نتاجلإ العربية الدكؿ بزفيض  %     
 ابػركج أجل من، الإسرائيلي للكياف ابغليفة الدكؿ على الضغط إطار في السنة نفس من ديسمبر من ابتداء
 .البتًكؿ سعر فارتفع النفطي ابؼعركض نقص إفُ أدلؼ، احتلتها التي العربية الأراضي من الأختَة ىذه

 1971 أكت 15 في نيكسوف الرئيس قرار نتيجة الأخرل الرئيسية العملبت مقابل الدكلار قيمة ابلفاض 
، كبؿاكلة الدكؿ الأكركبية مواجهة ىذا القرار برفع قيمة عملتها ابذاىو، الذىب إفُ الدكلار برويل قابلية كقف

 .الدكلار أساس على برسب التي للنفط ابؼصدرة الدكؿ لعائدات الشرائية القوة تآكل كبالتافِ

 من كاف سواء  الكبرل الصناعية الدكؿ كلاسيما عالية كبدعدلات النفط على الطلب في الكبتَة الزيادة 
 رئيسي كمستورد ابؼتحدة الولايات دخوؿ بعد خاصة الاستًابذي ابؼخزكف لتكوين أك النهائي الاستهلبؾ أجل

 العابؼي الاستهلبؾ بلغ حيث، ابػاـ النفط شراء على كاليابانية الأكربية الشركات كبتُ بينها التنافس حدة كزيادة
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 سنة في كاف إذ سنوات ثلبثة من أقل في      % 22 بػ بزيادة أم م/ب  مليوف55 يفوؽ ما 1973 سنة في
 . م/ ب مليوف 47 قرابة  1970

 كبخاصة النامية البلداف إفُ الظاىرة ىذه كتصدير الصناعية الرأبظالية البلداف في التضخم ظاىرة استفحاؿ 
 كإف الظاىرة فهذه، كتكنولوجيا كخدمات كإنتاجية استهلبكية مصنعة سلع شكل في للنفط ابؼصدرة الدكؿ إفُ

 الدكؿ من ابؼصدرة كابػدمات السلع فأسعار السبعينات في حدة ازدادت أنها إلا الستينات فتًة منذ بدأت
 ابػاـ البتًكؿ أسعار ظلت بينما 1969 – 1960الفتًة خلبؿ     %  116 بدقدار كارتفعت الصناعية الرأبظالية
 . (1)الفتًة ىذه طيلة مستواىا على بؿافظة

 ابغقوؿ على ابؼسيطرة العابؼية كالشركات الأرض صاحبة الدكؿ بتُ الثنائية كالاتفاقيات التأميمات سلسلة ، 
 من ثركتها أبفت 1971 سنة في فابعزائر، مهمة ثركات من برملو كما كالأرض الإنساف بررير بؼستَة كاستكمالا

 صراع بعد كليبيا إيراف كقبلهم، الدكلية النفط شركات مع 1975 سنة في كالكويت كالعراؽ، الفرنسي ابؼستعمر
 .الأمريكية الشركات  مع

 50 - الأرباح مناصفة قاعدة فمع، أرباحها زيادة في النفطية الدكؿ كرغبة الأرباح مناصفة قاعدة  %     
 في الأسعار بزفيض على الاحتكارية الشركات عمدت – ابؼستغلة للشركات     %  50 ك الأرض صاحبة للدكلة
 صاحبة الدكلة إفُ بدفعها تلتزـ التي الأعباء لتخفيف كىذا متدنية مستويات إفُ الأمريكية غتَ البتًكلية ابؼناطق
 .(2)اللبحقة الصناعية ابؼراحل في الأرباح على كحصوبؽا الأرض

 إفُ دكلار 3.29 من العابؼي النفط برميل سعر ارتفاع ىو الصدمة ىذه نتائج أىم من كاف  لقد
 سلبية شبو ركأثا منها العربية كخاصة ابؼصدرة الدكؿ على إبهابي مفعوؿ الارتفاع ىذا خلف بفا دكلار 11.58

 :التافِ النحو على الأثر ىذه إبراز بيكن ابؼستهلكة الدكؿ على

 فقد- سواء  حدا على العابؼية النفطية كالشركات- كبتَا اارتفاع للنفط ابؼنتجة الدكؿ مداخيل عرفت 
 ىذه، الإنتاج تكلفة أسعار تفوؽ ابعديدة الأسعار أف إفُ راجع كىذا أكبك أعضاء عائدات تضاعفت

                                                             

 .230 ص، ، مرجع سابقالنفط اقتصاد مبادئ، الدكرم ابضد بؿمد(1)
(2)

A.Ayoub, le modèle OPEC, Economie de l'énergie, Institut Francais du Petrole, N° 06, Paris, 1994, p 71. 
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 بقد مثلب فابعزائر، مربوة مالية كضعية في كأصبحت ابؼصدرة للدكؿ الإبصافِ المحلي الناتج على أثرت الوضعية
 رقم ابؼلحق أنظر. ) قبلها التي بالسنة بابؼقارنة 1974 سنة في     %  1133 بػنسبة زادت النفطية ابؼداخيل أف

02.) 

 في ابعزائر قمة فكانت، ابؼستهلكة الدكؿ مواجهة بكو قوية دفعة أكبك بؼنظمة أعطت النفطية الأزمة إف 
 في كقوة النفط على تعتمد كاضحة إستًابذية لتحديد كبؿطة ابؼبدأ ىذا لتكريس 1975 سنة من مارس

 ابػبرات كتبادؿ التعاكف بضركرة القمة أكصت كما، الأكفُ بالدرجة ابؼنتج بزدـ بحيث، الأسعار على التفاكض
 .الطرفتُ بتُ ابؼساكاة إطار في كابعنوب الشماؿ بتُ ابغوار تدعيم إفُ بالإضافة، النفطية الصناعة بؾاؿ في

 للنفط ابؼستوردة الصناعية الدكؿ بعض في خاصة ملحوظ بشكل العابؼي الاقتصادم النمو معدؿ ابلفاض ،
 التي كالسنة 1974 سنة في(     % - 0.54 )بلغت سالبة قيمة ابؼتحدة للولايات الإبصافِ المحلي بمو سجل فمثلب
 كالتي 1974 سنة في     %  0.60ك     %  1.99 بمو فسجل العابؼي الاقتصاد أما(     % - 0.2 ) سجل بعدىا
 الصدمات تأثتَ يؤيد ما كىذا     %  5 على ينخفض فَ النمو أف بقد قبلها التي السنوات إفُ كبالنظر، تليها

 . (1)الاقتصادم النمو على الشديد النفطية

 عقد إفُ ابؼتحدة الولايات رأسها كعلى الصناعية الدكؿ ،أكتوبر حرب إباف النفطية الإمدادات توقف دفع 
 للدكؿ ابؼشتًكة ابؼصافٌ عن تدافع ككالة كإنشاء الطاقة أمن في مليا التفكتَك للمناقشة كاشنطن في مؤبسر

 .للؤكبك مضادة كقوة 1974 أكتوبر 15 في للطاقة الدكلية الوكالة إنشاء كتم بالفعل كقع ما كىذا ابؼستهلكة

 أم بؼواجهة الاستتَاد من يوما 90 يعادؿ نفطي باحتياطي الاحتفاظ أعضائها للطاقة الدكلية الوكالة ألزمت 
، للطاقة كمصدر النوكية الطاقة جانب إفُ ابغجرم الفحم باستخداـ نصحت كما، بالنفط التزكيد في انقطاع

 .للطاقة تقليدية غتَ كأماكن مصادر عن البحث كشجعت

 سياسات على للئشراؼ 1977 العاـ في الطاقة كزارة تاربىها في الأكفُ كللمرة ابؼتحدة الولايات استحداث 
 استًاتيجي بـزكف إنشاء إفُ بالإضافة، الفيدرالية ابغكومات اختصاص من قريب كقت حتى كانت التي الطاقة

                                                             

  البيانات مستخرجة من موقع البنك الدكفِ (1)
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(SPR) إجراءات حزمة ضمن ذلك كيأتي ابؼستقبل في للئمدادات توقف لأم برسبا برميل مليوف 700 بحجم 
1975 سنة فورد جتَالد الأمريكي الرئيس إدارة تبنتها التي الطاقة حرية بخطة عرؼ برنامج تضمنها

(1)  .

 على ابؼنتجة الدكؿ أبفت بعدما، النفط على السبعة الأخوات العابؼية النفط شركات كاحتكار سيطرة نهاية 
 . الشخصية مصابغها بىدـ بدا النفطي التسعتَ كأسس قواعد برديد في منطقها أكبك منظمة كفرضت، ثركاتها

 من     %  10 نسبة اقتطاع يتم حيث؛ 1975 سنة السيادم الصندكؽ إنشاء في الكويت التجربة بركز 
 عاـ قبل تستخدـ ألا ابؼفركض من كالتي ابؼقبلة الأجياؿ احتياطي بند برت سنويا النفطية الإيرادات إبصافِ

 للصندكؽ يعود ابؼتبقي كالثلث ابؼقبلة الأجياؿ احتياطي صندكؽ إفُ ابػارجية الاستثمارات ثلثا كيعود، 2001
 .(2)العاـ الاحتياطي

 شرائها فاتورة ارتفعت حيث النفطية غتَ خاصة الصناعية الدكؿ من تأثرا أكثر الثالث العافَ دكؿ كانت 
 ظاىرة ) كالبطالة التضخم معدلات ارتفعت كما، ابؼدفوعات ميزاف في مشاكل احدث بفا النفطية للمشتقات

 .ابؼالية لعوائدىا الشرائية القدرة على أثر بفا للنفط ابؼنتجة الدكؿ إفُ انتقل التضخم ىذا ،(الركودم التضخم

 الكبتَ التقلب بسبب 1978 سنة الآجلة العقود في كابؼتمثلة كمشتقاتو النفط لبيع جديد أسلوب ظهور 
 ابؼشتقات أدكات تطور بعد التسعينات بحلوؿ إلا ابغافِ بالشكل تتسع فَ كانت كإف، ابػاـ النفط أسعار في

 .  ابؼالية

  :بعدىا وما 1979 سنة النفطية الأزمة- 3

 بالرغم كىذا، 1979 في الثانية النفطية الأزمة جاءت حتى الأكفُ النفطية الصدمة من العافَ يرتاح  فَ
 سببتُ الأزمة كبؽذه، الأسعار ارتفاع من للحد كالإجراءات التدابتَ من بؾموعة للطاقة الدكلية الوكالة ابزاذ من

 الأزمة ىذه صاحبت التي الاقتصادية الأسباب عن علبكة الإيرانية العراقية كابغرب الإيرانية الثورة بنا أساسيتُ
 :التافِ النحو عن إبرازىا كبيكن

                                                             

(1)
Maurince Durousset, Le Marché Du Pétrole, Ellipses Édition, France,  1999, P 49. 

 .58 ص ،1992، القاىرة، للنشر سينا، البترودولار لعبة، ىلبؿ رضا(2)
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 كلي شبو توقف عنها فنتج ،البلبد عموـ في إضرابات من تبعها كما إيراف شاه حكم كإنهاء الإيرانية الثورة 
 من كاحدة عدت كالتي، شهور لبضعة الدكلية سواؽالأ عن الإيرانية النفطية مداداتالإ فانقطعت النفط نتاجلإ

 ةابؼعركض كمياتاؿ ابلفاض إفُ أدل بفا 1978 عاـ نهاية في السعودية بعد للنفط ابؼصدرة الدكؿ كأكبر أىم
 الشرؽ منطقة تأثر من خوفا النفط من ةاللبزـ الكميات على للحصوؿ ابؼستهلكة الدكؿ فسارعت، النفط من

 بذاكزت مستويات إفُ الأسعار رفع إفُ أدت الطلب في الزيادة ىذه، إيراف في بذرم التي بالأحداث الأكسط
 . 1979 سنة نهاية في للبرميل دكلار 29

 مليوف 2.6 بدقدار العراقي البتًكؿ إنتاج ابلفاض إفُ 1980 جويلية في كإيراف العراؽ بتُ ابغرب أدت 
 1.4 إفُ برميل مليوف 3.1 من النصف إفُ تدىور إيراف كإنتاج، برميل مليوف 3.4 كاف بعدما يوميا برميل
 حتى البتًكؿ أسعار ارتفاع في أخرل ةكدكر، للنفط العابؼي ابؼعركض في ابلفاض احدث بفا؛ يوميا برميل مليوف

 .للبرميل دكلار 35 من أكثر إفُ كصلت

 بريتوف نظاـ تفكك عقب حدث الذم الشامل التعوفٔ بعد خاصة الدكلار صرؼ سعر تدىور تواصل 
 إفُ أدل التدىور ىذا، الدكفِ النقد صندكؽ أعضاء طرؼ من بعد ما في كإلغاءه 1975 جانفي 15 في ككدز

 من الأكبك منظمة قررتؼ، 1973 سنة منذ فقط بالدكلار تسعتَىا يتم التي ابغقيقية النفط أسعار ابلفاض
 ابػسارة لتعويض كوسيلة عملبت سلة إفُ الانتقاؿ 1979 جويلية 28 إفُ 26 بتُ ما جنيف اجتماع خلبؿ
 مع الدكلار قيمة في الابلفاض نفس معىا أسعار رفع على أكبك دكؿ أجبرت كما، رالدكلا تآكل عن النابصة

 . العملبت لتقلب تبعا شهريا تصحيحها

 :يليما  الأزمة ىذه عن نتاج ما أىم إبراز  كبيكن

 إفُ فأدل، كالعراؽ إيراف حصتي على كاستحواذىا الأسعار لارتفاع، ابؼصدرة للدكؿ النفطي عالرم تضاعف 
 أجل من ابؼوازنات زيادة على ابغكومات شجع ما كىذا، الأجنبية الاحتياطات أصوؿ في قوية مستويات برقيق

 للدكؿ الصناعة ىذه كلتبعية، النفط بعد بؼرحلة برضتَا متطورة قوية صناعة كإنشاء التحية بالبنية النهوض
 قيمة أم التوجو ىذا بوقق فَ كالتكنولوجيا ابػبرة غياب إفُ بالإضافة، النفطي الريع على كاعتمادىا ابؼتقدمة
 .للبقتصاد مضافة
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 1984-1974 بتُ ما النفطية الأقطار في ابؼصرفية السوؽ على كفركعها الأجنبية البنوؾ كىيمنة انتشار 
 مقابل، مالية كمؤسسة بنكا 768 بكو الأجنبية البنوؾ ىذه عدد بلغ حيث، ابػارج إفُ الفوائد لتحميل كىذا
 .(1)ابؼنطقة في عربيا كبنكا مصرفا 90 من أقل

الغربية النفط شركاتاؿ، للبرميل دكلار 37.9 إفُ كصلت التي الثمانينات أكائل في الأسعار ارتفاع  حفز 
 الإنتاج كبذاكز، الشماؿ كبحر ألاسكا كحقوؿ حديثا مكتشفة حقوؿ من البتًكؿ استخراج على العملبقة

 أف إلا، أكبك دكؿ نفط بؿل حلت النفوط ىذه، كابؼكسيك كندا نفط عن ناىيك م/ب مليوف 2 فيهما
 .طالأكس الشرؽ حقوؿ من ابؼستخرج بالنفط مقارنة  جدامكلف كاف ابغقوؿ ىذه من ابؼستخرج النفط

إذ، أكبك منظمة على للضغط الاستهلبؾ خفض إفُ الاقتصادية كالتنمية التعاكف منظمة بؾموعة  بادرت 
 برميل ألف 41265 إفُ 1979 سنة في م/ب ألف 44242 من التعاكف منظمة داخل الاستهلبؾ ابلفض

 .1983 سنة غاية إفُ الابلفاض ىذا كأستمر،     %   6.73 إفُ كصلت ابلفاض بنسبة أم ابؼوالية السنة في

 ميزاف في ابؼزمن العجز كمعابعة النفط أسعار ارتفاع مواجهة في ،النفطية غتَ النامية للدكؿ قوية معاناة 
 النامية الدكؿ إفُ النفط أسعار ارتفاع عبء نقل استطاعت الصناعية الدكؿ أما، ابػارجية ابؼديونيةك ابؼدفوعات
 .(2)ابػارجية ابؼديونية كىي جديدة مشكلة ظهور إفُ ذلك أدل إذ عجزا الأكثر ىي النامية الدكؿ كاستمرت

  :1986 سنة الثانية النفطية الصدمة -4

 إفُ ابػاـ النفط أسعار ابذهت إذ، السابقة الصدمات لابذاه معاكسا ابذاىا سلكت التي الصدمة ىي 
، 1983 سنة منذ بابؽبوط بدأ الأسعار منحتٌ أف الأمر كاقع كفي، للبرميل دكلار 10 من أقل ليبلغ الابلفاض

 إبراز كبيكن. اقتصادية كأخرل سياسية أىداؼ طياتها في برمل للؤسعار أسوءا حرب شهدت ةالعشرم فهذه
 :التافِ النحو على الصدمة ىذه كقوع في الأسباب أىم

                                                             

 13/14 العدد ،ابؼنار بؾلة ،العربي الوطن في المصرفي المجال في العاملة القومية وعابرة الجنسية متعددة الشركات ،برعي خليل إبراىيم (1)
 . 81 ص، 1986، فرنسا، باريس

-1980 والاستثمار الجاري الإنفاق على الخام النفط أسعار صدمات اثر" بعنواف مداخلة ،ىادم عفراء كسعيد صافٌ بؿمد الكبيسي (2)
 4 ك 3 يوميجامعة بغداد، العراؽ، ، كالمحاسبية ابؼالية للدراسات العافِ كابؼعهد ،كالاقتصاد الإدارة كلية بتُ ابؼشتًؾ الوطتٍ العلمي ابؼؤبسر ،"2011
 .388ص، 2013 ،نيساف
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 كابؼقدر الإنتاج لسقف المحدد ابغصص نظاـ الدكؿ بعض خالفت حيث، أكبك أعضاء بتُ ابؼمارس الغش 
 مليوف 1.25 بػ تقدر ىائلة بكميات صفقات السعودية أبرمت ابؼثاؿ سبيل فعلى، يومي برميل مليوف 17 بػ

  .أخرل دكؿ تبعتهم كىكذا حصتها من برميل ألف 200 بزيادة نيجتَيا كتبعتها، اليوـ في برميل

 حيث، كالنركيج بريطانيا مثل كبتَة إنتاجية بطاقات تتمتع أكبك لدكؿ منافسة جديدة منتجة دكؿ ظهور 
 العابؼية الطاقة ككالة تشجيع جانب إفُ، العابؼي الاستهلبؾ إبصافِ من     %  15 تغطية الدكؿ ىذه استطاعت

 على الأكبك دكؿ سيطرة نسبة تراجع إفُ أدل ذلك كل ،التقليدية ابؼناطق خارج كالتنقيب الاستكشافات
 . الأسعار على ثم كمن للنفط العابؼية الصادرات

 1979 سنة النفط أسعار ارتفاع عقب كىذا، بديلة بدواد كتعويضو النفط من العابؼي الاستهلبؾ ابلفاض ،
 في برميل 14652 إفُ 1979 سنة في اليوـ في برميل ألف 15764 من الأكربية الدكؿ استهلبؾ تراجع فمثلب
 من استهلبكها ارتفاع ابؼقابل في، برميل مليوف قرابة كسنة سنة بتُ الاستهلبؾ تراجع كاصل كىكذا، ابؼوالية سنة

 بزيادة أم جوؿ 19.91 سبقتها التي السنة في كاف بعدما *جوؿ 20.30 بذاكز 1980 سنة ففي الفحم
 .1986 سنة العكسية الصدمة بعد ما إفُ استمرت الزيادة ىذه     % 2 قارب

 :إف من نتائج صدمة ابلفاض الأسعار على الدكؿ ابؼنتجة كابؼستهلكة ما يأتي 

 بقية كتبعتها 1989 أكتوبر 13ك 1987 أكتوبر 19 في نيويورؾ بورصة انهيار مع الأسعار تدىور تزامن 
 أكتوبر 19 أزمة أثناء كاحد أسبوع في العربية الدفتًية ابػسائر حجم البعض قدر حيث العابؼية البورصات

 .(1)الدكلار صرؼ كأسعار البورصات انهيار بسبب دكلار مليار 50 بنحو 1987

 العائدات فتًاجع، كالعراؽ إيراف بتُ الأكفُ ابػليجية ابغرب كقف في ابؼباشر غتَ السبب كانت الأزمة ىذه 
 الصلح طاكلة على كابعلوس جانبا السلبح كضع إفُ بابعارتتُ دفع ابؼتدىورة الاقتصادية كالأكضاع النفطية
 .سنوات بشانية دامت بعدما 1988 أكت في ابغرب انتهت كىكذا

                                                             

 .الطاقة قياس كحدة ىي" جوؿ"  *

 .111 ص، 1990 ،فرنسا ،باريس، 67 العدد، ابؼنار بؾلة، العربي العالم في والتكامل التنمية أزمة، مرسي فؤاد (1)
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 فدخل الوسيلة حقل حوؿ كالكويت العراؽ بتُ حدكدم خلبؼ، نتيجة الثانية ابػليج حرب شرارة اندلاع 
 في ابؼتحدة الولايات بقيادة الغرب لتدخل سببا كاف الاجتياح ىذا، 1990 أكت في الكويت العراقي ابعيش
 .العراقي للنظاـ ضربات كتوجيو الأكسط الشرؽ منطقة

 فابلفاض ابؼتحدة، الولايات بزعامة كالغرب السوفيتي الابراد في ابؼتمثل الشرؽ بتُ الباردة ابغرب نهاية 
 ابؼدنية الصناعة في كبزلفو ضعفو على أباف الذم الشيوعي الإبراد كتفكك سقوط في عجل الأسعار

 إدارة كجدت كىكذا، ـالأقافِ في كالعرقية القومية النزعة إثارة عن ناىيك، العسكرية غتَ ابغيوية كالقطاعات
 .الصراع إنهاء على بؾبرة نفسها غورباتشوؼ

 من بعناية لو التخطيط تم النفطية الوفرة تراجع إف '' الصدمة ىذه عن باحث قالو ما القوؿ  كخلبصة
 النفطية الدكؿ على كسياساتها شركطها تفرض أف استطاعت التي للنفط ابؼستهلكة الصناعية الدكؿ قبل

 .(1)''الاقتصادية التفاعلبت باب في تدخل بفا أكثر السياسية ابؼباريات باب في تدخل العملية فإف كبالتافِ

 : 1998 لسنة النفطية التقلبات- 5

 الاقتصادية فالأكضاع، النسبي اللبستقرار من حالة التسعينات حقبة خلبؿ النفط أسعار شهدت  لقد
 تضم السوؽ كذلك أصبحت، النفط مادة على أثرت التغتَات من كغتَىا العوبؼة كظاىرة كالأمنية كالسياسية

 ملحوظ ابلفاض سجلت 1998 سنة في لكن، بامتياز تنافسية سوؽ فباتت كابؼستهلكتُ ابؼنتجتُ من عدد
 تعميق في الرئيسي السبب يكن فَ ذلك أف إلا، آسيا شرؽ جنوب في الاقتصادية الأزمة عن ناتج كمقلق
 :أبنها العوامل من بؾموعة تضافرت بل الأزمة

 بدأت أزمة دكؿ جنوب شرؽ أسيا بالتفاعل، حيث شهدت دكؿ النمور الأسيوية 1997 في مام من سنة 
كصولا إفُ الصتُ كالياباف، تباطؤ في معدلات النمو - كوريا ابعنوبية، تايواف، سنغافورة كىونغ كونغ- 

ضعف ابؼوقف ابؼافِ بؼعظم ابؼؤسسات ابؼالية كابؼصرفية كتعثر الاقتصادم بعد عدة سنوات من النمو ابؼتميز، ك

                                                             

، العربية الأبحاث مؤسسة، نفط بلب عرب في، العربية البلبد على والمتوقعة المحتملة وتأثيراتها النفطية فرةوال تراجع، الدرجافٓ برىاف (1)
 .  197-196 ص ص، 1987 ، لبناف،بتَكت
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بشكل مباشر على الطلب العابؼي بػاـ النفط  كانعكس ىذا النقص ،إفلبسهاإفُ العديد منها بفا أدل 
 .  دكلارات10فتًاجعت الأسعار لتصل إفُ ما دكف 

 كمشتقاتو للنفط العابؼي الاستهلبؾ سجل كعليو، العافَ أبكاء كامل في شتوم اعتداؿ الفتًة ىذه شهدت 
 . بؿسوس ابلفاض ابؼناطق بعض كفي ركود

 مليوف 30 الأزمة سنة بلغ حيث     %  6 بنسبة أكبك منظمة داخل الإنتاج حصص ارتفاع سابنت كما 
 الكساد مواجهة في للمنظمة ابػاطئة القرارات من كىذه، 1997 سنة عن مليوف 2 قرابة بزيادة اليوـ في برميل

 بفا للنفط العابؼي العرض ابذاه الطاقة ككالة تقديرات في الكبتَة ابؼبالغة إفُ بالإضافة، آسيا في الاقتصادم
 . الأسعار في إختلبلات احدث

 السماح عدـ كىي، عليها دأبت التي سياستها مارست ابؼستهلكة الصناعية الدكؿ أف بالذكر  كابعدير
 ىذه استهلبؾ زيادة في أثره ينعكس لا حتى النفطية للمنتجات النهائي ابؼستهلك إفُ الابلفاض ذلك بانتقاؿ

 كىذا النفطية ابؼنتجات على الضرائب سياسة دائما تتعمد كانت حيث، عليها الطلب يزداد ثم كمن ابؼنتجات
 . مقلقة مستويات إفُ زيادتها كعدـ الأسعار كبح ثم كمن العابؼي الطلب مستول في للتحكم

 : 2008 ما قبل الأزمة المالية لسنة إلى الألفية بداية من النفط أسعار خارطة تطور- 6

 3دكلار للبرميل، لتنخفض في السنة ابؼوالية بػ  28.5 سجلت أسعار النفط قيمة 2000 في بداية سنة 
، كمن ابؼلبحظ أف من بداية الألفية 2008دكلارات ثم تعاكد الارتفاع كتستمر إفُ غاية شهر جويلية من سنة 

تقتًب   النفط إستًابذية أكبك بكو استهداؼ ابغصص بدلا من استهداؼ الأسعار كىذا ما جعل أسعارتتغتَ
من الواقع كمادة آيلة للزكاؿ، كيرجع ابؼختصوف كابؼراقبوف برسن الأسعار في بداية الألفية إفُ بؾموعة من 

 : ابؼتغتَات أبرزىا

 على كالمحافظة العابؼي الطلب حاجات لسد النفط من إنتاجها لزيادة الأكبك دكؿ على الضغط بدأ 
 ارتفاع بسبب أكبك دكؿ قبل من الإنتاج في متواصلة لزيادة 2000 عاـ أدل بفا، النفط أسعار استقرار
 25 يقارب بدا البرميل سعر لإبقاء أكبك قبل من آلية تبتٍ تم كما... ، السوؽ استقرار على كالمحافظة الأسعار

 22 من أقل الأسعار ابلفاض حالة في يوميا برميل ألف 500 حوافِ الإنتاج بخفض كذلك، للبرميل دكلار
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 إفُ الأسعار ارتفاع حالة في م/ب ألف 50 بدقدار الإنتاج كزيادة، متتالية عمل أياـ عشر بؼدة للبرميل دكلار
 . (1)متواصلة عمل يوما عشركف بؼدة للبرميل دكلار 28 عن يزيد ما

 خاصة ابؼناطق بعض في الاقتصادم النمو برسن بسبب النفط على الطلب زيادة فية ابؼتمثل السوؽ حركة 
 بمو سجلت مثلب فالصتُ، ضربتها التي ابؼالية الأزمة من التعافي بعد كىذا الأسيوية كلاسيما النامية الدكؿ في

 .2000 سنة في     %  4.38 إفُ كصلت زيادة العابؼي الاقتصادم النمو شهد كبالمجمل،     %  8.49 بػ اقتصادم

 إفُ الآجلة العقود كبرويل الآجلة الأسواؽ في الاستثمارية الصناديق أصحاب طرؼ من ابؼضاربة حدة زيادة 
، الأسعار في ابغادة التقلبات ضد آمنة كوسيلة بها الاحتفاظ أك، ابؼضاربة طريق عن السريع للربح مالية كسيلة

 كبني طلب خلق إفُ يؤدم بفا سواء  حد على كابؼنتجتُ للمستهلكتُ آمن كملبذ الورقي البرميل يستعمل إذ
 .الطلب زيادة إفُ ابؼستهلكتُ فيلجا ابؼستقبلية الأسعار بشاف التوقعات سقف رفع في يساىم

 سنة كفي، النفط على الطلب زاد بفا الشديد البرد من موجة، 2002 شتاء كأكربا ابؼتحدة الولايات ضربت 
 في النفط كإنتاج التكرير مصانع أكبر بها التي ابؼتحدة الولايات جنوب مناطق كاترينا إعصار ضرب 2005

 دكلار 67 إفُ النفط أسعار رفع في التوقف ىذا ساىم كقد العمل عن الإنتاج كحدات توقفت بفا، العافَ
 .   السياسية كاللعبة الاقتصادية الظركؼ عن بعيدة طبيعية بعوامل الأسعار تتأثر مرة أكؿ كيعتبر، للبرميل

 : وأثرىا على أسعار النفط2008أزمة الرىن العقاري لسنة - 7

  كفَ يظهر آثارىا بشكل بؿسوس إلا في2007 ضرب الاقتصاد العابؼي أزمة مالية بدأت من أكت 
، كالسبب ابؼباشر ىو انفجار فقاعة سوؽ الإقراض العقارم الأمريكي التي أحدثتها سياسة 2008 صيف

الإقراض غتَ المحدكد كأسباب أخرل تتعلق بطبيعة النظاـ الرأبظافِ كإبيانو ابؼطلق بأف الأسواؽ ىي كحدىا كفيلة 
ككاف من تداعياتها تراجع النمو الاقتصادم فأدل إفُ تدىور الطلب على النفط ابػاـ كىو ما بإعادة التوازف، 

 أدفْ إفُ مستول أعلى من حاد ابكدار 2008 سنة برنت خاـ تسبب في ابلفاض الأسعار، حيث شهد
 نفس من ديسمبر شهر كفي، للبرميل دكلار 144.22 أكت شهر في سجل حيث أشهر 6 غضوف في مستول

                                                             

 الخليجي التعاون  مجلس دول اقتصادات على وآثارىا العالمية النفط أسعار تقلبات على أثرت التي العوامل، متَم أبو بؿمد سافَ عماد(1)
 . 19 ص، 2016 ،مصر ،القاىرة ،العربية الدكؿ جامعة، الاقتصادية الدراسات في ماجستتَرسالة  ،2014- 2000 الفترة خلبل



 مدخل عام لاقتصاديات النفط: الفصل الأول

55  
 

 الرىن فقاعة انفجار الأكؿ سببو كابؼؤقت كاف ابغاد الابلفاض ىذا، دكلار 35.5 دكف ما إفُ نزؿ السنة
 : كالتافِ كىي أخرل أسباب جانب إفُ العقارم

 الاقتصادية الأزمة أثار بسبب النمو معدلات في التباطؤ من حالة العابؼية الاقتصاديات من العديد شهدت 
 بدنأل النفطية السوؽ تكن كفَ، الناشئة الاقتصاديات كبعض ابؼتحدة كالولايات خاصة ككل بالعافَ حلت التي
. مسبوقة غتَ مستويات إفُ الأسعار فتًاجعت، الاقتصادية التطورات عن

 الأسعار لتحسن النفطية الصناعة في الاستثمار زيادة بسبب العابؼي الإنتاج لنادم جديدة حقوؿ دخوؿ 
 .كىذا ما أدل إفُ زيادة العرض على الطلب العابؼي للنفط، الألفية من الأكفُ العشرية بداية في

  الذم أتاحتو تكنولوجيا التطور ابؼستمر للرماؿ النفطية في كندا كالنفط الصخرم في الولايات ابؼتحدة
من ابؼرجح أف ينقل ىذه الدكؿ إفُ مصاؼ كبار منتجي النفط في ؼ ،التكستَ ابؽيدركليكي كابغفر الأفقي

 ، كىذا ما نشاىده اليوـ حيث أصبحت الولايات السنوات ابؼقبلة كابغد تقريبا من حاجتها إفُ استتَاد النفط
، بفا  دكلار40ابؼتحدة ابؼنتج رقم كاحد في العافَ خاصة بعد تدفٓ تكلفة إنتاج النفط المحصور إفُ ما دكف 

 .ساىم في حدكث بزمة من ابؼعركض العابؼي

 حدكث إفُ أدل بفا النفطية ابؼشتقات على الأكربية ابغكومات ضبع فرضتها التي الباىظة الضرائب 
  .الأكربية ابؼدف عموـ إفُ العدكل انتقلت ذلك كبعد ،كبريطانيا أكركبا في خاصة كاحتجاجات اضطرابات

 : 2011 إلى غاية سنة 2009من سنة  النفط أسعار خارطة تطور- 8

ستقطب سلوؾ أسعار النفط خلبؿ ىذه الفتًة كجهات النظر حوؿ آلية عمل السوؽ النفطية ا لقد 
كالعوامل الرئيسية ابؼؤثرة في الأسعار، فقد أرجع البعض ىذا التحوؿ إفُ قول السوؽ الطبيعية من حيث العرض 

 الأسعار بدأتكالطلب كحركة ابؼخزكف، فبعد الصدمة التي شاىدتها الأسعار عقب أزمة الرىن العقارم 
 ابؼستول ىذا على كتستقر دكلار 109 من أكثر إفُ كتقفز التوقعات كل 2011 سنة في لتتجاكز بالتحسن

 :  متتالية، كمن بتُ أسباب التحسن بقد مايليسنوات ثلبثةؿ

زيادة  يضاىي بدا أخرل مناطق في الإنتاج زيادة كعدـ ألاسكا كمنطقة الشماؿ بحر نفط إنتاج تراجع اية بد 
 إفُ 2008للحقوؿ، كما أدل التًاجع ابغاد للنفط في سنة  الطبيعي النضوب ظاىرة بسبب العابؼي الطلب
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، بفا قلل بيع اؿبأسعار بابؼقارنة التكاليف ارتفاع جراء الإنتاج عن ابغقوؿ بعض ابؼؤقت ؿتوقف اؿأك الغلق
 .ابؼعركض في الأسواؽ العابؼية

  النابصة عن ، الإمدادات انقطاع بـاطر إفُ تشتَ أنباء أم بذاه النفط لأسعار الشديدة ابغساسية تزايد
 .، بفا زاد الطلب على النفط خاصة من قبل ابؼضاربت2011ُبداية من سنة الاضطرابات في ابؼنطقة العربية 

 الذم 2008 سنة في كىراف اجتماع قرارات خاصةتداعيات إضافية  الإنتاج بخفض أكبك قراراتؿ كاف 
 ،ةابؼستهدؼ الأسعار على للمحافظة الإنتاج بػفض الأعضاء عليها اتفقت التي الاجتماعات أىم من يعتبر
 للخركج أسواقهم فقداف من كخوفهم الأعضاء، كأدل خوؼ بعض ابغصص بنظاـ ملتزمة بقيت الأختَة ىذه

 .   2014عن ىذه القرارات بداية من سنة 

 : 2020 إلى غاية سنة 2014من سنة  النفط أسعار تطور- 9

 دكلار 43.73 إفُ ثم دكلار 52.39 إفُ فتنزلت ملحوظ ابلفاض الأسعارت شهد 2014 سنة  كفي
 دكلار 70 ك 60 حدكد في تتذبذب كبقيت الارتفاع عاكدت ذلك بعد، التوافِ على 2016 ك 2015 سنة في
، كبيكن تفستَ حركة الأسعار بكو الصعود تارة كابؽبوط تارة أخرل خلبؿ ىذه ابغقبة 2019 سنة غاية إفُ

 : بجملة من العوامل ابؼتنوعة كالأحداث ابؼتداخلة أبرزىا ما يلي

 أزمة الديوف السيادية التي ضربت منطقة الأكرك، كالتي تعتبر من أكبر برديات ابؼنطقة منذ تأسيس الابراد 
 لتشمل دكلا أخرل ليصبح العديد منها مهددنا بالإفلبس، 2010الأكربي، كقد انطلقت شرارتها باليوناف عاـ 

كالتي شكلت بردم رئيسي للبقتصاد العابؼي، كقد كاف لأزمة الديوف السيادية في منطقة الأكرك تأثتَات بالغة 
على الاقتصاد العابؼي، من خلبؿ تباطؤ معدلات بمو التجارة الدكلية، كابزاذ تدابتَ تقشفية لتجاكز التداعيات 
السلبية لتلك الأزمة، كبزفيض درجات التصنيف الائتمافٓ لبعض دكؿ ابؼنطقة، كىو ما يعتٍ ابلفاض معدلات 

 .(1)بمو الطلب على النفط

                                                             

 ص، 2012، الكويت، الأمانة العامة بعامعة الدكؿ العربية، 01 العدد ، الفصل الأكؿ،التطورات الاقتصادية الدولية، الاقتصادم العربي ابؼوحد تقرير (1)
32  . 
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 التغتَ في السلوؾ الإستًاتيجي لبعض ابؼعركض النفطي، كىذا راجع إفُ بزفيض في أكبك رغبة عدـ 
كالركسي،  الإيرافٓ بالاقتصاد إضرار الأعضاء بعض على ابؼتحدة الولايات بسارسها التي كالضغوطالأعضاء، 

 بفا أدل إفُ تهاكم 2014فامتنعت السعودية ابؼنتج ابؼرجح عن خفض الإنتاج، في اجتماع فيينا في نوفمبر 
، مع العلم أف تكلف إنتاج النفط في ىذه الأختَة ىو الأضعف على مستول العافَ 50الأسعار إفُ ما دكف 

 . )*( دكلارات فقط10فلب يتعدل إنتاج برميل كاحد 

 ذات الدكؿ شهدتو الذم الاقتصادم  كاف بسبب الانكماش2014 تراجع الطلب العابؼي في نهاية 
 سنة في     %  3.6 الاقتصادم النمو معدؿ بلغ حيث، كأكركبا كالياباف كالصتُ للنفط الكبتَ الاستهلبؾ

 الوضع ة، ىذا، ناىيك عن ارتفاع كفاءة استخداـ الطاؽقبلها التي السنة في     %  3.2 يتجاكز كفَ 2015
 . خصومات كضع حد إفُ منتجاتها لبيع ابؼنتجتُ بتُ ابؼنافسة أشعل بفا بزمة في سوؽ النفط أحدث

 للنفط بعد أف كجد أصحاب صناديق التحوط كالصناديق الآجلة ابكسار نشاط ابؼضاربة في الأسواؽ 
 ، للنفط ابػاـ بعتٍ أرباح كبتَة من خلبؿ بيع كشراء البرميل الورقيالآجلة الأسواؽالاستثمارية ضالتهم في 

 كلكن بعد ، ابؼتزايد لشراء ىذه العقودالإقباؿ أدت إفُ 2008 من سنة الأكؿفالنظرة ابؼتفائلة في النصف 
 كبالتافِ ىارع للتخلص منا ذلك إفُ التسأدل للمضاربتُظهور بوادر الركود الاقتصادم كالتوقعات ابؼتشائمة 

 .ابلفاض الأسعار

 0,5 قاـ المجلس الاحتياطي الفيدرافِ الأمريكي برفع أسعار الفائدة على الدكلار إفُ 2015 في نهاية سنة 
 . (1) بفا ساىم في خفض أسعار النفط خوفا من ارتفاع معدلات التضخم % 

 عرؼ أعلى مستول 2016 التقلبات في أسعار صرؼ الدكلار مقابل العملبت الرئيسية الأخرل، ففي سنة 
 سنة، فعادة ما يؤدم ارتفاع سعر الدكلار إفُ زيادة تكلفة النفط كمشتقاتو بالعملة المحلية إذا كانت 14لو منذ 

غتَ مرتبطة بالدكلار ىذا الوضع أثر بالسلب على الطلب العابؼي خاصة في منطقة اليورك كالياباف فأدل إفُ 
 . بزمة في ابؼعركض

                                                             

 .228، ص 03 أنظر ابؼلحق رقم )*( 
 .  50 ص، 2016، الكويت، 43 العدد، أوابك للبترول المصدرة العربية الأقطار منظمة، السنوم العاـ الأمتُ تقرير (1)
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 شهدت أسعار النفط برسن ملحوظ بسبب تعافي الاقتصاد العابؼي ككذلك تدخل منظمة 2017 في سنة 
 دكلة منتجة خارج ابؼنظمة بقيادة ركسيا على تسقيف الإنتاج بهدؼ برقيق التوازف في السوؽ 11أكبك ك 

 .2018كالتخفيف من الفائض النفطي مع الالتزاـ بهذا القرار إفُ غاية نهاية سنة 

 ابؼرتفعة النفط أسعار ابؼنتجتُ يفضل حيث للغاية متباينة كابؼستهلكتُ ابؼنتجتُ مصافٌ كانت ا تاربىي
 كفي النفط أسعار دكرة بها بسر التي ابؼرحلة على يتوقف كىذا، ابؼنخفضة الأسعار ابؼستهلكتُ يفضل ابؼقابل كفي

، منهما أم بزدـ لا جدا ابؼرتفعة أك جدا ابؼنخفضة النفط أسعار بأف الطرفتُ من إدراؾ ىناؾ ابغاضر الوقت
 لضماف الصناعة ىذه تتطلبها التي الاستثمارات تدفق من برد ابؼنخفضة النفط أسعار فإف ناحية فمن

 النمو بأفاؽ الضرر تلحق أف كابؼتقلبة ابؼرتفعة النفط لأسعار بيكن أخرل ناحية كمن مستقرة نفطية إمدادات
 .(1)الاستقرار بؾالات زعزعة عواقب مع العافَ أبكاء بصيع في التوازف عدـ كخلق العابؼي

 (.2020-1950 )أسعار النفط وتقلباتها وأىم الأحداث الجيوسياسية خلبل الفترة : 02الشكل رقم 

 

 .www.oapec.orgمن إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات أسعار النفط لسلة أكبك، نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ : ابؼصدر
 

 

                                                             

 كالتعاكف النفط بؾلة، العربية البلدان على وانعكاساتها العالمية الطبيعي والغاز النفط أسواق تطورات، فتوح ساـكب ألسوب كريستوفر (1)
    .52-51 ص ص ،2011 شتاء ،الكويت ،136 العدد ،37 المجلد ،(أكابك )للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار منظمة، العربي
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حضر النفط العربي على 
الغرب بسبب ابغرب 

1973العربية الإسرائلية 

11$

الثورة الإيرانية كبعدىا ابغرب 
 1979العرقية الإيرانية 

حرب ابػليج 
1990الأكفُ 

60/97$

الأزمة الأسيوية 
1998

أزمة الرىن 
2008العقارم 

12$

40$ 22$

بزمة في العرض 
2016النفطي 

بزمة في السوؽ 
1986العابؼي 

15$

43$

بمو الطلب 
2011العابؼي

111$

http://www.oapec.org/
http://www.oapec.org/
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 :خلبصة الفصل الأول

من خلبؿ ىذا الفصل اتضح لنا بأف النفط يعتبر عصب الاقتصاد العابؼي بؼا يتميز بو من خصائص 
كبفيزات طبيعية كذاتية تؤىلو لينافس نفسو حتى منتصف ىذا القرف على أقل تقدير حسب توقعات أغلب 
ابؼختصتُ، كقد كاف النفط في البداية يباع بسعر معلن مساكم لنفط خليج ابؼكسيك مضافا إليو تكاليف 

النقل، ىذا السعر بردده الشركات الكبرل التابعة للدكؿ العظمى في ذلك الوقت، كبعد صراع كبتَ بتُ ىذه 
ظهرت أشكاؿ الأختَة كأصحاب الأرض، أصبح للمنتجتُ دكرا بارزا في برديد الأسعار كسياسة التسعتَ، ؼ

سعر الإشارة في السبعينات الذم تعتمد عليو  كما استحدث الآجلة،كجديدة لبيع النفط كالعقود الفورية 
منظمة أكبك اليوـ ىذه الأختَة التي تعتبر من ابؼنظمات الدكلية التي بؽا مفعوؿ قوم كطرؼ فعاؿ في سوؽ 

النفط من جهة العرض إفُ جانب منتجتُ كبار، أما الدكؿ الأكثر استهلبكا كابؼنظمات التابعة بؽا تؤثر ىي 
 .الأخرل على جانب الطلب

 ىذا التضاد بتُ القطبتُ أحدث صدمات كتقلبات في أسعار النفط، فالصراعات ابعيوسياسية التي 
أصبحت اليوـ العامل الرئيسي في حركة سوؽ النفط، بالإضافة للتقلبات ابؼناخية كابؼضاربة، كتغتَ سعر صرؼ 

، كفي 1986 ثم تلتها الصدمة العكسية في سنة 1973الدكلار الأمريكي، فكانت أكؿ صدمة إبهابية سنة 
 نتيجة أزمة الرىن العقارم، 2008الألفية شهد النفط ابكدار شديد ثم ارتفاع حاد في الأسعار خلبؿ صيف 

 دكلار للبرميل بسبب تضارب قول 43 إذ بلغت 2016 كآخرىا كصوؿ الأسعار إفُ أدفْ مستول بؽا سنة 
 40 بقيت الأسعار تتذبذب في حدكد 2020السوؽ كالاختلبلات في ابؼعركض من الوحل الأسود، كفي سنة 

 دكلار كىذا نتيجة للئغلبؽ العاـ بسبب تفشي جائحة كوركنا كالذعر الذم مس بورصة البرميل الورقي 50ك 
لوجود ضببيو كمصتَ بؾهوؿ على الطلب العابؼي، كخلبصة القوؿ أف سوؽ النفط تتميز بابغساسية الشديدة 

 حيث بقم عن تعطل باخرة 2021بؼختلف الأحداث الصغتَة كالكبتَة، فمثل ما حدث في قناة السويس سنة 
كإغلبؽ القناة ارتفاع ملحوظ في الأسعار خوفا من انقطاع الإمدادات النفطية، مثل ىذه ابغوادث قد تتًؾ 

آثار بزتلف نتائجها على الاقتصاد العابؼي خاصة اقتصاديات الدكؿ ابؼصدرة للنفط التي تعتمد على إيراداتو في 
معابعة اختلبؿ التوازنات الاقتصادية ابػارجية، كىذا ما سنتطرؽ إليو في الفصل التافِ الذم جعلناه كمدخل 

 . عاـ للمفاىيم كالأسس النظرية للمتغتَات ابػارجية التي اختًناىا في بحثنا ىذا



 

 

 

 

 
 

 

 

 

  

 :الفصل الثانً
 لمتغيرات  المداخل النظرٌة

التوازن الاقتصادي 
  .الخارجً
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  :تمهيد

 تتشكل متغتَات التوازف ابػارجي من بؾموعة من ابؼؤشرات التي تكوف بؽا علبقة بالظركؼ ابػارجية 
سواء كانت اقتصادية خالصة أك بقرارات سياسية، كمن أىم ىذه ابؼتغتَات بقد كل من ابؼيزاف التجارم، سعر 

الصرؼ، الاحتياطيات الأجنبية، الاستثمار الأجنبي كحجم الديوف ابػارجية كخدماتها، إفُ غتَ ذلك، كفي 
أطركحتنا ىذه تم الاعتماد على الثلبثة الأكائل فقط لأف تقلبات أسعار النفط تؤثر فيها بصورة كاضحة، 

بالإضافة إفُ كجود حركة كتقلبات في قيمها كبؽا مدلوؿ اقتصادم، على عكس باقي ابؼتغتَات فنادرا ما تتغتَ 
 .كالاستثمارات ابػارجية، أك ليس بؽا كجود في الاقتصاد ابعزائرم كاستثمار المحفظة

 فسعر الصرؼ ىو من ابؼتغتَات شديدة ابغساسية نظرا لوجود العديد من المحددات التي تؤثر فيو سواء 
داخلية أك خارجية، فهو يعكس الوضع الاقتصادم لأية دكلة حيث أف استقراره يدؿ على مدل السلبمة 

الاقتصادية كالسياسيات ابؼالية كالنقدية ابؼتبعة كقدرتها على الاستجابة للصدمات، لاسيما التي تتعلق بالظركؼ 
ابػارجية كتقلبات أسعار النفط، كىذا بهدؼ الوصوؿ إفُ التوازنات الاقتصادية الكلية كالوصوؿ إفُ تراكم كافي 
من احتياطات الصرؼ الأجنبي، ىذا الأختَ ىو كذلك من ابؼتغتَات التي بؽا علبقة بالأكضاع ابػارجية خاصة 

حركة العملبت القيادية العابؼية على غرار الدكلار، كمدل قدرة الدكلة على جلبو من خلبؿ زيادة الصادرات 
كابغد من الواردات كتسجيل فائض في رصيد ابؼيزاف التجارم، الذم ىو من أكبر مكونات ميزاف ابؼدفوعات 

السكاف لتلبية حاجيات كمدل قدرة القاعدة الإنتاجية على الاستجابة الصادرات تنافسية فهو مؤشر على 
، كىناؾ عدة سياسات نظرية بيكن أف تعافً تذبذبات رصيد ابؼيزاف التجارم كالعودة كمدل تغطيتها بالواردات

  .بو إفُ الاستقرار

 : كقصد الإبؼاـ بدا تقدـ ذكره تم تقسيم ىذا الفصل إفُ ثلبث مباحث على النحو التافِ

 .(الإطار النظري )مدخل عام لسعر الصرف : المبحث الأول

 .الإطار النظري للبحتياطات الأجنبية: المبحث الثاني

 . وميزان المدفوعاتلميزان التجاريلالإطار النظري : المبحث الثالث
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: الأول ثـالمبح
 ( ريـالنظ ارـالإط )رفـالص رـلسع امعـ لـمدخ

 لا لأسفؿ كلكن ،الدكلة عملة بنفس تسويتها تتم الداخلية ابؼعاملبت كل أف علية ابؼتعارؼ من 
 الدكؿ تضطر ذلك أجل كمن، السلطة النقدية تصدرىابها  خاصة ةعمل دكلة فلكل موحدة دكلية عملة توجد

 بدفاىيم ظىيح الذم، الصرؼ بسعر يسمى المحلية لعملةؿ مقابل سعر بؽا كسلعة جنبيةالأ العملبت مع لتعاملؿ
 ابؼؤشرات من لكثتَؿ كمعيار مقياس فهو، أبنيتو كتبتُ تغتَاتو كتشرح معناه توضح اقتصادية كنظريات

. الاقتصادية

 كقد قسمنا ىذا ابؼبحث إفُ ثلبثة مطالب، سوؼ بلصص ابؼبحث الأكؿ كمدخل عاـ لسعر الصرؼ 
سياسات أسعار ، كختاما سوؼ نبحث في معايتَ تصنيف سعر الصرؼكسوقو، كفي ابؼطلب الثافٓ نتناكؿ 

  .أىدافها كأدكاتهامن حيث الصرؼ 

: وسوقو الصرف سعرل عام مدخل: الأول المطلب

 باقي على أثره إفُ إضافة الأدبي ابعانب من ابؼؤشر ىذا على التعرؼ سنحاكؿ عناصر من يأتي كفيما 
 .الأخرل الدكؿ عملبتك ما دكلة عملة بتُ العلبقة تتحدد ككيف، الاقتصادية ابؼؤشرات

 :الصرف سعر  مفاىيم حول-1

 على يدؿ فهو ؛التافِ ابؼفهوـ تتجاىل أك بزرج لا بصيعها أف إلا الصرؼ لسعر تعاريف عدة يوجد 
 عدد ىو أك الأجنبية العملة من كاحدة كحدة لشراء دفعها يستلزـ التي الوطنية العملة من كحدات عدد"

. (1) "الوطنية العملة من كاحدة كحدة لشراء اللبزمة الأجنبية العملة كحدات

 المحلية السوؽ في عنها التعبتَ كيتم ،أخرل دكلة بنقود ما دكلة نقود استبداؿ الصرؼ بدصطلح كيقصد 
 دينار 180: مثلب ابؼباشر النظاـ كفق كالبيع الشراء أسعار عن بالإعلبف، الإعلبـ ككسائل البنوؾ نشرات في

                                                             

 العراق،  كزارة التعليم العافِ كالبحث العلمتُ جامعة ابؼستنصرية،،الدولية النقدية العلبقات، ابعنابي عجمي كىيل  علي السيد ابؼنعم عبد (1)

 . 74 ص، 1992
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 الصرؼ أسعار على التعبتَ يتم أف على عابؼي اتفاؽ ىناؾ العابؼية السوؽ كفي، أمريكي دكلار 1 = جزائرم
. الإقفاؿ سعر أم ؛سابق عمل يوـ لنهاية الفورية

 إفُ تعرضت أنها نقوؿ أخرل دكلة بعملة مقارنة ما دكلة لعملة الأجنبي الصرؼ سعر يتًاجع كحتُ 
 العملة قيمة ارتفاع إفُ تعرضت قد الأخرل العملة تكوف حتُ في ، (Depreciation)العملة قيمة ىبوط

(Appreciation) ،ُعملبت أك للذىب بالنسبة ) ما لدكلة الربظي الأجنبي الصرؼ سعر ينخفض كحت 
 الأجنبي سعر في الارتفاع أما (Devaluation) العملة قيمة خفض إفُ خضعت العملة إف نقوؿ( أخرل
 .(1)(Revaluation) العملة قيمة رفع فيدعي الربظي

:  الصرف سعر وظائف- 2

 السلع أسعار بتُ العلبقة كإظهار العابؼي بالاقتصاد المحلي الاقتصاد ربط على الصرؼ سعر يعمل 
: (2)يلي فيما إبهازىا بيكن التي كظائفو لتعدد جدا مهم عنصر فهو، كالعابؼية المحلية كابػدمات

 المحلية الأسعار كمقارنة قياس لغرض الصرؼ سعر على المحليوف ابؼنتجوف يعتمد حيث: قياسية وظيفة- 2-1
 المحلية الأسعار بتُ الوصل حلقة بؽؤلاء الصرؼ سعر بيثل كىكذا، العابؼية السوؽ أسعار مع معينة لسلعة

. العابؼية كالأسعار

 خلبؿ من، معينة مناطق إفُ معينة صادرات تطوير في الصرؼ سعر يستخدـ أم: تطويرية وظيفة- 2-2
 صناعية فركع تعطيل أك الاستغناء إفُ أخرل جهة من يؤدم أف كبيكن، الصادرات تلك تشجيع في دكره
 يؤثر كبالتافِ، المحلية الأسعار من أقل ابؼستوردة السلع ىذه أسعار تكوف حيث بالاستتَاد استبدابؽا أك، معينة
. للدكؿ ابػارجية للتجارة كابعغرافي السلعي التًكيب على الصرؼ سعر

 ارتباطو بفعل كذلك، الدكفِ الاقتصاد مستول على توزيعية كظيفة الصرؼ سعر بيارس: توزيعية وظيفة- 2-3
.    العافَ الدكؿ بتُ الوطنية كالثركات العابؼي الدخل توزيع بإعادة الأختَة ىذه تقوـ حيث، ابػارجية بالتجارة
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 :الصرف سوق مفهوم- 3 

 مبادلة كتتم الأجنبي الصرؼ أسعار بردد كفيو الدكؿ بـتلف عملبت مبادلة فيها تتم الذم السوؽ ىو 
 من منظمة أسواؽ كتقوـ الأعماؿ من النوع ىذا في ابؼتخصصة كابؼؤسسات البنوؾ بصيع في، الأجنبية العملبت

 كلسوؽ. (1)يوميا العملة من الدكلارات ملبيتُ مئات قيمتو ما بدبادلة كزيوريخ كلندف كطوكيو نيويورؾ من كل
 غتَ لتبادؿا موضوع كالسلعة؛ عابؼي سوؽ أنو أبنها الأسواؽ من قغتَ عن بها يتميز معينة خصائص الصرؼ
 اليومية عملياتو حجم يتجاكز حيث العافَ في الأسواؽ أكبر كىو، بؿدد جغرافي مكاف لو ليس كذلك؛ موجودة

.  دكلار مليار ألف من أكثر

 :الصرف سوق وظائف- 4

: (2)يلي ما على الأجنبية العملة صرؼ لسوؽ الرئيسية الوظائف كتتمثل 

 ابغسابات تسوية السوؽ ىذا طريق عن يتم إذ، للسوؽ كظيفة أىم كىي :الدولية المدفوعات تسوية- 4-1
 صورىا بدختلف الرأبظالية التحويلبت إفُ إضافة( كخدمات سلع ) التجارية ابؼبادلات على ابؼتًتبة الدكلية

 .ابؼختلفة البلداف بتُ التنقل عند الأجنبية العملبت إفُ السياح بوتاج كذلك، كالاستثمارات كالقركض

 الصرؼ سعر ينخفض عندما معتُ السوؽ في بؿددة عملة شراء بها كابؼقصود (:الموازنة ) التحكيم- 4-2
 في العملة سعر توحيد ) كابؼوازنة الربح بهدؼ أعلى صرفها سعر يكوف آخر مكاف في كبيعها العملة بؽذه

(. السوقتُ

 أسواؽ في للمتعاملتُ الصرؼ سعر في ابػسائر بذنب كابؼقصود : (Hedging)(التحوط ) التغطية- 4-3
 ىو كإبما، الأجنبي الصرؼ أك المحلية العملة بشن برويل أك تسليم العملية ىذه يتضمن أف دكف الأجنبي الصرؼ

 على مستقبلب ابؼبلغ يسلم سوؼ كلكن، التجارية البنوؾ طريق عن الأجنبي الصرؼ كشراء بيع على اتفاؽ
. الصرؼ سعر تقلبات من أنفسهم ابؼتعاملتُ بضاية بهدؼ ابغاؿ في عليو يتفق بشن أساس
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 تغطية إفُ يسعى ابؼغطى أف حتُ فعلى، التغطية عكس ىي ابؼضاربة : (Speculation)المضاربة- 4-4
 مكشوؼ بؼركز أك، أجنبي صرؼ بؼخاطر نفسو تعريض إفُ يسعى كحتى يقبل ابؼضارب فإف أجنبي صرؼ بـاطر
، العاجل الصرؼ أسعار في ابؼستقلة التغتَات بصدؽ ابؼضارب توقع فإذا ربحا بوقق أف أمل على، أجنبية بعملة
 سوؽ في بردث أف بيكن ابؼضاربة ،التغطية حالة في ككما خسارة يتحمل فإنو ذلك كخلبؼ ربح بوقق فإنو

 .(1)العاجل السوؽ في ابؼضاربة بفحص نبدأ إننا- الأجل السوؽ في عادة– الأجل أك جلاالع الصرؼ

 :الصرف سوق في المتعاملون- 5

 من البلداف أغلب في كيتألف ،العملبت كطلب عرض خلف الكاملة القوة الصرؼ سوؽ يعتبر 
 الأجنبية العملة إفُ بوتاجوف الذين الطبيعيتُ الأشخاص عن ناىيك، عامة أك خاصة مؤسسات من بؾموعة

:  (2)كىم السوؽ في أطراؼ أربع بقد أف بيكن إذا، ابػارجية الاقتصادية ابؼعاملبت أجل من

 المحلية العملة يستبدلوف الذين ابؼستثمرين، السياح، ابؼصدريتُ، ابؼستوردين ):التقليديين المستخدمين- 5-1
 ماليتُ مدريتُ، استثمار مديرم، أفراد )ابؼضاربتُ عن فضلب( الدكلية معاملبتهم عن ليدفعوا الأجنبية بالعملبت
 للعملبت ابؼباشركف كالعارضوف الطالبوف ىم ىؤلاء النسبي سعرىا في العملبت في يتاجركف الذين( للشركات
 طريق عن يعملوف إنهم بالأحرل، ذاتها الأجنبية العملبت كشراء بيع مباشرة يقوموف لا ىؤلاء عادة، الأجنبية

. التجارية البنوؾ إفُ بيع / شراء أكامر تقدفٔ

 تعمل أنها أم، كابؼضاربتُ التقليديتُ للمستخدمتُ أجنبية عملبت كتبيع تشتًم التي :التجارية البنوك- 5-2
 من البيع/ الشراء أكامر بتنفيذ تقوـ التجارية البنوؾ، الأجنبي الصرؼ كمستخدمي كاسبي بتُ مقاصة كبيوت
، بـتلفة عملبت في كخصومها أصوبؽا تركيب من تعدؿ لكي ابػاص بغسابها عملبت تبيع/ كتشتًم عملبتها
.  الأجنبي الصرؼ بظاسرة طريق عن اعتيادا الأكثر أك، أخرل بنوؾ مع مباشرة إما تتعامل البنوؾ

 البيع أك الشراء أكامر بتجميع يقوموف نشطتُ كسطاء الصرؼ بظاسرة يعتبر :الصرف سماسرة- 5-3
 كإعطاء البنوؾ بتُ الاتصاؿ بضماف كيقوموف، آخرين متعاملتُ أك بنوؾ عدة لصافٌ الصعبة للعملبت

                                                             

. 299 ص ، 2002، مصر، الإسكندارية ابعامعية الدار، والتمويل الخارجية التجارة الاقتصاد الدولي، بكرل املؾ (1)
. 277-276 ص ص ، المرجع نفسو(2)



 . المداخل النظرية لمتغيرات التوازن الاقتصادي الخارجي :الثانيالفصل 
 

66  
 

 ابؼشتًية أك البائعة ابؼؤسسات أبظاء عن الكشف بدكف كالشراء بيع في بها ابؼعموؿ التسعتَة عن كمعلومات
 .(1)العملبت بؽذه

 :الموازي الصرف سوق- 6

 غتَ بسعر كيتميز، السلطات لرقابة ابػضوع دكف الأجنبية العملبت تفاكض فيو يتم الذم سوؽ كىو 
. (2)بحرية يتحدد مفركض

 السماح عدـ إفُ السوداء السوؽ ظهور أسباب إبصاؿ بيكن :الموازي الصرف سوق ظهور أسباب- 6-1
 يوجد بابؼقابل الدكلة طرؼ من الصرؼ على الشديدة الرقابة عن ناىيك، العملة ندرة، بحرية العملة بتحويل

 كتبييض القانونية غتَ العمليات تفشي إفُ ىانشاط زيادة إرجاع بيكن كما، الأجنبية العملة على كبتَ طلب
. كالتهريب ابؼمنوعات في كابؼتاجرة الأمواؿ

: (3)كالآتي كالطلب العرض حسب كيتحدد :السوداء السوق في الصرف سعر محددات- 6-2

؛ ابؼغتًبتُ برويلبت منها مصادر عدة من السوداء سوؽ إفُ العملة تدخل :العرض محددات- 6-2-1
 رؤكس خاصة التهريب عمليات؛ التجارية فواتتَ تزييف عمليات؛ الأجانب السياح رصيد؛ الأجانب العماؿ
. الأمواؿ

 العمليات بسويل أجل من السوداء سوؽ في العملة على الطلب ينشط :الطلب محددات -6-2-2
 ابؼخدرات بذارة بسويل عمليات؛ ابػارج إفُ ابؼقيمتُ سياحة؛ كالتهريب كالاستتَاد قانونية غتَ ابػارجية

.  ابػارج إفُ تهريبها أجل من الأجنبية العملة طلبت كما؛ الدكلية كابؼمنوعات
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: الصرف سعر تصنيف معايير: الثاني المطلب

 بيكن الذم ،الصرؼ سعر طريق عن للعملبت بتبادؿ تقتًف اقتصادية دكلية معاملة كل أف ابؼعلوـ من 
: التالية ابؼعايتَ لأىم كفقا كتصنيفاتو أشكالو بتُ التمييز

:  الصرف سعر نظام معيار- 1

 كذلك كالطلب العرض قول خلبؿ من الوطنية للعملة الأجنبي الصرؼ سعر يتحدد ابؼبدأ حيث من  
 سعر ابغر الصرؼ سعر بتُ التفرقة بيكن ابؼعيار ىذا ككفق، برديده في النقدية السلطات تتدخل لا عندما

. الصرؼ لأسعار ابؼقيدة ابؼركنة نظاـ كسعر الثابت الصرؼ

 الربظي الصرؼ سعر بتحديد النقدية السلطات تقوـ النظاـ بؽذا كفقا :الثابت الصرف سعر تحديد- 1-1
 كقد. (1)الأجنبية العملبت من الدكلة احتياطيات كحجم، ابػارجي للقطاع الاقتصادية الظركؼ أساس على
 في العملية ىذه كتتم ،أعلى مستول إفُ معتُ مستول من الثابت الصرؼ سعر بتغيتَ النقدية السلطة تقوـ

: (2)التاليتتُ حالتتُ

 ثم جديد مستول إفُ الثابت الصرؼ سعر برفع تقوـ ابؼدفوعات ميزاف في عجز من الدكلة تعافٓ عندما 
 .فيو للتأثتَ السوؽ لقول بتًؾ السعر بؽذا معتُ مدل كضع مع، السعر ىذا تثبيت

 جديد مستول إفُ الصرؼ سعر بتخفيض الدكلة تقوـ ابؼدفوعات ميزاف في فائض ىناؾ يكوف عندما 
.  فيو للتأثتَ السوؽ لقول يتًؾ مدل لو كيوضع

 العملة على كالطلب العرض ضغوطات ضد اختارتو الذم الثابت الصرؼ سعر على الدكلة تَدافع كقد 
 ثبات نظاـ عن كالتخلي الاستسلبـ كإما، منهم كاحدة أك تقنية ككسائل طرؽ أربع باستخداـ كىذا، الأجنبية

: (3)ىي الوسائل كىذه، كليا الصرؼ سعر
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 العملة مقابل في أجنبية عملة تبيع أك تشتًم، الأجنبي الصرؼ سوؽ في تتدخل أف تستطيع ابغكومة 
 .السوؽ في الفعلي الصرؼ سعر على التأثتَ أك للمحافظة المحلية

 طريق عن الصرؼ سعر على التأثتَ أك للمحافظة الصرؼ الرقابة من ما شكل تفرض أف ابغكومة تستطيع 
 ابعمركية الرسوـ مثل التجارية القيود سيستخدـ الوثيقة الصلة ذات التدخل )سوؽ في العرض أك الطلب تقييد

 .(النتيجة ىذه إبقاز المحاكلة ابغصص أك

 كبالتافِ، الأجل قصتَة الأمواؿ رؤكس تدفق على للتأثتَ المحلية الفائدة أسعار تغتَ أف ابغكومة تستطيع 
 .السوؽ في الطلب – العرض مركز نقل طريق عن الصرؼ سعر على تؤثر أك برافظ

 الثابت الصرؼ سعر مع يتمشى بععلو، للبلد كلو اقتصادم ابؼاكرك ابؼركز تعدؿ أف ابغكومة تستطيع 
 – العرض مركز تغتَ أف بيكن، النقدية أك ابؼالية السياسة في التغتَات مثل اقتصادية ابؼاكرك التعديلبت، ابؼختار
 على الطلب، التصديرية القدرات تعديل طريق عن، ابؼثاؿ سبيل على، الأجنبي الصرؼ السوؽ في الطلب

 .الدكلية الأمواؿ رؤكس تدفقات، الواردات

 معوـ صرؼ سعر إفُ يتحوؿ أف أك( عملتو قيمة يرفع أك بىفض )الثابت سعره يعدؿ أف يستطيع البلد 
 .(ابغاؿ في مباشرة القيمة في ترتفع أك ستنخفض العملة ابغالة تلك كفي)

 الصرؼ سعر النقدية السلطات تتًؾ ابغالة ىذه في:  (التعويم النظيف) الحر الصرف سعر نظام- 1-2
 بتخصيص كىذا، الصرؼ موازية بأمواؿ يعرؼ ما بإنشاء تقوـ لكنها، كالطلب العرض لقانوف كفقا يتحدد حرا

 عن الأجنبي الصرؼ سوؽ في بالتدخل النقدية للسلطات تسمح كالذىب النقدية الاحتياطات من أرصدة
 التي أك ابؼؤقتة أك العارضة التغتَات من عملتها صرؼ سعر بغماية كىذا ،ابغالة حسب كالشراء البيع طريق

، ابؼستقلة الورقية العملبت نظاـ باسم يعرؼ ما أك ابؼعوـ بالسعر كذلك كيسمى. (1)ابؼضاربة عمليات تسببها
 الدكؿ طرؼ من قبولا أقل النظاـ ىذا كاف كإف، جاميكا اتفاقية في 1976 سنة في ربظيا بو اعتًاؼ كقد

. النامية
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 سياسات من أنواع ثلبثة ظهور عن السبعينات بداية في الأجنبي الصرؼ لنظم العابؼي التطور أفرز كقد 
:  (1)كىي السوؽ في ابغكومي التدخل بؼعيار كفقا التعوفٔ

، ابغرة السوؽ لقول كامل بشكل الصرؼ أسعار برديد يتًؾ كىنا :النظيف أو الكامل التعويم- 1-2-1
 مثل في السوؽ كابذاىات القائمة الأسعار على التأثتَ بغية الشراء أك بالبيع سواء  النقدية السلطات تتدخل فلب

 لدكلة القومي الاقتصاد كحالة العملة ىذه مركز عن جيدة صورة معبرا ما لعملة الصرؼ سعر يعد، ابغالة ىذه
. العملة

 عدـ يكفل كبدا الصرؼ أسواؽ في النقدية السلطات تتدخل حيث :المدار التعويم سياسة- 1-2-2
 لأسعار يسمح لا أدفْ كآخر أقصى حد برديد يتم أنو بدعتٌ، مرغوبة غتَ مستويات إفُ التعاملبت ابكراؼ
 صندكؽ اتفاقية إطار في الصرؼ أسعار تقلبات نظاـ بعيد حد إفُ السياسة ىذه كتشبو، بتعديهما الصرؼ

 النقد صندكؽ نظاـ في التقلب مدل من أكبر ابؼدار التعوفٔ سياسة في ابغدين بتُ ابؼدل لكن، الدكفِ النقد
. الدكفِ

 بدرجة إداريا المحددة الصرؼ أسعار أف بقد ىنا :المكثف الحكومي التدخل أو الإداري التعويم- 1-2-3
. اقتصاديا كمستول للعملة ابغقيقية القوة تعكس لا كبتَة

 أسعار في الاختلبلات بكو التلقائي التكيف ابغر الصرؼ سعر مزايا من أف بالذكر ابعدير كمن 
 العملة من بأرصدة للبحتفاظ الدكلة حاجة عدـ كذلك، ابؼدفوعات ميزاف في الاختلبلات عن كالنابذة الصرؼ
 التقلبات ابغر الصرؼ سعر نظاـ على يؤخذ أنو إلا، الوطنية للعملة توازفٓ صرؼ سعر على للمحافظة الأجنبية
 ىذه بؼخاطر كابؼستوردين ابؼصدرين يعرض بفا جدا قصتَة فتًة خلبؿ برصل قد كالتي الصرؼ أسعار في الكبتَة

. (2)التقلبات

 الوطنية العملة صرؼ سعر تثبيت يتم النظاـ ىذه كفق :المقيدة المرونة نظام الصرف سعر تحديد- 1-3
 في     % 2.54 تتجاكز لا معينة بحدكد ارتفاعا أك ابلفاضا بالتذبذب بؽا السماح مع، الأجنبية العملبت مقابل

                                                             

 .132 ص، 2004، مصر، ابؼعارؼ منشأة الناشر ، الأجنبي الصرف سوق، ابغمزاكم كماؿ بؿمد (1)

. 46ص، 2008 ،الأردف ،عماف، كالتوزيع للنشر الصفاء دار ،الدولي التمويل، ابؼومتٍ ياسر، موسى نورم شقتَم، مطر سعيد موسى (2)
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 لأسعار نظاـ فهو السابقتُ النظامتُ مزايا يأخذ الصرؼ لأسعار النظاـ ىذا فإف كبالتافِ، الابذاىتُ كلب
 صرؼ أسعار نظاـ في كما بابعمود بيتاز لا فهو، الثابت صرؼ كسعر ابغر الصرؼ سعر نظاـ يتوسط الصرؼ
 التجارة حجم استقرار عدـ إفُ يؤدم بفا كبتَ بشكل بالتذبذب الصرؼ لسعر يسمح لا كأيضا الثابتة

.   (1)الوطنية

 في كبزتلف كعيوب مزايا الصرؼ أنظمة من نظاـ لكل :الصرف نظام اختيار تحكم التي المعايير- 1-4
 الصرؼ نظاـ يعتمد المجمل كفي، ابػارجية أك الداخلية الصدمات عن الاقتصاد بضاية في نظاـ كل قوة مدل

 اختيار معايتَ أىم كمن ،اقتصاد لكل ابؽيكلية صائصافٍك الصدمات كمنبع الاقتصادية الأىداؼ على الأفضل
:  (2)يلي ما أخر عن نظاـ

 ابغقيقي كالاستهلبؾ الأسعار مستول ابغقيقي الإنتاج تباين بزفيض في ابؼتمثل الكلي الاقتصادم الاستقرار •
. الانتقالية الصدمات كجو في

 كامل صرؼ سعر أم ؛التاـ بشكلهما طبقا إذا النظامتُ أمثلية عدـ ىي النظرية للدراسات نتيجة أىم •
 في ابؼنشود الاستقرار ذلك بوقق الذم للمركنة كسطي مستول يوجد حيث، بساما ثابت صرؼ سعر أك ابؼركنة
 .  العشوائية الصدمات كجو

 الصرؼ نظاـ اختيار في إتباعو الواجب النظاـ ماىية بردد الاقتصاد بؽما يتعرض التي الصدمة طبيعة إف •
 الصدمات آثار عزؿ في ابؼرنة الصرؼ أسعار دكر أكدكا العائم الصرؼ نظاـ عن ابؼدافعتُ أف حيث، ابؼناسب
 فإنها مرنة الصرؼ أسعار تكوف عندما كبالتافِ، المحلية الأسعار كتثبيت ابؼدفوعات ميزاف تعديل في الابظية
. ابػارجية الصدمات عزؿ في فعالة تكوف

 نظاـ تستلزـ الأختَة أف حيث، النقدية الطبيعة ذات كالصدمات ابغقيقية الصدمات بتُ التمييز أيضا ثم •
 الصدمات امتصاص كيتم داخليا متغتَا النقدية الكتلة تكوف النظاـ ىذا برت لأنو الدخل لتثبيت ثابت صرؼ

 الصدمات كانت إذا أما، كابػدمات السلع سوؽ في كالطلب العرض على التأثتَ دكف الصرؼ بـزكف تقلب في

                                                             

. 47 ص ، المرجع نفسو(1)
 .17 ص، 2003 نوفمبر، الكويت ،23 العدد، للتخطيط العربي ابؼعهد التنمية جسر سلسلة، الصرف أسعار سياسات، العباس بلقاسم (2)
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 ككذلك، ابغقيقية السوؽ موازنة كبالتافِ الكلي الطلب على للتأثتَ يتعادؿ أف لابد الصرؼ سعر فإف حقيقية
 نقدية الصدمة كانت إذا ثابتا يكوف أف بوبذ الصرؼ سعر فإف، مؤقتة صدمة كجو في الإنتاج تثبيت حالة في

. ابغقيقية المحلية السوؽ في نابصة أك خارجية الصدمة كانت إذا الصرؼ سعر كيعدؿ بؿلية

، الأمواؿ رؤكس انتقاؿ حرية كدرجة، ابػارجية التجارة انفتاح مدل مثل للبقتصاد ابؽيكلية ابػصائص إف •
 أنو حيث، الصرؼ أسعار بواسطة التقلبات عن الاقتصاد عزؿ في مؤثرة عوامل تعتبر، العمل سوؽ مركنة كعدـ
 تكاليف لارتفاع كذلك الثابت الصرؼ سعر ملبئمة زادت كلما ابػارجية للتجارة الاقتصاد انفتاح زاد كلما

 يسمح الاقتصاد انفتاح فإف كبابؼقابل، ابػارج بكو النقدية الصدمة توجيو يتم أنو إفُ إضافة الصرؼ سعر تعديل
 لا الانفتاح درجة فإف كبالتافِ كخارجية داخلية حقيقية صدمات مقابل الإنتاج بتثبيت الصرؼ سعر بتعديل

.  السائد الصرؼ نظاـ طبيعة كلي بشكل بردد

 ابغالات من كثتَ في، ابؼدفوعات كميزاف كالأسعار الإنتاج استقرار كبرقيق الاقتصادية الصدمات تلبقي بيثل •
 بو يسمح ما حدكد ففي، الأجنبي الصرؼ احتياطي كفاية عدـ خاصة الاقتصادية للسياسات متناقضة أىدافا

 استقرار بدؿ ابؼدفوعات ميزاف استقرار ىدؼ لتحقيق يستعمل أف بيكن الصرؼ سعر فإف الاحتياطي ىذا
 برقيق في تساىم أف بيكن الصرؼ أسعار سياسة فإف ىامة مسألة يشكل التضخم كاف إذا كذلك، الإنتاج

.  الأسعار في الاستقرار

: الصرف  سعرتسعير طريقة معيار- 2

. السعرية بالتسمية يسمى ما أك ابؼباشر كغتَ ابؼباشر التسعتَ، العملبت لتسعتَ أسلوباف ىناؾ 

 بالعملة سعرىا يتحدد سلعة بدثابة الأجنبية العملة تعتبر الطريقة ىذه في: المباشر الصرف سعر- 2-1
 للحصوؿ يلزـ التي ابعزائرم الدينار من الوحدات عدد بيثل الدكلار صرؼ سعر بقد ابعزائر في فمثلب، المحلية
. كالعابؼية الوطنية كالصحف البنوؾ نشرات في ابؼنشور السعر كىو ،كاحد دكلار على

 للحصوؿ اللبزمة الأجنبية العملة من الوحدات عدد في يتمثل كالذم :المباشر غير الصرف سعر- 2-2
 كذلك ،ابؼباشرة غتَ بالنظاـ يأخذ من مقدمة في ابؼتحدة ابؼملكة كتعد، المحلي النقد من كاحدة كحدة على
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 طرفتُ بتُ يتم برويل أم في فإنو كعموما، الأكركبية الدكلار بدعدلات يعرؼ فيما نيويورؾ بورصة بو تأخذ
 الطريقة بهذه يسعر الأكرك أصبح كقد. (1) ابؼباشر غتَ ابؼفهوـ الآخر يطبق بينما ابؼباشر ابؼفهوـ إحدابنا يطبق
 بالطريقة تسعر قبل من الأكربية العملبت أغلبية كانت بينما، 1999 جانفي في انطلبقة عن الإعلبف منذ

 .ابؼباشرة

: الصرف أسعار عدد معيار- 3

 يكوف أف بدعتٌ ؛الصرؼ أسعار تعدد بنظاـ تأخذ كقد كاحد صرؼ سعر ما دكلة لعملة يكوف قد 
 كل بىصص حيث المحلية العملة كىي ألا الارتباط لعملة بالنسبة سعارالأ من عدد الأجنبي النقد من للوحدة

:  (2)بػ الدكلة تأخذ عندما ابغاؿ ىو كما ابؼعاملبت من معينة نوعية لتسوية سعر

 تنشيطها في الدكلة ترغب معينة لصادرات تفضيلي صرؼ سعر.  

 كالغذائية الإستًاتيجية السلع من للواردات تفضيلي صرؼ سعر. 

 تنشيطها بغية الدكلة داخل السياحية النشاطات على يطبق سياحي صرؼ سعر. 

 دكلتتُ بتُ تتم التي التجارية ابؼعاملبت على يطبق حسابي صرؼ سعر تقرير .

: للمعاملبت الزمني البعد معيار- 4

 إفُ الصرؼ سوؽ في ابؼعاملبت زمن حسب الأجنبي الصرؼ سعر تقسيم بيكن ابؼعيار بؽذا كفقا ك
: أساسيتُ قسمتُ

 تبادبؽا يتم التي الأجنبية العملبت كبيع شراء عقود بأنها تعرؼ (:الآنية ) الفورية الصرف عمليات- 4-1
 اليوـ كىو اليوـ عليو يتفق سعر على التعامل كيتم، عمل يومي خلبؿ كالتسليم الاستلبـ يتم حيث، طرفتُ بتُ

. (3)ابؼتبادلتتُ للعملتتُ الصرؼ سعر فيو اعتمد الذم

                                                             

 .12-11 ص ص، 1991السعودية، ، كالنشر للطباعة عربية، الأجنبي الصرف في  التعامل،كىبة حليم تربصة، ربيوند كوننكس (1)

. 23 ص، مرجع سابق، ابغمزاكم كماؿ بؿمد (2)
.   117 ص، 2003 ،الأردف ،عماف، الركزنا مكتبة، الأجنبية العملبت إدارة، الطراد إبراىيم إبظاعيل (3)
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 لو بؿدد كقت في التسليم يتم بحيث الآف عليو يتفق سعر أساس على تتم: الآجلة الصرف عمليات- 4-2
 كجو على مقدما يعرؼ سوؼ، الدكلية التجارة عمليات في أجل صرؼ عقد ابؼصدر يبـر عندما، ابؼستقبل في

 يتأثر لن كبالتافِ، الصرؼ سعر تقلبات عن النظر بصرؼ السداد تاريخ في عليو سيحصل ما قيمة التحديد
. (1)أيضا ابؼيزة ىذه بنفس ابؼستورد كيتمتع، الصفقة في المحدد ربحو

: الصرف لسعر النظري المعيار- 5

 من الاقتصاد ككاقع البيانات لتحليل كمؤشر قاستعماؿ ىو ؛الصرؼ لسعرؿ النظرم بابؼعيار نقصد  
. اليومية ابؼعاملبت في السعر من النوع بؽذا كجود فلب ،قرارات كابزاذ نظريات استنتاج أجل

 في الأسعار مستويات في بردث التي التغتَات يعكس الذم السعر ىو: الاسمي الصرف سعر- 5-1
 فهو ذلك رغم .(2)الأجنبية العملة مقابل كطنية لعملة الشرائية القوة على الابظي الصرؼ سعر كيدلنا ،الدكلتتُ

 في ابلفاض حدث فإذا، للبلد الدكلية التنافسية القدرة في بودث الذم التغتَ مدل عن كاملة صورة يعطي لا
 القدرة فإف، أخرل دكلة في الوضع إفُ قياسا الأسعار مستول ارتفاع نسبة من أقل بدعدؿ للعملة الابظية القيمة

 ما كىو، (3)الابظي الصرؼ معدؿ في ابلفاض حدكث من بالرغم الابلفاض إفُ بسيل قد ابؼعنية للدكلة التنافسية
. ابغقيقي الصرؼ معدؿ صياغة طريق عن الاختلبؿ ىذا تعديل يتطلب

 في للتغتَات طبقا الابظي الصرؼ سعر بتعديل ابغقيقي الصرؼ سعر يقوـ :الحقيقي الصرف سعر- 5-2
 مقابل المحلية كابػدمات للسلع الشرائية القوة يقيس فهو كبالتافِ، -التضخم معدؿ- الدكؿ أسعار مستول
. صحيحة قرارات ابزاذ الاقتصاديتُ ابؼتعاملتُ على يسهل الذم الأمر، (4)الأجنبية كابػدمات السلع

                                                             

، التنمية اقتصاد بزصص ،قتصاديةالا علوـفي اؿ دكتوراه أطركحة، للجزائر الملبئم الصرف ونظام الدولية النقدية التحديات، بوي آيت بظتَ (1)
 .120ص، 2014 ،ابعزائر ،باتنة جامعة

. 67 ص ،2010، السعودية، الرياض، للنشر ابؼريخ دار ،الدولي والتمويل النقود اقتصاديات، حستٍ حسن بؿمد (2)
دار ابؼريخ للنشر، ، الدولي والتمويل النقودتربصة كبرقيق بؿمود حسن حستٍ، كنيس فرج عبد العاؿ، ، ماكدكنالد ركنالد، ىالوكد بوؿ سى  (3)

 . 55 ص، 2007مصر، 

 .67 ص ،مرجع سابق، حستٍ حسن بؿمد (4)
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 لا ابؼعدؿ بنفس ابؼصدرة ابؼوارد إنتاج تكاليف ارتفاع مع بالتزامن الصادرات مداخيل ارتفاع فمثلب 
 ابؼصدرين أرباح في تغيتَ أم إفُ ميؤد فَ العوائد في الارتفاع ىذا لأف، الصادرات زيادة في التفكتَ إفُ يدفع
 بيكن الأمريكية ابؼتحدة كالولايات كابعزائر بلدين أخذنا فلو ،عالية بنسبة الابظية مداخيلهم ارتفعت كإف

𝑇𝐶𝑅* :(1)التالية الرياضية الصيغة باستخداـ عنو التعبتَ =
𝑇𝐶𝑁 𝑃𝑑𝑧 

1$ 𝑃𝑈𝑆𝐴 
=

𝑇𝐶𝑁∗𝑃𝑈𝑆𝐴

𝑃𝑑𝑧
 

 :حيث

𝑇𝐶𝑅 ؛ ابغقيقي الصرؼ سعر ىو

𝑇𝐶𝑁؛الابظي الصرؼ ىوسعر 

𝑃𝑑𝑧 ؛بابعزائر الأسعار مؤشر ىو 

𝑃𝑈𝑆𝐴 ؛ابؼتحدة بالولايات الأسعار مؤشر 

1$ 𝑃𝑈𝑆𝐴  ؛ ابؼتحدة الولايات في الأمريكي للدكلار الشرائية القوة

𝑇𝐶𝑁 𝑃𝑑𝑧  ابعزائر في الأمريكي للدكلار الشرائية القوة .

 من يقلل ما كىذا المحلية العملة قيمة في ارتفاعا يعتٍ ابغقيقي الصرؼ سعر في ابؽبوط أف القوؿ كبيكن 
  القدرة برسن إفُ يؤدم بفا المحلية العملة قيمة في ابلفاض فيعد ارتفاعو حالة في أما، الدكلية التنافسية القدرة

. الدكلية التنافسية

 معدلات تسارع أثر على الابظية الصرؼ أسعار من بدلا ابغقيقية الصرؼ أسعار استخداـ بدأ لقد ك
 تم كقد، الأسعار تقلبات من معظمها في نابصة باعتبارىا الابظية الصرؼ أسعار كلتقلبات العافَ في التضخم
 القدرة على الاقتصادية السياسة آثار بؼتابعة الاقتصادم التحليل في ابغقيقية الصرؼ أسعار إفُ اللجوء

                                                             

 . 104 ص، مرجع سابق، قدم المجيد عبد (1)
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 من نوع ىي بل الأسواؽ في بها التعامل يقع لا ابغقيقية الصرؼ أسعار أف إذ، المحلي للبقتصاد التنافسية
. (1)الاقتصادية ابؼؤشرات

 إذ، التنافسية القدرة لقياس شامل مؤشر يعتبر لا ابغقيقي الصرؼ سعر مؤشر :الفعلي الصرف سعر- 5-3
 التنافسية القدرة تغتَات قياس عملية فتطلب، التجاريتُ الشركاء كل مع ابؼبادلات الاعتبار بعتُ يأخذ لا أنو

 عن عبارة ىو الذم ،ابغقيقي الفعلي الصرؼ بسعر يعرؼ ابؼبادلات كل يشمل مؤشر، الكلي ابؼستول على
 ،ما زمنية فتًة في أخرل عملبت لعدة بالنسبة ما عملة صرؼ سعر في التغتَ متوسط يقيس الذم مؤشر

 ما بلد عملة تطور أك برسن مدل على يدؿ كىو، ثنائية صرؼ أسعار عدة متوسط يساكم فهو كبالتافِ
 للؤرقاـ  (Laspeyres) لاسبتَز مؤشر باستخداـ قياسو كبيكن، (2)العملبت من سلة أك لمجموعة بالنسبة
. القياسية

 دكلية معاملة لقاء ابؼقبوضة أك فعليا ابؼدفوعة المحلية العملة كحدات عدد"أنو على كذلك تعريفو بيكن 
. (3)"ابؼالية كالإعانات الرسوـ، ابعمركية التعريفات ذلك في متضمن، كاحدة كحدة قيمتها

 متوسط عن عبارة لأنو ابظي سعر ىو الفعلي الصرؼ سعر أف الواقع :الحقيقي الفعلي الصرف سعر- 5-4
 أف لابد، ابػارج بذاه البلد تنافسية على دلالة ذا ابؼؤشر ىذا يكوف أف أجل كمن، ثنائية صرؼ أسعار لعدة

.   (4)النسبية الأسعار تغتَات أثر بإزالة التصحيح إفُ الابظي ابؼعدؿ ىذا بىضع

: وأدواتها أىدافها الصرف أسعار سياسات: الثالث المطلب

 القاعدة ىذه كتتكفل ااكزىمتج بيكن لا حدين بتُ يتقلب الصرؼ سعر كاف الذىب قاعدة ظل في 
 سياسة إفُ بحاجة الصرؼ سعر أصبح القاعدة ىذا على ابعديد العابؼي النظاـ عدكؿ كمنذ، تلقائيا بتنظيمو

                                                             

 الكوت بؾلة، 5 المجلد ،1 العدد ،التجارة تحرير ظل في الحقيقي الصرف سعر اتبتقل، بديوم ليلى خضتَ، كجليل المحسن عبد الغافِ (1)
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 كشكل ابؼتبع الصرؼ سعر بمط بردد فهي ،يشاء ما كيف يتقلب السوؽ لظركؼ تتًكو كلا تنظمو حكومية
 في ابؼتداكلة الأجنبي الصرؼ كمية على ثرؤت السياسة ىذه أف كما،القيادية العملبت ابذاه كقيمتو التسعتَ
 لتميزىا مستقلة اقتصادية سياسة الصرؼ سعر سياسة كتعتبر .الأجنبية العملة سعر على ثم كمن السوؽ

  .الأخرل الاقتصادية السياسات عن متباينة تكوف تكاد كأدكات بأىداؼ

:  الصرف سعر سياسة أىداف -1

 عملتها صرؼ سعر تبقي أف تريد فقد ،الصرؼ سعر بذاها سياسات أحد لإتباع أسباب دكلة لكل 
 في كالتحكم معينة أنشطة يفيد ما كىذا ،قيمتها ابلفاضعلى  تشجع أك، قيمتها ارتفاع بسنع أم منخفضا

 من بصلة برقيق إفُ السياسات قىذ كتتطلع ،ابػارجي ابؼيزاف على المحافظةك الاقتصادية ابؼؤشرات بعض
:  (1)أبرزىا ىداؼالأ

 زيادة إفُ بالإضافة، التضخم مستول ابلفاض إفُ يؤدم الصرؼ سعر برسن إف :التضخم مقاومة- 1-1
 مستويات على تأثتَ بؽا القصتَ ابؼدل في الاستتَاد تكاليف ابلفاض أف كما، للمؤسسات التنافسية القدرة

 كبالتافِ القصتَ ابؼدل في الإنتاج أداة ترشيد من بيكنها بدا ابؼؤسسات أرباح تضاعف إفُ إضافة التضخم
، الاقتصاد تنافسية من بوسن ما كىو، ابؼنتجات جودة رفع إفُ يؤدم كىذا، إنتاجية عوائد على ابغصوؿ
،   القوية للعملة الفاصلة بابغلقة الظاىرة ىذه على كيطلق

 توسع على يعمل ما كىو، الاقتصاد تنافسية رفع في دكر ابغقيقي الصرؼ لسعر :الموارد تخصيص- 1-2
 بحيث ابؼستوردة السلع من التقليل كمنو، للتصدير قابلب السلع من كبتَ عدد يصبح بحيث الدكلية السلع قاعدة
 إعادة على ابغقيقي الصرؼ سعر تغتَ أثر ينعكس كما، الواردات بإحلبؿ يعرؼ ما كىو، بؿليا أنتاجها يصبح

 قطاع في ابؼاؿ كرأس العمل عنصر استعماؿ إفُ ابلفاضها يؤدم إذ، الإنتاج عوامل أسواؽ في ابؼوارد بزصيص
 .ابؼنافسة الصناعات كفي التصدير

 فعند، كالقطاعات الفئات بـتلف بتُ الدخل توزيع في كبتَا دكرا الصرؼ سعر يلعب :الدخل توزيع- 1-3
، ربحية أكثر بهعلو ما ىو، ابغقيقي الصرؼ سعر ابلفاض نتيجة، التقليدية للقطاعات التنافسية القدرة ارتفاع
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 التنافسية القدرة ابلفاض عند أما. للعماؿ الشرائية القدرة كابلفاض الأمواؿ أصحاب عوائد زيادة كبالتافِ
 ابلفاض ابؼقابل كفي، للؤجور الشرائية القدرة ارتفاع إفُ يؤدم الذم ابغقيقي الصرؼ سعر ارتفاع عن النابصة
 التنافسي الصرؼ سعر عن النابصة السلبية الآثار من تقليلكلل الدكلة ،السلع قطاع في العاملة الشركات ربحية
 للواردات الصرؼ سعر، التقليدية للصادرات الصرؼ سعر مثل متعددة صرؼ أسعار اعتماد إفُ اللجوء يتم

 .  الغذائية

 تشجيع أجل من الصرؼ سعر بزفيض سياسة اعتماد ابؼركزم للبنك بيكن :المحلية الصناعة تنمية- 1-4
، الصادرات شجع بفا للعملة عاـ بتخفيض 1948 عاـ الأبؼافٓ الفيدرافِ البنك قاـ فقد، الوطنية الصناعات

 التخفيض سياسة الصينية النقدية السلطات اعتمدت كما، القوية العملة سياسة باعتماد قاـ ثانية مرحلة كفي
 العابؼية لأسواؽ في صادراتها منافسة زيادة كبابؼقابل ابػارجية ابؼنافسة من المحلي السوؽ بغماية العملة قيمة من

 . الأخرل بالصادرات بابؼقارنة رخيصة كجعلها

 :الأجنبي الصرف على الرقابة فرض سياسة- 2

، الصرؼ سوؽ في التوازف برقيقؿ ابؽامة كالأدكات الوسائل أحد الأجنبي الصرؼ على الرقابة عتبر ت
 تقلبات طريق عن كلا النقدم الذىب حركات طريق عن التوازف يتحقق لا الثابت الصرؼ سعر ظل ففي

 البنك طريق عن الدكلة تدخل خلبؿ من التوازف يتحقق كلكن، ابؼعوـ الصرؼ سعر حالة في الصرؼ أسعار
 بهذا النامية الدكؿ أغلب كتأخذ، الأجنبية العملبت من كالعرض الطلب بتنظيم رقابية كسلطة ابؼركزم

:  (1)يلي بدا النظاـ ىذا كيتميز، الاشتًاكي التوجو ذات الدكؿ ككذلك الأسلوب

 تضعها التي ابؼنظمة القواعد ظل في إلا، الأخرل العملبت إفُ الوطنية العملة برويل بحرية ابؼساح عدـ •
. الدكلة

.  معينة لقواعد الأجنبي الصرؼ كاستتَاد تصدير حركة إخضاع •

. الأجنبي للصرؼ سوؽ من أكثر كبالتافِ، للصرؼ سعر من أكثر الغالب في كجود النظاـ ىذا عن ينجر •
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 استقرار على المحافظة حوؿ تتمحور فهي المجمل كفي، الصرؼ على الرقابة فرض في الأسباب كتتعدد 
: (1)التافِ النحو على الأسباب توضيح كبيكن، ابؼدفوعات ميزاف

 على برافظ لكي، الأجنبي الصرؼ على الرقابة إفُ الدكؿ بعض تلجأ: للعملة الخارجية القيمة زيادة- 2-1
، السوؽ قول بردده الذم من أعلى مستول عند للعملة ابػارجية القيمة تثبت حيث. لعملتها مرتفعة قيمة

 من كبتَة كميات إفُ كبرتاج حرب حالة في الدكلة تكوف فقد، بـتلفة لأسباب قيمتها من بأعلى العملة كتقيم
 من الرأبظالية كالتجهيزات ابػاـ ابؼواد استتَاد إفُ كبراج الاقتصادية للتنمية برامج بتنفيذ تقوـ قد أك، الواردات

 تصبح، بهب بفا بأعلى عملتها الدكؿ تقيم كعندما، ابػارجية ديوانها سداد إفُ الدكلة برتاج قد كأختَا، ابػارج
 من الأخرل للدكؿ أقل مبالغ الدكلة ىذه تدفع كلذلك، الأخرل الأجنبية للعملبت بالنسبة أغلى عملتها
. ابػارجية ديونها تسديد أك السلع استتَاد مقابل عملتها

 قيمة على للمحافظة، الصرؼ على الرقابة نظاـ الدكؿ بعض تتبع :للعملة الخارجية القيمة تخفيض- 2-2
 ىذه في للؤسعار العاـ ابؼستول كرفع الواردات كتقليل الصادرات تشجيع بهدؼ كذلك. لعملتها منخفضة

 أما، للعافَ الدكلية التجارة في للغاية ضئيلة بنسبة تساىم صغتَة لدكلة بالنسبة السياسة ىذه تنجح كقد، الدكلة
 يضر قد ثم كمن بفاثلة سياسة إتباع إفُ الأخرل بالدكؿ يدفع قد، كبتَة دكلة قبل من السياسة ىذه تبتٍ

.  بالغا ضررا العابؼي بالاقتصاد

 أسعار في الاستقرار لتحقيق، الأجنبي الصرؼ على الرقابة تستخدـ قد :الصرف أسعار استقرار- 2-3
 أك كبائع للسوؽ ابغكومة دخوؿ من بدلا كذلك، كالتجارة الصناعة ضرر إفُ تقبلها يؤدم التي الصرؼ
 إعلبف أك ابغر الصرؼ سعر أساس على تتم التي ابؼعاملبت تقييد ابغكومة ترل فقد، الأجنبية للعملة مشتًم

.  المحدد الربظي الصرؼ سعر أساس على للتحويل استعدادىا

 تتم أف بيكن لا الأمواؿ كرؤكس الذىب تصدير أف حيث :للخارج الأموال رؤوس ىروب من الحد -2-4
 ىذه مثل السلطة ىذه بسنع كقد، الأجنبي الصرؼ على بالرقابة تقوـ التي السلطة من ترخيص أك تصريح بدكف
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 على الرقابة فقط بسنع لا الشكل كبهذا ،بؿددة كلأغراض معينة كميات بردد أك، كلية بصورة التحركات
.  النادرة الأجنبية العملبت على أيضا برافظ كلكن للخارج الأمواؿ رؤكس ىركب من الأجنبي الصرؼ

 على الرقابة طريق عن بيكن :الضرورية غير السلع استيراد من والحد المحلية الصناعات حماية- 2-5
 في التحكم خلبؿ من الأجنبية الصناعات مواجهة في المحلية للصناعات ابغماية توفتَ، الأجنبي الصرؼ
 السلع مثل الضركرية غتَ الواردات من تقيد أف بيكن كما، المحلية مثيلبتها تنافس التي السلع من الواردات
 العملبت استخداـ بيكن كىكذا فقط الضركرية السلع لاستتَاد تراخيص بسنح فقد، الضارة السلع أك التًفيهية
. مفيدة بطريقة الأجنبية

 دخل زيادة من الأجنبي الصرؼ على الرقابة تكمن: التناسبي مركزىا وتقوية الحكومة دخل زيادة- 2-6
 معدلات من أعلى أسعار بدعدلات الأجنبية العملبت بيع بالدكلة ابؼركزم البنك قياـ خلبؿ من، ابغكومة
. ابغكومة إفُ الفرؽ ىذا كيذىب الدكلية الأسواؽ من شرائها

 على ابغصوؿ في تتمثل الأجنبي الصرؼ على الرقابة أىداؼ أحد إف :الخارجي الدين تسديد- 2-7
 ابؼستحقة كالفوائد، ابػارجي الدين أقساط تسديد في استخدامها بغرض عليها كالمحافظة، الأجنبية العملبت

. عليو

: الصرف سعر محددات- 3

 الاقتصادية ابؼتغتَات على التأثتَ في الفعالة الاقتصادية السياسة أدكات أىم أحد الصرؼ سعر يعتبر 
 سعر لتغتَ ابؼباشر السبب كاف كإف، اقتصادية كأخرل فنية العوامل من بدجموعة السوؽ في يتأثر فهو، الكلية

 في العوامل ىذه تلخيص كبيكن، ةسلع أم مثل مثلو ،كالطلب العرض بتُ التوازف عدـ في يكمن الصرؼ
:   الآتية العناصر

 التي الاقتصادية كابؼؤشرات العوامل من الكثتَ ىناؾ: الصرف لسعر المحددة الاقتصادية العوامل- 3-1
 : التافِ في اختصارىا فيمكن الصرؼ سعر في ثرؤكت بردد

 التوازف أف على (J.williamson) لػ للبقتصادم الأرصدة نظرية أكدت لقد :المدفوعات ميزان- 3-1-1
 الوصل حلقة لكونو كذلك، الصرؼ سعر في ابؼؤثرة العوامل أىم بتُ من يعتبر ابؼدفوعات ميزاف في كالاختلبؿ
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 ذلك فإف معتُ لبلد ابؼدفوعات ميزاف في عجز حدكث حالة ففي، ابػارجي بالعافَ البلد علبقة تعكس التي
 عملتو على الأجانب طلب ابلفاض كبابؼقابل ،العجز ذلك لسد الأجنبية العملبت على طلبو زيادة إفُ يؤدم
. (1)ابؼدفوعات ميزاف في فائض حصوؿ حالة في كبالعكس البلد ذلك لعملة الصرؼ سعر تدىور يعتٍ بفا المحلية

 الأخرل التجارة كعوائق ابعمركية التعريفة أف ابؼعركؼ من :الخارجية التجارة وعوائق محفزات- 3-1-2
 دكؿ في ابؼنتجة السلع شراء على ما دكلة في ابؼقيمتُ مقدرة من تقيد ثم كمن الدكؿ بتُ السلع حركة من تقيد

 لدل كابؼقدرة الرغبة عند العكسية ابغالة تصور كبيكن... الأجنبية العملبت على طلبهم من كبالتافِ، أخرل
 .(2)الأجنبية ابؼنتجات شراء على المحلي ابؼستهلك

 كانت فإذا ،كالواردات بالصادرات النقدية العملة صرؼ سعر يتأثر: والواردات الصادرات تغير -3-1-3
 الأخرل الدكؿ قبل من الدكلة ىذه عملة على الطلب أف يعتٍ ذلك فإف كارداتها من أكبر ما دكلة صادرات
 لذلك كنتيجة، صحيحا يكوف كالعكس، الأخرل النقدية العملبت على الدكلة ىذه طلب من أكبر سيكوف

. بوارداتها قياسا صادراتها حجم خلبؿ من كالابلفاض بالارتفاع تتأثر كابؼستوردة ابؼصدرة الدكلة عملة قيمة فإف

 النقدية العملبت صرؼ في التأثتَ إفُ للعملبت الدكلية الأسواؽ في ابؼضاربة تؤدم :المضاربة- 3-1-4
 فإنهم ابؼستقبل في ستًتفع ما لدكلة النقدية العملة قيمة أف ابؼضاربوف توقع فإذا ،القصتَ ابؼدل على كخاصة

 أف ابؼضاربوف توقع إذا أما، صرفها سعر كيرتفع عليها الطلب يزداد ثم كمن العملة ىذه اقتناء إفُ سيلجؤكف
 مقابل صرفها سعر ينخفض ثم كمن بيعها إفُ كفؤسيلج فإنهم ابؼستقبل في ستنخفض العملة ىذه قيمة

.   الأخرل النقدية العملبت

 من أعلى بنسبة الاقتصاد في التضخم معدؿ زيادة فإف الأخرل العوامل ثبات مع :(3)التضخم اثر- 3-1-5
 بالسلع مقارنة الثمن غالية ستصبح بؿليا ابؼنتجة كابػدمات السلع أف يعتٍ، ابػارجي العافَ في التضخم معدؿ

 كينتج ،الوطنية للمنتجات التنافسي ابؼوقف التدىور يؤدم بفا ،ابػارجي العافَ في ابؼنتجة ابؼتشابهة كابػدمات
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 كابػدمات السلع من الواردات زيادة نفسو الوقت كفي ابػارجي العافَ إفُ الصادرات ابلفاض ذلك عن
: جانبتُ من الأجنبية العملة كعرض الطلب على التأثتَ إفُ يؤدم التضخم معدؿ فزيادة، ابؼشابهة

 ؛بشنا كالأقل الأجنبية كابػدمات السلع من الواردات بسويل لغرض الأجنبية الواردات على الطلب زيادة 

 كبالتافِ العابؼية السوؽ في ابؼنافسة على المحلية ابؼنتجات قدرة لعدـ الأجنبية العملبت عرض ابلفاض 
؛ منها الصادرات ابلفاض

.   الصرؼ سعر زيادة أم الوطنية للعملة الشرائية القوة ابلفاض إفُ يؤدياف الأثرين  ىذين إف

 سعر بردد التي الأخرل العوامل من: الصرف سعرل المحددة  وغير الاقتصاديةالفنية العوامل -3-2
: يلي ما بقد الصرؼ

 الاقتصادية كابغالة العملبت أسعار بشأف السوؽ إفُ تصل التي ابؼعلومات إف: السوق ظروف- 3-2-1
 بىتلف معينة بؼعلومة السوؽ بذاكب أف كما العملبت أسعار على تؤثر الربظية كالتصربوات كالتقرير كالإشاعات

 ابؼعلومات من أسرع بشكل السوؽ في تؤثر السيئة فابؼعلومات، أخرل بؼعلومة العملبت سوؽ بذاكب عن
 . (1)ابعيدة

 تلك بالأكفُ كيقصد، ذاتية أك موضوعية تكوف قد السوؽ لظركؼ كالتوقعات الاحتمالات ىذه 
 احتمالات فهي الثانية أما، تفستَية متغتَات أم كقياسها توقعها بيكن عوامل إفُ تستند التي الاحتمالات

 إفُ تستند لا احتمالات فهي التوقع بعملية القائم البنك أك للتاجر الذاتية بابػبرة متصلة عوامل إفُ تستند
 .(2)قياسها بيكن خارجية عوامل

 كالاستقرار بالنمو علبقاتها في النقدية للسياسة ابؼهمة ابؼضامتُ أف فتَدماف يرل :النقدي العرض- 3-2-2
 على للئبقاء كالسكاف الإنتاج بمو كمعدؿ الكلية النقود كمية بمو معدؿ بتُ التناسب ضركرة ىو، الاقتصادم

                                                             

. 48 ص، مرجع سابق، ابؼومتٍ ياسر، موسى نورم شقتَم، مطر سعيد موسى (1)
 .5 ص، مرجع سابق، ابغمزاكم كماؿ بؿمد (2)
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 السكاف كبمو الإنتاج زيادة نسبة من أكبر النقدم ابؼعركض زيادة نسبة ككانت حدث كإف.  (1)مستقرة الأسعار
 بذلك كسيزيد الأجنبية السلع بكول الطلب توجو إفُ يؤدم بفا المحلية السلع قيمة ارتفاع إفُ ذلك يؤدم سوؼ
 قيمة ابلفاض كبالتافِ الأجنبي السوؽ في المحلية العملة من ابؼعركض زيادة كبالتافِ ،الأجنبي النقد على الطلب
 بوصل سوؼ السكاف كبمو الإنتاج زيادة نسبة من أقل النقدم ابؼعركض زيادة نسبة كانت كإذا، العملة

 المحلية السلع على ابػارجي الطلب سيزيد كبذلك ،العابؼية بالأسعار مقارنة المحلية الأسعار ستنخفض، العكس
 قيمة ارتفاع إفُ ذلك مؤديا المحلية العملة على الطلب كزيادة الأجنبية العملة من ابؼعركض زيادة كرائو بـلفا

.  (2)العملة

 سعر تعديل للعملة ابؼركزم البنك بواكؿ عندما التدخلبت ىذه كبرصل :الحكومية التدخلبت- 3-2-3
 ابغكومة تدخلت 1994 عاـ نهاية في فمثلب، كالاقتصادية ابؼالية سياستو مع ملبئم يكوف لا حينما صرفها

 العملبت تبديل عقود من ابؼكسيك استفادت ابغالة ىذه كفي، ابؼكسيكية البيزك لتدىور حد لوضع ابؼكسيكية
(swap) بأخذ ككندا الأمريكية ابؼتحدة الولايات مع  (swap) ذلك عن كبقم، أشهر بشانية تتجاكز لا بؼدة 

 كتأثر البيزك صرؼ سعر في التدىور من حد الذم الأمر، الصعبة العملبت من ابؼكسيك احتياطي زيادة
. (3)صرفها أسعار في سلبا كالكندم الأمريكي الدكلار

 أك كابؼالية الاقتصادية كالنشرات بالإنباء عادة العوامل ىذه كترتبط: والعسكرية السياسية العوامل- 3-2-4
 قراراتهم يتخذكف ما غالبا الذين كالأسهم العملبت بأسواؽ ابؼتعاملتُ على فتؤثر، ابؼسؤكلتُ تصربوات عبر

 في الصرؼ سعر على التأثتَ في خاصة أبنية العسكرية الأحداث فإف كذلك، الأخبار ىذه على بناءا ابؼالية
 الأمريكي الدكلار كخاصة القيادية العملبت صرؼ سعر في ارتفاع إفُ تؤدم كالتي فيها بذرم التي الأقطار
. (4)الأقطار ىذه بؼثل المحلية العملبت مقابل

                                                             

، 2011، الأردف، عماف، كالتوزيع للنشر صفاء دار ،الاقتصادية الصدمات ظل في وإداراتو الصرف سعر، الغافِ ابغسن عبد، ابغستُ عبد (1)
.  62 ص

 المجلد، الاقتصادم العدد دراسات بؾلة، بيانية دراسة التعويم نظام ظل في الصرف سعر في المؤثرة العوامل، غياظ شريف، مساعدية بصاؿ (2)
. 21 ص، 2019 جواف ،ابعزائر ،الأغواط جامعة، 02 العدد، 10

. 158 ص، مرجع سابق، ابغسيتٍ الدين تقي عرفاف (3)
 .المرجع نفسو (4)
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: الثـاني ثـالمبح

 .الأجنبيـة اتـلاحتياطلالإطـار النظـري 
ثم نظاـ  الذىب قاعدة انهيار بعد كاف الدكفِ الصعيد على الأجنبية الاحتياطات ظهور بداية فإ 

 ابؼصدرة للدكؿ ابؼالية العائدات زادت بفا النفط أسعار ارتفاع مع تزامن الذم، السبعينات بداية  فيككدز بريتوف
 ابؼدفوعات ميزاف إختلبلات بسويل كفي الاقتصادم الاستقرار برقيق في مهم دكر بؽا الدكلية الأصوؿ ىذه، لو

 الديوف تسديد إفُ إضافة، الصرؼ أسواؽ في بالتدخل كىذا ابػارجيةك الداخلية ابؼالية التوازنات على كالسيطرة
 ستوياتفَ كفقا كأخرل ةدكؿ بتُ الأصوؿ ىذه تراكم مصادر كبزتلف ،كغتَىا كالإعانات كالإلتزمات ابػارجية

 .لريعيا الاقتصاد ذات الدكؿ على أكبر يكوف العبء لكن، كتنوعو الاقتصادم ابؽيكل تطور

 في كىذا كمكوناتها مفهومها حيث من الأجنبية الاحتياطات موضوع إفُ  في ىذا ابؼبحثكسنتطرؽ 
 الاحتفاظ أبنية نبرز الأختَ كفي، الأجنبية الأصوؿ على الطلب بؿددات على نعرج ثم الأكؿ ابؼطلب

. إدارتها ككيفية الأجنبية الاحتياطاتب

. ومكوناتها الأجنبية الاحتياطات مفهوم: الأول المطلب

 إليها اللجوء يكوف بحيث الضركرة عند تستعملها التي الدكلية بالاحتياطات الدكؿ غالبية برتفظ 
 تسوية إفُ بالإضافة ابػارجي العافَ مع الاقتصادية ابؼعاملبت ذمة إبراـ في، بفكنة تكلفة كبأقل كسرعة بسهولة

 في تنحصر لا ابغيازة كىذه ،كاجتماعيا اقتصاديا رغوبةافَ غتَ الاقتصادية السياسات كبذنب ابؼدفوعات ميزاف
 حيازة بدثابة عليها ابغصوؿ كيعتبر ،ابؼوسعة بصورتها ابؼالية الأكراؽ تشمل كإبما الأجنبية للنقود الضيق ابؼفهوـ
. نقدية كحدات من بحوزتو ما بقيمة البلد لذلك دائن ىي أم ابؼعتٍ البلد بذاه ائتماف

: الدولية الاحتياطات مفهوم- 1

 ضمن تقع كالتي، الدكلة مؤسسات كبسلكها بها برتفظ التي ابؼالية الأصوؿ الدكلية بالاحتياطات يقصد 
 أعم فالأكفُ الدكلية كالاحتياطات الدكلية السيولة بتُ فرؽ كىناؾ. ابؼدفوعات ميزاف في ابؼاؿ رأس حساب
 بكل ترتبط كالسيولة، ابغكومة لدل جنبيةالأ عملبتاؿ أصوؿ ذلك إفُ بالإضافة تشمل فهي كأكسع

: التافِ النحو على تعريفهما كيكوف الغتَ ابذاه الدكلة لدل كابؼستحقات الالتزامات
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 الاستثمار ككضع ابؼدفوعات ميزاف دليل من السادسة الطبعة توضح: الدولية الاحتياطات تعريف- 1-1
 الأصوؿ ...  "إفُ بلد لأم الدكلية الاحتياطات فتشتَ. الدكلية الاحتياطات عليو ترتكز الذم ابؼفهوـ الدكفِ

، ابؼدفوعات ميزاف بسويل احتياجات لتلبية لسيطرتها كابػاضعة النقدية السلطات تصرؼ برت ابؼتاحة ابػارجية
 ) الصلة ذات الأغراض من ذلك غتَ أك العملة صرؼ سعر على للتأثتَ الصرؼ كاؽسأ في التدخل أك

.  (1)"(....ابػارجي الاقتًاض في إليو يستند أساس كتشكيل المحلية ابؼعاملة في الثقة على كالمحافظة

 النقد )ابؼشركطة كغتَ عامة بصورة ابؼقبولة الدكلية الدفع كسائل من بؾموعة أنها على تعُرفت  كما
 استخداـ، "الذىبية الشربوة" الدكفِ النقد صندكؽ في الاحتياطي مركز، ابػاصة السحب حقوؽ، الذىبي
 مفهوـ في أساسيا عاملب بيثلبف شرطاف كىناؾ، (2)(ابؼقيمتُ غتَ على القائمة ابؼستحقات، الصندكؽ ائتماف

 لسيطرة خاضعة ك النقدية السلطات تصرؼ برت الدكلية الاحتياطات تكوف أف كبنا، الدكلية الاحتياطات
 أصولا اعتبارىا بيكن التي كحدىا ىي ابؼعايتَ بهذه تفي التي الأصوؿ أف  ذلك كيعتٍ، السلطات تلك

.  (3)احتياطية

 كحقوؽ، الذىب تشمل ابؼركزم البنك لدل الربظية الاحتياطات تلك ىي :الدولية السيولة تعريف- 1-2
 الدكلية الدفع كسائل بصيع لتشمل تتوسع كقد الائتمانية التسهيلبت ككل الأجنبية كالعملبت ابػاصة السحب

 عند استعمابؽا قصد حاضرة سيولة إفُ بسرعة للتحويل القابلة الأصوؿ فيها بدا العاـ بالقبوؿ برظى التي
.  (4)الدكلية ابؼدفوعات في مؤقت أك طارئ عجز حدكث

 

 

 

                                                             

 . 64-6 الفقرة، 2013، كاشنطن، 6طبعة ، المدفوعات ميزان دليل ، الدكفِ النقد صندكؽ (1)

 . 230ص، مرجع سابق، ابغسيتٍ الدين تقي عرفاف (2)

، العربية الطبعة،  للبيانات قياسي نموذج لإعداد التوجيهية المبادئ الأجنبية بالعملة والسيولة الدولية الاحتياطات، الدكفِ النقط صندكؽ (3)
. 3 ص، 2013كاشنطن، 

 .74 ص، 2011 ،ابعزائر، القبيس دار، الدولي النقد صندوق برعاية الدولي النقدي للنظام الدولي البعد، قدم المجيد عبد (4)
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: للدولة الرسمية الاحتياطية الأصول مكونات- 2

: (1)التالية الأصوؿ أحد الأجنبية الاحتياطات تكوف أف بيكن 

 كبهب، (الأجنبي الصرؼ صندكؽ أك ابؼركزم البنك ،ابػزانة كزارة )النقدية السلطات لدل النقدم الذىب 
 فيو التعامل كيتم لو ابؼنتجة ابغكومات أك الشركات أك الأفراد بيتلكو الذم الذىب عن النقدم الذىب  بسييز

 كتقيد عادية سلعة أنو على يعامل- النقدم غتَ الذىب أم - الأخر بابؼعتٌ كالذىب، كالشراء البيع بغرض
؛ سلعية ككاردات صادرات أم مثل ابؼيزاف التجارم في ككارداتو صادرتو

 برت تقع التي التجارية كالبنوؾ النقدية السلطات بها برتفظ التي، ابعارية كالودائع الأجنبية العملبت رصيد 
؛ الأجنبية البنوؾ لدل، رقابتها

 التزامات بسثل كىي الأجنبية التجارية كالأكراؽ الأجنبية ابػزانة أذكنات مثل )الأجل قصتَة الأجنبية الأصوؿ 
 فيها التصرؼ بيكن كالتي، النقدية السلطات لدل( الدكلة بذاه الأجانب كابؼواطنتُ الأجنبية ابغكومات على

؛ الضركرة عند ثابتة بأسعار بالبيع

 ابغكومة على التزامات بسثل التي التجارية كالأكراؽ الدكلة خزانة أذكنات ) الأجل قصتَة الوطنية الأصوؿ 
؛ الأجنبية كالبنوؾ الأجنبية السلطات بها برتفظ التي( ابؼقيمتُ كابؼواطنتُ

 كالعنصر العنصر كىذا. الوطنية البنوؾ لدل الأجنبية كالبنوؾ الأجنبية السلطات بها برتفظ التي الودائع 
 أك العجز التسوية أيضا تستخدـ فيها كالتغتَات الأجنبية الدكلة بذاه قصتَ لأجل الالتزامات بيثلبف السابق
؛ ابؼدفوعات ميزاف في الفائض

 ابؼواطنوف بها بوتفظ التي أك، النقدية السلطات بها برتفظ التي الأجل طويلة الأجنبية الأصوؿ مبيعات 
؛ حيازتها إفُ ضمها النقدية للسلطات أمكن إذا ابؼقيموف

 ؛ للبتفاقية كفقا باستخدامها للدكلة ابؼسموح الدكفِ النقد صندكؽ موارد

                                                             

 .296 ص، مرجع سابق، كريانتُ موردخي (1)
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 ميزاف في العجز لتسوية الأجنبية كالبلداف النقدية السلطات بتُ بالاتفاؽ خصيصا تنظم قركض أية 
؛ ابؼدفوعات

 يتوفُ كالتي ابؼركزية البنوؾ من شبكة بتُ ابؼقاصة، ابؼثاؿ سبيل على منها ربظية أقل احتياطي كيوجد 
 في التدخل بغرض( دكلار مليار18.5 )معتُ حد حتى المحلية بعملتو قركض تقدفٔ ابؼركزم البنك بدقتضاىا

.  الأجنبية الصرؼ أسواؽ

 في تتمثل التي باستخدامها للدكلة ابؼسموح الدكفِ النقد صندكؽ موارد، السابع العنصر توضيح كبيكن 
 أكجدىا، الدكلية السيولة مصادر من ىي  (SDRs, Special drawing rights) ابػاصة السحب حقوؽ

 استطاعة كعدـ الدكلية السيولة نقص بسبب ابؼاضي العشرين القرف من الستينات منتصف في الصندكؽ
 كحدات كىي( الورقي الذىب ) أيضا كتسمى، الدكفِ الاقتصاد تطورات احتياجات مواكبة الأمريكي الدكلار
 .(1)للتحويل قابلة قيادية بعملبت مبادلتها في ابغق بؽا ابغائزة الدكؿ تعطي حسابية احتياطية أصوؿ أك نقدية

 أىم من مرجح بدتوسط منو الوحدة تقيم يتم  كمؤخرا ،بو العملبت من العديد ربط يتم معيار كىو 
 .سنوات 5 كل تغتَه كيتم، الدكلار إفُ بالإضافة الإستًليتٍ كابعنيو اليابافٓ كالتُ اليورك كىي عملبت أربع

 رأم حسب شركط أربعة فيها تتوفر أف بهب الدكلية الاحتياطات مكونات من العملة تكوف كحتى 
:  (2)التافِ النحو على كىي" إسكامل "الاقتصادم

 أف الأخرل للدكؿ بيكن بحيث العابؼية التجارة بؾاؿ في كبتَة مكانة ذات العملة ىذه تكوف أف بهب 
 بؽا تكوف أف بهب العملة ىذه أف يعتٍ ذلك أف كما، العادية التجارم التبادؿ علبقات خلبؿ من عليها برصل
؛ عليها كالطلب العملة ىذه عرض فيها يتوفر عابؼية سوؽ

 بو تتميز الذم الاستقرار من أكبر بقدر الأقل على أك، الثبات من بقدر العملة ىذه تتمتع أف بهب 
؛ الأخرل العملبت سائر إفُ بالقياس قيمتها على المحافظة في نسبية بديزة تنفرد أف أم، الأخرل الدكؿ عملبت

                                                             

، العراؽ، النجف ،كالنشر للطباعة الضياء دار، تحليلية وأساليب نظرية أسس الدولي التمويل، بضزة كرفٔ حستُ، الشمرم شبيب مايح (1)
، 91 ص، 2015

، العربي ابؼستقبل دار، الاقتصاد المصري عن خاصة إشارة مع النامية الدول في الاقتصادية والأزمة الدولية الاحتياطات، زكي رمزم (2)
 .75- 74 ص ص، 1994، مصر، القاىرة
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 من كبتَة درجة على كمصرفي نقدم نظاـ على الأصلي بلداىا في مرتكزة العملة ىذه تكوف أف بهب 
؛ إدارتو طرؽ في عالية ككفاءة مؤسساتو في كابػبرة التقدـ

 إليو تنتمي الذم البلد مدفوعات ميزاف أف يعتٍ ما كىو، النسبية الندرة إفُ العملة ىذه بزضع أف بهب 
 ميل ظهر إذا أنو ىو بذلك ابؼراد كابؼعتٌ، الندرة ىذه بردث لا حتى أساسية ىيكلية بصفات يتصف أف بهب

 رأس تدفق خلبؿ من يتلبشى أف بهب الفائض ىذه فإف، ابعارم ابغساب في فائض بوقق لأف ابؼيزاف ىذا في
 بؼيزاف ابعارم ابغساب في عجز فيها بودث التي الفتًات في أما، الأجنبي للبستثمار ابػارج إفُ الأمواؿ

 على انكماشية عادية غتَ إجراءات تتخذ أف عليها بهب لا الدكلة تلك في النقدية السلطات فإف، ابؼدفوعات
. التداكؿ في نادرة عملتها بهعل الذم النحو

: تصنيفها ومعايير القيادية الصعبة العملبت أىم- 3

 بداية في ككدز بريتوف اتفاقية عن كالتخلي الذىب من يقابلها بدا العملة تغطية قاعدة إلغاء تم بعدما 
، ابؼالية ابؼعاملبت لتسوية دكليا مقبولة أخرل كسيلة عن البحث لزامنا كاف، ابؼاضي القرف من السبعينات

 قيود أية دكلتها تفرض لا التي العملبت كىي. القيادية بالعملبت عرؼ ما الدكر بهذا قاـ مباشرة غتَ بصورةك
 قيادية تكوف كحتىلكن ، معتُ كياف أك لدكلة تعود كطنية عملبت إنها كما، أخرل إفُ دكلة من برويلها على
: (1)التالية بابػصائص اقتصادىا يتصف أف بهب

 دكرا تلعب كونها البلد داخل كابػدمات السلع لأسعار النسبي الثبات يشمل كالذم النقدم الاستقرار 
 القيادية  العملبت مع تعادبؽا قيمة ثبات إفُ بالإضافة البلداف ىذه لعملبت الشرائية القدرة برديد في كبتَا

؛  الأخرل

 ىذه اقتصاد على كبتَا تأثتَا يؤثر التوازف ىذا لأف القيادية العملة ذات للدكلة متوازف مدفوعات ميزاف 
؛  الدكلة

 ؛ الأخرل القيادية كالعملبت الذىب من احتياطي امتلبؾ
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 الإنتاجي ابؽيكل تنوع إفُ إضافة الاقتصاد قطاعات بؼختلف الإنتاجية كارتفاع الإنتاج حجم ضخامة  .

: كغتَىا اليابافٓ التُ، الإستًليتٍ ابعنيو، اليورك، الأمريكي الدكلار من كل بقد القيادية العملبت ىمأك 

 كمنبع العافَ في الرئيسي ابؼافِ ابؼركز عشرة التاسع القرف غاية إفُ بريطانيا تعتبر :الإسترليني الجنيو- 3-1
 كالعسكرية السياسية لقوتها كاف كما ،مستعمراتها كتوسع الدكلية بذارتها حجم نتيجة كىذا، الدكلية السيولة

 بزلت الثانية العابؼية ربافٌ نهاية بعد لكن، العافَ في الأكفُ القيادية العملة عملتها جعل في الدكر كالاقتصادية
 بقيمة     % 4.54 إفُ ابعنيو من العابؼية الاحتياطات نسبة تراجعت حيث، الدكلار لصافٌ ابؼنصب ىذا عن

 الإستًليتٍ ابعنيو يبقي لكن، 2019 عاـ من الأكؿ الربع حتى الدكفِ البنك بيانات حسب دكلار مليار 495
.   دكفِ قبوؿ بؽا عملة

 قبل من 1971 عاـ عنو الذىبي الغطاء رفع قرار بعد الدكلار أبنية زادت لقد :الأمريكي الدولار- 3-2
 يستمد كما، الذىب من الاحتياطات مراعاة دكف الدكلار كرقة تطبع الدكلة فأصبحت، نيكسوف الرئيس
 الاقتصاد يساىم كما، العابؼي الناتج من     % 25 يتجاكز حيث الأمريكي الاقتصاد قوة من قوتو الدكلار

 حسب 2019 سنة في كىذا العابؼية الواردات من     % 13.23 ك العابؼية الصادرات من     % 12.5 بػػ الأمريكي
 الأكثر العملة كىي الدكؿ من للعديد الربظية العملة بيثل الأمريكي كالدكلار، الدكفِ البنك إحصائيات
 تريليوف 6.7 تقارب بقيمة العافَ في نقدم احتياطي أكبر كتشكل الدكلية التجارية ابؼعاملبت في استخداما

 لصندكؽ 2019 سنة من الأكؿ الربع إحصائيات حسب العابؼية الاحتياطات من     % 61.82 بنسبة دكلار
.  العابؼي الاقتصاد في جوىريا دكرا يلعب بأف الأمريكي الدكلارما أىل  كىذا، الدكفِ النقد

، بيةكأكر دكلة 27 لعملة بديل ليصبح 2002 عاـ بداية فعليا بو التعامل بدء :اليورو بيةوالعملة الأور- 3-3
 الاقتصاد في الواضح ثقلها إفُ بالإضافة، العافَ قيابب التاربىية كعلبقتها جغرافيا الدكؿ ىذه موقع كبحكم
 من     % 44 بحوافِ تساىم اليورك فمنطقة، العافَ في قيادية عملة ثافٓ ليصبح العابؼية ابؼكانة اليورك تقلد، العابؼي

 بقيمة أم     % 20.24 بػ العابؼية الاحتياطات تشكل عملة كاليورك، العابؼية الواردات من 28.6ك الصادرات
 . الدكفِ البنك تقديرات حسب كىذا دكلار تريليوف 2.21

 بقد العربية ابؼنطقة كفي الصيتٍ يوافاؿك اليابافٓ التُ مثل ذكرت التي على أبنية تقل لا أخرل عملبت كىناؾ
 .السعودم الرياؿ
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 :الأجنبية العملة منابع- 4

 اقتصاد آماف بؽا عملة يعتبر الذم الأمريكي الدكلار كبالأخص الأجنبية العملة على الدكؿ تتحصل 
 العائدات في ابؼتمثلة التقليدية ابؼصادر من، العابؼية الاقتصادية ابؼعاملبت بصيع في دخلمك دكفِ كقبوؿ

. الاقتًاض أك ،ابغكومية الأصوؿ أك الربظية الدكلية الاحتياطية أصوبؽا باستخداـ إماك، ابؼتنوعة الصادرات

 أكراؽ في مستثمرة بمطيا، أجنبي صرؼ أصوؿ شكل في ىي الربظية الاحتياطية الأصوؿ معظم حيث
 الأصوؿ من النوع ىذا تستخدـ أف بيكن ... ابغكومية السندات مثل للفائدة مدرة، السيولة عالية، آمنة دين

 الأصل كاف إذا – كذلك – بالدكلار مسمى الأصل كاف إذا بيعها طريق عن دكلارات على للحصوؿ
 في احتياطي مركز لدية البلد كاف كإذا، (الإستًلينية ابعنيهات أك التُ مثل )أخرل رئيسية بعملة مسمى

 كاف كإذا، الطلب عند الدكفِ النقد صندكؽ من الدكلارات على بوصل أف بيكنو عندئذ، الدكفِ النقد صندكؽ
 ابػاصة للسحب ابغقوؽ ىذه يستخدـ أف بيكنو عندئذ، (SDRs) اصةافٍ سحباؿ حقوؽ على  بووز البلد

 كاف إذا أما ... الدكفِ النقد صندكؽ أكمن ابؼتحدة للولايات النقدية السلطات من دكلارات على للحصوؿ
 لا تقريبا اليوـ الربظية السلطات كلكن، دكلارات على للحصوؿ ذىب يبيع أف بيكنو عندئذ ذىب لديو البلد

 الربظية الاحتياطية أصولو استخداـ إفُ بالإضافة، أجنبية عملة على للحصوؿ إطلبقا ذىب مبيعات تستخدـ
 اقتًاض على قادرة تكوف قد إنها دكلارات تقتًض أف بيكنها للبلد النقدية السلطات، دكلارات على للحصوؿ
 مبادلة بتًتيبات برتفظ البلداف بعض، أخرل لبلبد النقدية السلطات من( أخرل رئيسية عملبت أك )دكلارات

 أف على قادرة تكوف قد أيضا النقدية السلطات، الربظي الاقتًاض من النوع ىذا لتسهيل البعض بعضها مع
 لإبقائها( متخفية )مقنعة تكوف الافتًاضات ىذه أحيانا، ربظية غتَ أم- خاصة مصادر من دكلارات تقتًض

.     (1)الأجنبي الصرؼ سوؽ في ابػاصتُ ابؼشاركتُ عن سرا
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: وإدارتها الدولية بالاحتياطات الاحتفاظ: الثاني المطلب

 ابؼدفوعات ميزاف في الإختلبلات معابعة ىو الصعبة العملة احتياطي بناء من الأبظى ابؽدؼ إف 
 .لدكلةؿالالتزامات ابػارجية  تسديد ضماف عن ناىيك لو المحاسبي التوازف كضماف

 الأجنبية بالاحتياطات الاحتفاظ  وظائف-1

: (1) تكمن أبنية الاحتفاظ بالاحتياطات الأجنبية في النقاط التالية 

 لإدارة التدخل في النقدية السلطات قدرة من يعزز بفا، الصرؼ كسعر النقد إدارة سياسة في الثقة دعم 
، ابؼرف الصرؼ سعر نظاـ ففي المحلية العملة قيمة في الاستقرار برقيق من بيكن العمل كىذا الوطنية العملة
 حيث ) مسؤكلية من جزءا تعد التي، المحلية العملة بشراء ابؼركزم للبنك الربظي الدكفِ الاحتياطي أصوؿ تسمح
 كشراء بيع في العافَ أبكاء بصيع في ابؼركزية البنوؾ تعاكنت كقد( دين سندات أنها على نفسها النقود يسلك

 .الصرؼ أسعار على التأثتَ لمحاكلة الربظي الأجنبي الاحتياطي

 الصدمات لامتصاص الأجنبية بالعملة الكافية السيولة توفتَ خلبؿ من، ابػارجية للؤزمات التعرض من ابغد 
. القركض تقييد حالات في خاصة تلطيفها أك

 ابؼافِ الاستقرار كتعزيز ابػارجية كالديوف بالالتزامات الإيفاء على البلد قدرة في الأسواؽ لدل الثقة تعزيز. 

 الأجنبية الاحتياطات استخداـ جراء بها الثقة لزيادة المحلية للعملة مساندة خارجية أصوؿ كجود على البرىنة 
. القطر داخل النقدية الأكراؽ إصدار مقابل كغطاء

 القومية كالطوارئ الكوارث بؼواجهة أساسية ركيزة .

 حكيم بأسلوب كالائتماف كالسوؽ السيولة بـاطر على السيطرة .

 ابؼخاطر كقيود السيولة قيود أخذ مع ابؼستثمرة للؤمواؿ كابؼتوسط الطويل ابؼدل على معقولة عائدات توليد 
. الاعتبار في
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 للدكؿ الائتمانية التصنيفات لتحديد ىاما مؤشرا الأجنبي النقد احتياطي يعد  .

 في الوطنية للعملة ابػارجية للقيمة دعما كتوفر بيتلكها الذم للبلد دكلية شرائية قوة الاحتياطات بسثل 
 أك الصادرات أسعار في مفاجئ ىبوط عن النابذة ابػارجية ابؼدفوعات ميزاف في عجز فيها يظهر التي الأكقات

. ابؼافِ ابغساب أك ابػارجية التحويلبت كتوقف التحويلبت ميزاف

: (1)كىم لاعتبارات لأربع الأجنبي النقد من احتياطيات بتكوين تعتتٍ لا ابؼتقدمة الدكؿ أف إلا 

 مع التكيف على القدرة لديها يتيح الذم الأمر، الإنتاجي جهازىا كمركنة بقوة تتمتع ابؼتقدمة الدكلة إف 
 .الأجنبي الصرؼ سوؽ في التدخل أداة استخداـ إفُ ابغاجة فدك ابؼستجدات

 الصعبة العملبت من عملتها بكوف تتمتع ابؼتقدمة الدكؿ غالبية أف hard currency ،عن تتباين كالتي 
 لا ثم كمن، الدكلية الاقتصادية ابؼعاملبت في الدكفِ بالقبوؿ تتمتع أنها في soft currency العادية العملبت

 .النقدية الاحتياطات طريق عن الأجنبي الصرؼ سوؽ في التدخل فُإ برتاج

 صرؼ معدؿ يتحدد فيو كالذم، ابؼرف الصرؼ معدؿ منهج على تعتمد ابؼتقدمة الدكؿ أنظمة غالبية أف 
 الصرؼ سوؽ في تدخل أدة استخداـ دكف السوؽ آليات كفق الأجنبية العملبت اأمم الوطنية العملبت
. الأجنبي

 ابؼنافسة تشويو أنواع من نوع أنها على الأجنبي الصرؼ معدلات في التدخل مع تتعامل ابؼتقدمة الدكؿ أف 
 الذم الاقتصادم التحرر مع يتنافى الذم الأمر، ابؼالية ابؼعاملبت أك التجارية ابؼعاملبت جانب سواء في الدكلية
 . إليو تدعو

 تراكم تكوين بتعتتٍ فإنها، ابؼتقدمة الدكؿ على كبـتلف مغاير فالوضع النامية للدكؿ بالنسبة أما 
 ابؼدفوعات ميزاف في الإختلبلات كمعابعة ابػارجي العافَ من كاردات بسويل في لاستخدامها أجنبية احتياطيات

.  التوازفٓ الوضع على إبقائو أجل من الأجنبي الصرؼ سوؽ في التدخل عن ناىيك
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 :الأجنبية بالاحتياطات الاحتفاظ دوافع- 2

 مستويات عند الأجنبية بالاحتياطات الاحتفاظ إفُ نامية أك متقدمة كانت سواء العافَ دكؿ تسعى 
 كدعم للبلبد كالاقتصادم ابؼافِ الاستقرار برقيق أبنها، الوظائف من العديد برقيق أجل من كملبئمة أمنة

 ىو الأجنبية بالاحتياطات للبحتفاظ الدافع أف بالذكر كابعدير ،ابػارجية الصدمات مع التعامل على القدرة
 على الدكافع ىذه إبهاز كبيكن، فقط بؿليا استعمابؽا يكوف ةالأختَ ىذه لكن الوطنية النقود بززينؿ دافع نفسو

:  التافِ الشكل

 برتاج قد ذإ، الدكلية الاحتياطات على للطلب رئيسا دافعا، ابؼعاملبت دافع يعد :المعاملبت دافع- 2-1
 بػدمة أك، كابػدمات السلع من ابؼشتًيات لتغطية مثلب، ابؼعاملبت لأغراض أرصدة تراكم إفُ ابؼركزية البنوؾ
 إفُ الوصوؿ في ابؼؤقت الإمكاف عدـ أك، الصادرات حصيلة في مؤقت نقص كجود بسبب ابؼستقبلية الديوف
 (1)الدكلية ابؼاؿ رأس أسواؽ

 فأف، الأزمات ضد الذاتي التأمتُ أم، الوقائي للدافع ككفقا (:الوقائي الاحتياط )الاحتياط دافع- 2-2
 ذات البلداف عن بـتلف بشكل تتصرؼ أف ابؼتوقع من، الأزمة قبل كبتَة بـزكنات لديها تراكمت التي البلداف

 من أكبر خزين لديها التي البلداف تلك فأف، ذلك على كعلبكة، الدكفِ الاحتياطي خزين من الأدفْ ابؼستويات
 (2)الأزمة خلبؿ غتَىا من أفضل بوضع تكوف أف يفتًض، الأزمة قبل الاحتياطي

 أف بيكن لذا، مكلفة تعد ابؼركزم البنك لدل الدكلية الاحتياطات تراكم زيادة أف :المضاربة دافع- 2-3
 ثركة صناديق الدكؿ بعض تستخدـ كما. (3)الفرصة بتكلفة يسمى عائدا برقق كبذلك الأصوؿ ىذه تستثمر
 ىذه لتمويل الدكلية احتياطياتها النقدية السلطات تستخدـ ما عادة إذ، ابػارجية أصوبؽا كإدارة بغيازة سيادية

 حيازة مستول مع كثيق بشكل يرتبط أف بيكن سيادية ثركة صناديق كجود أف إفُ يشتَ كىذا، الصناديق
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 من للحد كسيلة تقدـ، سيادية ثركة صناديق إفُ ابػارجية الأصوؿ برويل إمكانية فأف ذلك كمع .الاحتياطي
 . (1)الدكلية الاحتياطات كابغصرية ابؼفرطة ابغيازة

 سوؽ في التدخل على تعمل أف النقدية للسلطات بيكن :الأجنبي الصرف سوق في التدخل دافع- 2-4
 كيشتَ(. التجارية نزعتها دافع )بػ يسمى ما بسبب أك، ككفء جيد بشكل السوؽ عمل لضماف ماإ، العملبت

 تولد أف بيكن مستويات إفُ الارتفاع من المحلية العملة بؼنع تتدخل سوؼ النقدية السلطات بأف، الدافع ىذا
 البنك لدل الاحتياطات كمية تكوف أف يتطلب ىذا فإك ،الصادرات لقطاع التنافسية القدرة في خسائر
. (2)النقدية السلطة مهاـ ضمن تدخل التي الأنشطة تلعبو الذم المحدد الدكر برمل على قدرة ابؼركزم

 : الإستعابية القدرة- 3

 ادخل، النفط أسعار زيادة جراء السبعينات في النامية الدكؿ اقتصاديات شهدتها التي ابؼالية الطفرة إف 
 الطرؽ أفضل أف كالبحث ابؼالية للفوائض الاستيعابية الطاقة كىو الاقتصادية الأدبيات في جديد مفهوـ

 .الاقتصادم النمو مسار في ككضعها جيد بشكل كإدارتها لاستغلببؽا

 زمنية فتًة في ابؼالية التدفقات امتصاص على الاقتصاد قدرة" أنها على الاستيعابية الطاقة تعُرؼ ك
 ابغالية الاقتصادية التنمية برامج بسويل في لاستعمالو الإيرادات من بجزء الاحتفاظ من كلابد، كبؿدكدة مقدرة

.  المحلي الاستهلبؾ حاجات اقتطاع بعد يكوف التمويل ىذا. (3) "كابؼستقبلة

 ابؼستول من أدفْ اقتصادم كبمو تنمية معدلات تسجيل حالة في الإستعابية القدرة مشكل كيطرح 
 الاستخداـ عدـ إفُ يوحي ما كىذا، كبتَ بشكل البلد على أجنبية أصوؿ تدفق كجود بابؼقابل، ابؼطلوب

                                                             

(1) Joshua Aizenman and Others, International Reserves Before And After The Global Crisis, Is There no End To? 

Hoarding, NBER, Working paper series, N° 20386, 2014, P7. 
(2) 

Por Carolina Osorio, The Motivation And Methodology For Breaking Foreign Reserves Into Tranches The Central 

Bank Of Colombia, Flar- Direccion De Estudios Economicos, Papers And Proceedings- The Motivation And Methodology, 

2007, P 334.    

 ص، 1978 الكويت، ابؼؤسسة العربية للدراسات كالنشر وتطوير الأسواق المالية العربية، الأرصدة استثمارحكمت شريف النشاشيبي،  (3)
102. 
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 الاحتياطات إستعاب على الاقتصاد قدرة كتراجع خفض إفُ تؤدم التي العوامل كترجع، ابؼوارد بؽذه الأمثل
:  (1)منها نذكر مسببات عدة إفُ الأجنبية

 خاصة ابؼالية الدكلة بؼوارد رئيسي كقطاع الأكلية ابؼواد على كالتًكيز، الاقتصادية القطاعات تنويع عدـ 
 ؛للنفط ابؼنتجة بالبلداف

 الفوائض تسرب عليو يتًتب بفا، العربية الأمواؿ رؤكس كحجم يتناسب بدا الاقتصادية التنمية معدؿ ابلفاض 
. الاستيعابية الطاقة مشكلة عن ينتج بفا كبريطانيا الأمريكية ابؼتحدة بالولايات كخاصة للخارج ابؼالية

 كعدـ الاستيعابية الطاقة حجم على بالتافِ كتؤثر التنمية معدؿ ستَ تعرقل العربية بابؼنطقة السياسية ابؼشاكل 
 ضارة أثار نتجت لذلك كبالإضافة. ابؼنطقة خارج الأمواؿ رؤكس اجتذاب على تعمل التي السياسات تنسيق
: منها نذكر السياسي العامل بسبب

. الكبتَ الإنتاج حجم كفرات ذات إنتاجية صناعات بإقامة تسمح موحدة سياسة إتباع عدـ *

 على كالإشراؼ الإدارة اللبزمة الدراسات كقصور العربية ابؼالية كالأجهزة التمويلية القطاعات ضعف *
.   الإبمائية ابؼشاريع

 بنسبة الاستهلبكية الكمالية السلع بؾاؿ في الإنفاؽ بكو بالاستهلبؾ يدفع الذم كالثقافي الاجتماعي المحيط 
 كالتنمية الإنتاج الأمواؿ تلك توجيو تقتضي التي الإنتاجية كالاستثمارات الادخار ككضع تتفق لا، مرتفعة

 النشاط سواء  بزدـ لا التي الأجنبية بالبنوؾ كالإيداع الادخارات تدفق أخرل ناحية كمن، بابؼنطقة الاقتصادية
 بدناطق البتًكلية الأبحاث كتمويل الأجنبية الاستثمارات بكو الأمواؿ لتلك الأجنبية البنوؾ كتوجيو، ابػاص
. الشماؿ بحر بدنطقة كخصوصا العافَ من عديدة

 العوامل كباختلبؼ، دكلة كل حالة بحسب بزتلف الاستعاب مشكلة فإف، السابقة الأسباب إفُ بالإضافة 
 على القدرة كعدـ السلطة استقرار كعدـ السياسية كالأفكار للدكلة كابؼافِ الإنتاجي يكلالو على ثرؤت التي

                                                             

 . 44 ص، 1983 مارس ، العراؽ، 26 العدد، كالتنمية النفط بؾلة، الإستعابية الطاقة مدخل، الرحيم عبد أبضد (1)
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 ابؼطلوب ابؼعدؿ إفُ الاقتصادم النمو معدؿ يدفع بفا، الأمواؿ تلك إستعاب تكفل التي ابؼالية القرارات ابزاذ
 .برقيقو

:  المستقبل مخاطر لمواجهة الأجنبية تاللبحتياط الأمثل المستوى مؤشرات- 4

 ميزاف في المحتمل العجز تواجو حتى الدكلية الاحتياطات تكوين إفُ تلجأ الدكلة أف سابقا ذكرنا 
 ىو ما ،ىنا ابؼطركح كالسؤاؿ ،الطارئة كابػارجية الداخلية الصدمات عن أبدن كيبقيها ابؼستقبل في ابؼدفوعات

 يتم ابؼستول ىذا، ابؼنشود الاقتصادم الاستقرار بوقق الذم الأجنبية للبحتياطات كابؼلبئم الأمثل ابؼستول
 :(1)التافِ النحو على كىي ابؼعايتَ من بدجموعة قياسو

 كمؤشر ابؼعيار ىذا "Triffin" الاقتصادم اقتًح :"Import coverage" الواردات تغطية معيار- 4-1
 الاحتياطات كفاءة بؼعرفة التقليدية ابؼقاييس أىم أحد ابؼؤشر ىذا كيعتبر، الدكلية الاحتياطات كفاية على

 على شهور 5 إفُ 3 من كارداتها يغطي أجنبي احتياطي الدكلة لدل يكوف أف كبهب. دكلة أم في الأجنبية
 .أبضر خط ىذا يعتبر بحيث، سنويا الواردات من ابؼائة في 20 كنسبة؛ الأقل

 الأجنبي الاحتياطي إبصافِ أف إفُ القاعدة ىذه تشتَ :"Guidotti – Greenspan" قاعدة- 4-2
 الأجل قصتَ ابػارجي الدين يساكم أف بهب، للبلد ابؼركزم البنك بيتلكو الذم( كالذىب الأجنبية العملبت)
 بؼقاكمة كاؼ أجنبي احتياطي الدكلة لدل يكوف أف ذلك كمنطق(. أقصى كحد سنة خلبؿ يُستحق الذم)

  .الأجل قصتَ الأجنبي ابؼاؿ لرأس انسحاب أم

 ابػارجي الدين Guidotti -"Greenspan" قاعدة ناقشت :"Wijnholds-Kapteyn" معيار- 4-3
 بدرحلة بسر التي الناشئة البلداف من العديد في أنو كبدا ،ابػارجي الاستنزاؼ أم، ابؼقيمتُ لغتَ ابؼقيمتُ على فقط

 للبحتياطات إضافيا استنزافا، الداخلي الاستنزاؼ أم، ابؼقيمتُ قبل من ابؼاؿ رأس ىركب يعتبر؛ انتقالية
 ىذا معيار ىذا يأخذ لذلك، الأجنبية العملبت إفُ المحلية العملة لتحويل يلجئوف السكاف أف بدعتٌ، الأجنبية

 ابؼائة في 10 )جزء أخذ: خلبؿ من "Guidotti-Greenspan" قاعدة ضبط طريق عن الاعتبار في التأثتَ

                                                             

 نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ ، "تركيا حالة الناشئة الاقتصاديات في الدولية الاحتياطات كفاية معايير"مقاؿ بعنواف ، علياف أبو إبراىيم بؿمد (1)
www.desktop.arabi21.com ، 2021 مارس 17  على ابؼقاؿالإطلبع تاريخ. 
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 يقيس كبذلك، الداخلي الاستنزاؼ بغجم بؿتمل كمؤشر (M3) الواسع النقدم العرض من( ابؼائة في 20ك
 الدين إفُ الأجنبي الاحتياطي إبصافِ يساكم ابؼعيار ىذا إف أم. الدكلة في المحتملة الداخلي الاستنزاؼ بـاطر
 في الداخلي الاستنزاؼ بـاطر لأخذ، "M3" من( ابؼائة في 20 )ابؼائة في 10 إليو مضافا الأجل قصتَ

 .ابغسباف

 نظرا:"New composite criterion (IMF))" الجديد المركب الدولي النقد صندوق معيار- 4-4
 النقد صندكؽ طوّر؛ الدكلية الاحتياطات استنزاؼ مصادر من كاحد مصدر على تركز السابقة ابؼعايتَ لأف

 الاحتياطي استنزاؼ بؼخاطر مرجحا شاملب مقياسا كضع حيث، مؤشرات عدة ليشمل جديدا مركبا معيارا
 بالنسبة القياسية ابؼعايتَ من العملة لأزمة أفضل كمتنبئ ابؼعيار ىذا كيعمل. بـتلفة قنوات عبر المحتمل الأجنبي

 .الناشئة للؤسواؽ

 كالعرض، ابؼائة في 5 كالصادرات، ابؼائة في 30 الأجل قصتَ ابػارجي الدين: يلي كما فابؼؤشر 
 الاحتياطات تغطي أف كبهب. ابؼائة في 10 الأخرل الاستثمارية المحفظة كمتطلبات، ابؼائة في 10 النقدم
 .ابؼركب ابؼعيار ىذا قيمة من ابؼائة في 150 إفُ ابؼائة في 100 من بلد لأم الدكلية

، كبيكن الرجوع ابعزائرم الاقتصاد على تطبيقها لصعوبة إليها التطرؽ يتم فَ أخرل مؤشرات  كىناؾ
 .كشركطها ابؼذكورة ابؼعايتَ يلخص التافِ كابعدكؿإليها حسب ابؼصدر ابؼذكور في ابؽامش، 
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. للبقتصاد المثلى الاحتياطات قياس معايير ملخص: 01 رقم الجدول

 المطلوب الأدنى الحد الضروري الشروط المعيار
 الأجل قصتَ ابػارجي الدين يساكم أك من أكبر الاحتياطي إبصافِ :"Guidotti – Greenspan" قاعدة

 Import" الواردات تغطية معيار
coverage": ِأدفْ كحد شهور 5-3 يساكم أك من أكبر الاحتياطي إبصاف 

 + الأجل قصتَ ابػارجي الدين يساكم أك من أكبر الاحتياطي إبصافِ :"Wijnholds-Kapteyn" معيار
 M3 من(     %  20 )    %  10

 ابؼركب الدكفِ النقد صندكؽ معيار
 New composite)" ابعديد

criterion (IMF)": 
 تم كما ابؼركب ابؼعيار يساكم أك من أكبر الاحتياطي إبصافِ

 .توضيحو

، 21عربي موقع على متاح مقاؿ، تركيا حالة : الناشئة الاقتصاديات في الدولية الاحتياطات كفاية معايير، علياف أبو إبراىيم بؿمد: ابؼصدر
www.desktop.arabi21.com ، 2021 مارس 17 الإطلبع تاريخ .

 اعتبارات عدة بركمو إذ،  للبحتياطاتمعتُ كحجم سقف بردد قاعدة توجد لا أنو ابؼلبحظ كمن 
 جيد قدر كجود على يدؿ ذلك فإف الاقتصاد يستوفيها التي ابؼعايتَ عدد زاد ككلما أخرل إفُ دكلة من بزتلف

، ابؼتوقعة غتَ ابػارجية الصدمات كامتصاص الدكرية الاحتياجات مواجهة من بيكنها الدكلية الاحتياطات من
 بالعائد نضحي لا حتى بذاكزه بيكن لا أقصى كحد ضركرم أدفْ حد ىناؾ يكوف أف بهب ذلك كمع

. الاجتماعي

 :الأجنبية الاحتياطات إدارة- 5

  الربظية الأجنبية الأصوؿ كتوفتَ لتسيتَ الدكلة طرؼ من تكفل عملية عن عبارة الاحتياطات إدارة إف 
 الأجنبي الصرؼ احتياطي إدارة كتعد، بؽا ابؼصاحبة ابؼخاطر بذنب مع بؿددة أىداؼ برقيق بغية دائمة بصفة

 من ةالمحقق ابؼالية ابؽوامش جراء الأجنبية الأصوؿ لديها تراكمت التي الدكؿ تواجو التي التحديات أكبر من
  .النفط أسعار في ابؼضطربة الزيادات

http://www.desktop.arabi21.com/
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 دارةإ أبنية إف: The Importance of reserve managment الاحتياطات إدارة أىمية- 5-1
:  (1)منها مسببات بعدة مرتبطة الإدارة ىذه كتعد، عليها الطلب أبنية من مشتقة (IRM) الدكلية الاحتياطات

 َتأثت (IRM) تلك بزفيف في كقدرتها، التجارية الصدمات أك الأزمات أكقات ابغقيقي الصرؼ سعر في 
. ابؼالية أسواقها بدحدكدية بستاز التي الدكؿ كلاسيما الصدمات

 بسلبسة العجز ذلك مواجهة في كالقدرة، ابعارم الاحتساب عجز حدكث عند التكيف سرعة من التقليل 
. ابؼافِ التكامل كبؿدكدية الطارئة الأزمات ظل في

 في الاحتياطات ىذه استخداـ إمكانية كذلك، إليها ابغاجة عند ابؼالية الوساطات تكاليف بذنب 
 . بعائد مصحوبة خارجية مالية استثمارات

 ُتلك إليو مضاؼ، الأمواؿ رؤكس انتقاؿ حركة في لاسيما، ابػارجية الصدمات عدكل من الذاتي التأمت 
 الإبصافِ المحل النائح في الأزمات تلك تولدىا التي التأثتَ

 لإدارة التوجيهية بابؼبادئ ابؼقصود: الأجنبي الصرف احتياطي لإدارة العامة التوجيهية المبادئ- 5-3
 تها بشكلإدار ضماف أجل من الدكلة تطبقها أف بيكن التي كابؼيكانيزمات الأساليب،  الأجنبيةالاحتياطات

 خبراء يقتًحها التوجيهات ىذه، ابػارجية الصدمات كبذنب الاقتصادم الاستقرار كرائها من كبرقق جيد
: (2)التافِ النحو على كىي الدكفِ النقد صندكؽ

 للسلطات متاحة تكوف التي العاـ القطاع لدل الربظية الأجنبية الأصوؿ يشمل الأجنبي الصرؼ احتياطي إف •
 ىذه منها تتكوف التي الأصوؿ إدارة تشمل الاحتياطات إدارة كبالتافِ، لسيطرتها كخاضعة دائمة بصفة

 بالعملة ابؼكشوفة ابؼراكز من كغتَىا ابػصوـ إدارة الاحتياطات إدارة نطاؽ يشمل قد كذلك الاحتياطات
. ابؼشتقة ابؼالية الأدكات كاستخداـ الصعبة

                                                             

(1) Joshua Aizenman International Reserves Management And The Current Account, National Bureau Of 

Economic Research, N° W 12734, 2006, P 03. 

 .4ص، 2001كاشنطن، ، الأجنبي النقد احتياطيات لإدارة التوجيهية المبادئ ،الدكفِ النقد صندكؽ(2)
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 البديلة الإستًاتيجيات إعداد عملية يسهل الذم بالشكل الاحتياطات حيازة كتكاليف بؼزايا براليل إجراء •
. الاحتياطات بإدارة كابػاصة

 فإدارة، إبراد أك بلد لكل ابؼميزة السياسات بيئة مع متوافقة الاحتياطات إدارة إستًاتيجيات تكوف أف ينبغي •
، اقتصادياتها كىيكل حجم لاختلبؿ نظرا، ابؼتقدمة الدكؿ في إدارتها عن بزتلف النامية الدكؿ في الاحتياطات

 الصرؼ احتياطي كحجم مستول على التأثتَ في بند أىم تعد التي'' كارداتها كسلة صادراتها '' بؾاؿ في خصوصا
 .الأجنبي

 لرصد ابػارجية التقلبات إزاء ابغساسية من للحد ابػارجي الدين تسيتَ إستًابذيات الاعتبار بعتُ الأخذ •
... الفائدة أسعار كمستويات العابؼية ابؼاؿ أسواؽ في ابؼطركحة كالأدكات، الدكفِ الاستثمار ككضع الديوف

 ابغكومة بتُ التنظيمية التًتيبات ذلك في بدا، الاحتياطات إدارة في طرؼ كل مسؤكليات كبرديد توزيع •
. ابؼعافَ كاضحة للئدارة العامة الأىداؼ من تكوف حتى، ابؽيئات من كغتَىا الاحتياطات بإدارة ابؼختصة كابؽيئة

 جداكؿ كفق الأجنبي الصرؼ باحتياطي ابؼتعلقة البيانات الإدارة ىيئة إبهاد كبؿاكلة ابؼعلومات عن الإفصاح •
 أف الواضح كمن، توظيفها كبؾالات مكوناتها كنسب الاحتياطات بحجم كابؼتعلقة، سلفا عنها معلن زمنية

، الأجنبي الصرؼ باحتياطي ابؼتعلقة البيانات بىص فيها خطتَة عيوب من تعافٓ زالت لا البلداف من الكثتَ
. الإحصائي للعمل الوطتٍ ابؼستول على الدعم تقدفٔ من لابد الوضع ىذا كلتحستُ

 على القائمة ابؽيئة كصلبحيات مسؤكليات بوضوح بودد الاحتياطات ىذه لإدارة كقانوفٓ تشريعي إطار كضع •
 ابػارجي الدين إدارة كمسؤكلية الاحتياطات إدارة ةممسؤكؿ تكوف البلداف بعض ففي، الاحتياطات ىذه إدارة
. كالسياسات الأىداؼ اختلبؼ إفُ يؤدم بفا لائق غتَ أمرا ىذا كيعد، كاحدة سلطة برت

 قدراتها تطوير بهب كما، مؤىلة الاحتياطات إدارة ىيئات في العاملة ابؼسؤكلة الإطارات تكوف أف لابد •
. سليمة كعملية عملية بفارسات كيتبعوف ابعيد التدريب ببرامج

 أساس على ابؼخاطر بإدارة كيسمح، الاحتياطات إدارة بـاطر كيقدر بودد إطار ىناؾ تكوف أف بهب •
 قد السبب كبؽذا، ابؼخاطرة من ما درجة على عموما ينطوم الاستثمار لأف نظرا مقبولة كمستويات بؿددات
 مقابل ابؼخاطر درجة لتقليل ابؼضمونة ابؼالية ابؼؤسسات بعض لدل الاستثمار الدكلية الاحتياطات إدارة تفضل
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 بنك لدل أك العافَ في بنوؾ عشرة أكبر لدل الإيداع شهادات أك الودائع كضع مثل )أقل بعوائد ترضى أف
( الدكلية التسويات

 أسعار في التغتَات نتيجة بخسائر بستٌ قد التي الاحتياطات إدارة في جدا ىاـ الأجنبي الصرؼ سعر إدارة •
 مع التنسيق ذلك كيستدعي، الواردات بؾاؿ في معها نتعامل التي الدكؿ أك ابؼناطق برديد، العملبت صرؼ
 إفُ النقدية بالسلطات يزج بفا أخرل مناطق من كالصادرات ما منطقة من الواردات تكوف فقد أخرل جهات
. للبحتياطيات ابؼكونة الصعبة العملبت توليفة في الاعتبار بعتُ كأخذىا الصرؼ أسعار ضبط

 الأمر فإف( ابؼعارضة أك الدكرية )الأسباب من سبب لأم الاحتياطات من السحب الضركرة استدعت ما إذا •
 جوىرم  كهدؼ للبحتياطيات الأماف نطاؽ إفُ الوصوؿ إفُ ينظر كأف السحب ىذا تعويض سرعة يتطلب
 بؼخاطر البلد يعرض الذم الأمر البلد احتياطيات تستنزؼ فقد ابغرص ىذا يتوافر فَ فإذا، برقيقو يتعتُ

 يضطر أف أك، الاجتماعية كأىدافو الاقتصادية سياستو تعديل على بذبره قد كالتي، كابػارجية الداخلية الضغوط
. كالاجتماعية السياسية الناحية من فيها مرغوب غتَ سياسات تطبيق إفُ

 ابؽيكلي التوزيع مع متناسية تكوف أف على ابغرص فيجب الاحتياطي عملبت تركيبة حيث من أما •
 الذم الأمر كىو، العملبت بتُ فيما ابػارجي دينها كتوزيع، الدكلة كاردات كبالذات ابػارجية البلد بؼدفوعات

. كابػسارة للتدىور القيمة ىذه تعرض قد التي الاستثمار أشكاؿ بذنب يتطلب

 أحداث استخداـ تتطلب يومي أساس على تدار كالتقيد للبحتياطيات كابغذرة الذكية الإدارة فإف، كأختَا •
 لوكلبء السليم الاختيار، للمعلومات كابؼستمر ابؼلبئم التدفق، بالأسواؽ السريعة الاتصالات) ابؼالية التقنيات

 يرتبط ذلك ككل( افٍ ... القرار ابزاذ كدقة كسرعة الالكتًكنية ابغسابات نظم، العلمية الإدارة، الاستثمار
 التحليل على القدرة بؽم كالذين، العابؼية كابػبرة الكافية الدراية كذكم، علميا ابؼؤىلتُ الأفراد ىؤلاء بتوفر بداىة
 ابؼركزية بالبنوؾ الاقتصادية البحوث أقساـ ىؤلاء بىدـ أف ابؼعلوـ كمن، كابذاىاتو السوؽ مؤشرات كمعرفة ابؼافِ
.  العابؼية النقدية الأسواؽ بابذاىات ابؼتعلقة كالتحليل كالتنبؤات بالدراسات بسدىم كأف
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: ةالأجنبي حتياطاتالا على الطلب محددات: الثالث المطلب

 ،كأخر ماقتصاد ظرؼ كبتُ كأخرل دكلة بتُ الدكلية الاحتياطات على الطلب بؿددات بزتلف قد 
 الوطنية للعملة ابػارجية القيمة كاستقرار بناءؿ مالأساس ابؼركز فهي الأصوؿ ىذه أبنية على كدؤت كلها لكن

 أك الدكلية ابؼالية الأسواؽ في تنشأ قد التي الصدمات كبرمل مواجهة على الدكؿ قدرة كزيادة، عنها كالدفاع
 بالعوائد تتسم التي السنوات خلبؿ الاحتياطات تلك زيادة إفُ الدكؿ تسعى كما، المحلي ابؼافِ النظاـ داخل

 ذكر كبيكن. التجارم التبادؿ شركط فيها بزتل حتُ لاحقة سنوات في استخدامها بغية العالية التصديرية
:  (1)التافِ النحو على كالمحددات العوامل

: الصادرات- 1

 تراكم بعملية الدكلة تقوـ خلبلو من الذم الأساسي ابؼصدر ىي الصادرات حصيلة أف إذ 
 ىي الصادرات من تتًاكم التي الاحتياطات اعتبار كبيكن، للبلد ابػارجية التجارة دكر يأتي كىنا الاحتياطات
 .الاحتياطات زيادة إفُ تقضي الصادرات زيادة فإف ىذا كمن، ادخار احتياطيات

 ميزاف في بػلل التعرض احتمالية تزداد فقد الصادرات تقلب درجة ىنا يراعى أف بد لا كذلك 
 تكوف التي ابؼتقدمة الدكؿ عكس بالتذبذب صادراتها تتميز التي النامية البلداف حاؿ ىو كىذا ابؼدفوعات

 للوفاء السائلة الاحتياطات من كبتَ بجزء الاحتفاظ إفُ برتاج لا فهي كلذلك مستقرة عموما صادراتها
 .بالإلتزماتها

( الاحتياطات )ابؼوارد ىذه تتوفر فَ كإذا الاحتياطات تكوين إفُ حاجتها تتزايد التي النامية الدكؿ  أما
 بؼواجهة الأصولية السياسات تطبيق إفُ اللجوء أك ابػارجي الاقتًاض أك الواردات على الضغط إلا بؽا خيار فلب

 .مدفوعاتها موازين في ابغادث العجز

 

 
                                                             

 ،اقتصادية علوـ دكتوراه أطركحة، الجزائر حالة دراسة النامية الاقتصاديات على الأجنبي الصرف احتياطي أثر، بوراس الدين نور عبابسة (1)
 .14- 11 ص ص ،2016/2017  ابعزائر،،البواقي أـ ،مهيدم ابن العربي جامعة، التنمية اقتصاد بزصص
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: الواردات- 2

 '' يسمى الاحتياطات على للواردات التأثتَ كىذا سلبا الاحتياطات حجم على الواردات تؤثر 
 ما كعادة الوطتٍ الدخل كمستول الواردات بتُ ىيكلية علبقة توجد معلوـ ىو ككما''. ابؼبادلات احتياطيات

M  :بػ رياضيا عنو كيعبر للواردات ابؼتوسط ميل أك الواردات بدعادؿ عليها يطلق = m(y) 

. الوطتٍ الدخل: y؛ (بؽا ابؼتوسط ابؼيل ) الواردات معامل: M؛ الواردات حجم: M: حيث

 يؤدم بفا، للخارج الاقتصادية التبعية على دليل كىي النامية الدكؿ بسيز بظة للواردات ابؼتوسط ارتفاع كيعد
. ابػارجي العافَ ابذاه بالتزاماتها للوفاء الاحتياطات على( النامية )الدكؿ ىذه طلب زيادة إفُ بدكرة

:  والأجنبية الخارجية الاستثمارات حجم- 3

 عليو يكوف الذم كبابغجم بابػارج البلد استثمارات عليها تكوف التي بابغالة الاحتياطات تتأثر 
 دخوؿ تيارات من الاستثمارات ىذه عن يتًتب ما أف ذلك، البلد في ابؼتواجدة بشقيها الأجنبية الاستثمارات

 احتياطي على البلد الطلب على بدكره يؤثر بفا ابؼدفوعات ميزاف على يؤثر كعوائدىا الأمواؿ رؤكس كخركج
. الأجنبي الصرؼ

 : الخارجي الاقتراض على الدولة قدرة- 4

 بسلك كانت إذا آمنة مستويات عند دكلية احتياطيات بتكوين كثتَا النقدية  السلطات تبافِ لا كقد 
 إفُ النقدية السلطات حاجة ترتفع بحيث بساما بودث كالعكس، ابػارجي العافَ من الاقتًاض على القدرة
 الإمكانيات ىذه كتتوقف ابػارجي الاقتًاض على القدرة ىذه الدكلة بسلك لا عندما دكلية احتياطيات تكوين

. ابؼعينة الدكلة في الائتمانية قةثاؿ درجة كعلى كشركطو الدكفِ الائتماف ظركؼ على
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  :ثـالـالث ثـالمبح

 .الإطـار النظري للميـزان التجـاري وميـزان المدفوعـات
 ألا كابػدمات السلع بؼبادلة الأفراد يدفع الذم السبب لنفس البعض بعضها بتُ بالابذار الدكؿ تقوـ 

 كبرصر نفسها تعزؿ أف دكلة لأم بيكن لا أنو اليوـ بها ابؼسلم ابغقائق كمن ،الرفاىية على ابغصوؿ كىو
 التجارية كأنشطتها كمصانعها فشركاتها، لمجتمعها الرفاىية برقق الوقت نفس كفي، تنتجو بدا كتكتفي اقتصادىا
، كتقيد الأخرل الدكؿ باقتصاديات مرتبطة اقتصادية أمور من كغتَىا معيشتها كمستول مابؽا كرأس كتقنيتها

كل ىذه ابؼعاملبت في سجل يسمى ميزاف ابؼدفوعات الذم يتشكل من بؾموع من ابغسابات أبنها حساب 
 . ابؼيزاف التجارم

 كيتكوف ىذا ابؼبحث من ثلبثة مطالب، سنتناكؿ في ابؼطلب الأكؿ ابؼفاىيم العامة حوؿ ابؼيزاف 
، تذبذب رصيد ابؼيزاف التجارمؿعابعة ات افَفِالتجارم كما يرتبط بو، كفي ابؼطلب الثافٓ سوؼ نبحث في الآ

  .العوامل الاقتصادية ابؼؤثرة على ابؼيزاف التجارمكفي الأختَ نعرج على 

: الميزان التجاري وما يرتبط بو مفاىيم عامة حول: الأول المطلب

 قبل التطرؽ إفُ مفاىيم حوؿ ابؼيزانتُ التجارم كابؼدفوعات سوؼ نعرج أكلا على مفاىيم متنوعة 
 .حوؿ التجارة ابػارجية فلولا التجارة بؼا كاف ابؼيزاف التجارم فهو العنصر الفعاؿ في عمليتي الإستًاد كالتصدير

 :الخارجية التجارة مفهوم- 1

 فركع أحد أنها على تعرؼ " :التافِ التعريف عن بزرج لا كلها ابػارجية للتجارة تعاريف عدة ىناؾ 
 كرؤكس كابػدمات السلع حركات في بفثلة ،الدكلية الاقتصادية ابؼعاملبت بدراسة بزتص التي الاقتصاد علم

 السلع حركات في للتأثتَ العافَ دكؿ تطبقها التي التجارة سياسات عن فضلب ،ابؼختلفة الدكؿ بتُ الأمواؿ
. (1)" ابؼختلفة الدكؿ بتُ الأمواؿ كرؤكس كابػدمات

                                                             

 . 08 ص، 2009 مصر، الإسكندرية، ابعامعية الدار، الخارجية التجارة، السريتي أبضد بؿمد (1)
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:  (1)التالية الأصناؼ تتضمن ابػارجية التجارة إذا

 ابؼصنعة نصفاؿ كالسلع الأكلية كابؼواد الإنتاجية كالسلع الاستهلبكية السلع شملتك ابؼادية السلع تبادؿ 
 .الوسطية كالسلع

 كغتَىا كالسياحة ابؼصرفية كابػدمات كالشحن كالتأمتُ النقل خدمات تتضمن كالتي ابػدمات تبادؿ.  

 كما الطويل أك القصتَ ابؼدل على سواء  الاستثمار لأغراض الأمواؿ رؤكس حركة كتشمل النقود تبادؿ 
 .الدكلية القركض تشمل

 ابؽجرة إفُ بالإضافة آخر إفُ بلد من العاملة الأيدم انتقاؿ كيشمل العمل عنصر تبادؿ .

 التي ابػدمات بذارة كإبناؿ، كالواردات الصادرات في ابؼتمثلة السلع بذارة على دراستنا تقتصر كسوؼ
:  (2)كاعتبارات أسباب لعدة يعود كىذا، بدثيلبتها بابؼقارنة بؿدكدة تبقى

 السلع صادرات تشحن حيث، ابؼنظورة التجارة الأحياف بعض في تسمى كالتي السلع بذارة ترل أف نستطيع 
، كذلك تعكس كالعملية أجنبية دكؿ إفُ السلع تشحن إذا، السفينة إفُ ثم كمن منظورة شاحنة في ميناء إفُ

.  ابؼنظورة غتَ التجارة الأحياف بعض في كتسمى...كضوحا الأقل ابػدمات تتجاىل للتجارة ابػصائص ىذه

 الدكلة حدكد بذتاز أف بهب السلع لأف، السلع بذارة من صعوبة أكثر ابػدمات في الدكلية التجارة قياس 
. ابػدمات في الدكلية للتجارة ضركريا ليس كىذا بقيمة كتقيم

 قيامها أسباب تشرح عامة نظرية يوجد لا حيث مهدىا في زاؿ ما ابػدمات في الدكلية التجارة دراسة .

 التجارة إبصافِ من نسبيا صغتَا جزءا قريب كقت كحتى، تُكوف ابػدمات في الدكلية التجارة .

 شكلت حيث، ابؼتبادلة ابؼالية القيمة حيث من التجارتتُ بتُ الفرؽ مدل تبتُ التالية كالإحصائيات 
 كفمؿـ 5.730.627 كالواردات دكلار مليوف 6.065.637 للخدمات العابؼية الصادرات 2019 سنة في

                                                             

 .13 ص 2001 ،الأردف ،عماف، كالتوزيع للنشر صفاء دار، الخارجية التجارة، كآخركف مطر سعيد موسى (1)

 . 28-27 ص، 2010، الأردف ،كالتوزيع للنشر ابغديث الكتب عافَ، وتطبيقاتها النظرية الدولية التجارة، السواعي بؿمد خالد (2)
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 حوافِ بلغت السلع من العافَ كاردات دكلار مليوف18.932.952 إفُ فوصلت السلع صادرات أما ،دكلار
.       (1)دكلار مليوف 19.263.214

 :أىمية التجارة الخارجية- 2

تعتبر التجارة ابػارجية من ضركريات ابغياة الاقتصادية لكل دكلة سواء كانت متقدمة أك نامية، فلب  
 بها كفي نفس الوقت تغلق تستطيع أم دكلة مهما كانت قوتها الاقتصادية أف تلبي بصيع احتياجات ابؼقيمتُ

 كذلك فالتبادؿ الدكفِ ىو ، لتعدد كتنوع ابغاجات الإنسانية راجعكذلكحدكدىا كتستغتٍ على الآخرين، 
فلب بيكن أف تتخلى دكلة ما عن التجارة ابػارجية كيرجع ذلك إفُ منفذ لتصدير الفائض من الإنتاج المحلي، إذا 

: (2)عاملتُ أساسيتُ

 عدـ استطاعة أم دكلة مهما بلغت قوتها الاقتصادية أف تقوـ بإنتاج كل السلع التي برتاجها بؿليا، بسبب 
. عدـ توفر ابؼواد الأكلية أك عدـ توفر الظركؼ الطبيعية أك ابعغرافية اللبزمة كابؼلبئمة لإنتاج ىذه السلع داخليا

 ،اختلبؼ تكاليف الإنتاج، نفس السلع بتُ الدكؿ ابؼختلفة فقد تستطيع دكلة ما إنتاج سلعة معينة داخليا 
.  إلا أف تكاليف إنتاج ىذه السلع تكوف مرتفعة بشكل كبتَ بابؼقارنة بتكاليف إنتاج ىذه السلع في دكؿ أخرل

 :مفهوم ميزان المدفوعات- 3

 ميزاف ابؼدفوعات بعدة تعاريف لعدة منظرين بوضاكككل ابؼصطلحات كابؼسميات الاقتصادية الأخرل  
:  كباحثتُ كبيكن إبهازىا في التعريفتُ التاليتُ

 الذم تدكف فيو ،يعرؼ ميزاف ابؼدفوعات بأنو السجل الأساسي ابؼنظم كابؼوجز: تعريف الاقتصاديين- 3-1
بصيع ابؼعاملبت الاقتصادية التي تتم بتُ حكومات كمواطنتُ كمؤسسات بؿلية لبلد ما مع مثيلبتها في البلداف 

. ، فهو سجل بغقوؽ الدكلة كديونها مع العافَ ابػارجي(3)أجنبي خلبؿ فتًة زمنية بؿددة عادة تكوف سنة

كلقد عُرفة على انو ذلك السجل الإحصائي الذم يتم تلخيص فيو  :تعريف صندوق النقد الدولي- 3-2
العمليات ابؼالية التي تم برصيلها من شراء كبيع سلعة ما أك خدمة، كعادة ما تكوف بتُ ابؼقيمتُ كيدعوف ابؼدين 

                                                             

 التحميل تاريخ www.wto.org/statistics  الإلكتًكفٓ،ابؼوقع على ،2019 لسنة للتجارة العابؼية ابؼنظمة ريراتق من مستخرجة الإحصائيات (1)
08/12/2020. 

 .10ص ، 2008، دار ابعامعة ابعديدة، الإسكندرية، مبادئ الاقتصاد الدوليإبياف عطية ناصف،  (2)

 .76، ص مرجع سابقدريد كماؿ آؿ شبيب، (3)

http://www.wto.org/statistics
http://www.wto.org/statistics
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كغتَ ابؼقيمتُ كنطلق عليهم الدائن خلبؿ سنة مالية كاحدة، حيث يضم حساب السلع كابػدمات حساب 
الدخل الأكفُ حساب الدخل الثانوم كابغساب الرأبظافِ كابغساب ابؼافِ ككفق نظاـ القيد ابؼزدكج الذم يرتكز 

 يسجل لكل معاملة قيداف كبؾموع القيود الدائنة يساكم بؾموع القيود ابؼدينة،كيتم عليو ميزاف ابؼدفوعات
التمييز بتُ ابغسابات ابؼختلفة في ابؼيزاف ابؼدفوعات حسب طبيعة ابؼوارد الاقتصادية التي يتم توفتَىا كابغصوؿ 

. (1)عليها

بياف ابؼدفوعات ىو ميزاف ؛ ؼ السابقة نلبحظ أف بؾملها تصب في التعريف التافِمكمن خلبؿ التعار 
 ما ة أك مؤسسات في دكؿا التي بذرل بتُ ابؼقيمتُ أشخاص،حسابي كسجل منظم لكل ابؼعاملبت الاقتصادية

. كابؼقيمتُ في دكلة أخرل خلبؿ فتًة زمنية عادة ما تكوف سنة

 : المدفوعاتوأقسام ميزانتركيبة  -4

إذا كاف تم التوافق حوؿ العمليات التي بهب أف تسجل قيمتها في ميزاف ابؼدفوعات، فإف الصعوبة  
بموذجا مقسما صندكؽ النقد الدكفِ كبؽذا اقتًح تكمن في كيفية تصنيف تلك العمليات ضمن ابؼيزاف ابؼذكور، 

 :  من ثلبث حسابات على النحو التافِ

كيعتبر ابغساب الرئيسي في ميزاف ابؼدفوعات لأنو يعكس أىم العلبقات  :الحساب الجاري- 4-1
اد،كما أنو مقياس للتأثتَ الاقتصادم الكلي للمعاملبت يرالاقتصادية ابػارجية ابؼتمثلة في التصدير كالإست

:  (2)سباب التي جعلت ابغساب ابعارم أكثر أبنية من ابغسابات الأخرل ما يليالأكلعل من أىم  الدكلية،

بسبب حجمو النسبي بابؼقارنة مع ابغسابات الأخرل؛   •

نظرا لأنو يضم كافة ابؼعاملبت التي تنتج أك تستهلك الدخل القومي؛  •

 (التي تؤدم دكرا مستقلب ىاما في الاقتصاد الدكفِ )نظرا لأنو حتى برركات رؤكس الأمواؿ الطويلة الأجل  •
. بيكن أف تتم في النهاية فقط عن طريق برركات السلع كابػدمات ابغقيقية

: كيشمل حساب ابؼعاملبت ابعارية على حساب سلع كابػدمات كحساب التحويلبت من طرؼ كاحد

 كيعتبر حساب السلع كابػدمات أىم مكونات ميزاف ابؼدفوعات، بل :حساب السلع والخدمات- 4-2
 ما يكوف أكبر ىذه ابؼكونات، فضلب عن أف الصادرات كالواردات من السلع كابػدمات بسثل ابعوىر غالبا

                                                             

 .09، ص2015تقرير صندكؽ النقد الدكفِ، دليل ميزاف ابؼدفوعات ككضع الاستثمار الدكفِ،  (1)

 .254، ص مرجع سابقكامل بكرل،  (2)
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 للعلبقات الاقتصادية الدكلية كأساس كجود الاقتصاد العابؼي، بينما تقتصر كظيفة ابؼعاملبت الأخرل مابغقيق
: (1)على تَسهيل تدفق السلع كابػدمات، ىذا ابغساب بوتوم على كل من ابؼيزانتُ التاليتُ

 كيشمل صادرات ككاردات الدكلة من السلع ابؼادية التي تعبر حدكد الدكلة، كيشكل رصيد  :ابؼيزاف التجارم
. ابؼيزاف التجارم الفرؽ بينهما، كيسمى أيضا ميزاف التجارة ابؼنظورة

 تسجل فيو بصيع ابؼعاملبت ابػدمية مثل خدمات النقل كالتأمتُ كالسياحة كابؼلبحة : ميزاف ابػدمات
.  كيسمى بديزاف التجارة الغتَ منظورة،إفٍ... كابػدمات ابؼالية، كابػدمات ابغكومية 

كيسجل في ىذا ابغساب التحويلبت من جانب كاحد سواء   :حساب التحويلبت من طرف واحد- 4-3
كانت في شكل انتقاؿ موارد حقيقية أك موارد مالية من كإفُ ابػارج بدكف مقابل، كقد تكوف ىذه التحويلبت 

برويلبت الأفراد، ابؽيئات ابػاصة الدينية كالثقافية كابػتَية،  )أك خاصة  (...منح حكومية، إعانات، ) عامة
.  (2 )(كبرويلبت ابؼهاجرين

ساب ابعارم رصيد يساكم صفرنا، ىذا يعتٍ أف القيمة النقدية لمجمل الصادرات من افٌإذا سجل  
السلع كابػدمات، بالإضافة إفُ ما برصل عليو الدكلة من برويلبت من جانب كاحد من طرؼ حكومات 

برويلية من جانب كاحد، كتبتُ ىذه ابغالة أنو لا توجد اؿلقيمة الكلية للواردات كابؼدفوعات اأخرل، يعادؿ 
.  التزامات أك حقوؽ من قبل الأجانب، كبهذا ابؼعتٌ فإف ابغساب ابعارم بيثل ابؼعاملبت ابعارية

تدخل في ىذا ابغساب بصيع العمليات التي بسثل ، كىو ابغساب الرئيسي الثافٓ:   حساب رأس المال-4-4
تغتَا في مراكز الدائنية كابؼديونية للدكلة؛ لأف معاملبت الدكلة مع ابػارج لا تقتصر على بذارة السلع كابػدمات 

كقد يكوف ىذا ابغساب رصيدا موجبا . (3)فقط، بل ىناؾ حركات رؤكس الأمواؿ التي تنتقل من بلد إفُ آخر
في حالة زيادة ابؼتحصلبت عن ابؼدفوعات الرأبظالية، كرصيدا سالبا في حالة العكس، كيتألف ىذا ابغساب من  

 : عنصرين

كيطلق عليها اسم ابغساب النقدم كتشمل كافة التغتَات  :قصيرة الأجلحساب رؤوس الأموال - 4-5
 كأف مكونات ىذا ابغساب ىو النقود مثل العملبت الأجنبية، ،التي تطرأ على القيمة الأصوؿ كابػصوـ النقدية

                                                             

 .164، ص مرجع سابقأبضد مندكر،  (1)
، الناشر قسم الاقتصاد كلية التجارة جامعة الإسكندارية، مبادئ الاقتصاد الكليبؿمود يونس، ابضد بؿمد مندكر، السيد بؿمد أبضد السريتي،  (2)

. 265، ص 2002مصر، 
. 162، ص مرجع سابقبصيل بؿمد خالد،  (3)
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الودائع ابؼصرفية الأجنبية في البنوؾ المحلية، القركض قصتَة الأجل، الأكراؽ ابؼالية قصتَة الأجل كالكمبيالات 
. (1)كتتميز بسيولتها الكبتَة كسهولة انتقابؽا بتُ الدكؿ

كىي تلك التدفقات الرأبظالية من البلد إفُ ابػارج أك العكس  :وحساب رؤوس الأموال طويلة الأجل 4-6
كالتي تطوؿ فتًتها عن عاـ الواحد، كىي تضم الاستثمارات ابؼباشرة كالقركض طويلة الأجل كأقساط 

.  (2)سدادىا

 :مفهوم الميزان التجاري- 5

 تتفرد الكثتَ من البحوث بدراسة ابؼيزاف التجارم عن باقي حسابات ميزاف ابؼدفوعات لأبنيتو الكبتَة 
فهو من أىم ابؼعايتَ التي تقاس بو علبقة الاقتصاد الوطتٍ بالاقتصاديات العابؼية، كذلك يعتبر معيار لقدرة 

 .الاقتصاد المحلي على تلبية الطلب الداخلي كمدل تنافسية ابؼنتوج الوطتٍ خارجيا

ىو بياف الذم يشمل على كافة : " كبيكن تعريف ابؼيزاف التجارم بالتعريف ابعامع كالشامل التافِ
البنود الدائنة كابؼدينة لكل الصادرات كالواردات من السلع كابػدمات فهو يبتُ في معناه الضيق قيمة الصادرات 

إذا فابؼكونتُ الرئيستُ للميزاف بنا الصادرات . (3)"كالواردات ابؼنظورة خلبؿ مدة معينة عادة ما تكوف سنة
 .   كالواردات من السلع فقط، كالفرؽ بينهما يعطي لنا الرصيد التجارم أك مؤشر رصيد الصادرات

الوسيلة الناجحة كالأكثر فاعلية لتوسيع الأسواؽ بفا ا لقد كصف ادـ بظيث الصادرات على أنو ك
يؤدم إفُ زيادة الدخل القومي، كبالتافِ زيادة معدؿ تراكم رأس ابؼاؿ كمعدؿ النمو الاقتصادم للبلد، كىذا 

الإنتاجية، كبؽذا قاؿ أصحاب ابؼذىب التجارم يعتٍ أف الصادرات توفر فرصة أكبر من أجل زيادة الكفاءة 
 خسارة فزيادة التصدير سيؤدم إفُ زيادة قوة كالتصدير ىو مكسب للبلد في حتُ أف الاستتَاد قعلى أف 

  . ابؼصدرةكنفوذ الدكلة

 في الدكؿ ترابط زيادة على تعمل السلعية كالصادرات ابؼستوردات :الواردات الصادرات تعريف- 5-1
 جزء ىي كابؼستوردات أخرل دكلة بؼواطتٍ مباعا المحلي الدكلة إنتاج من جزء ىي كالصادرات، العابؼي الاقتصاد

 من بيع ىو فالتصدير كعليو. (4)منهم شراؤىا تم أجانب منتجتُ استثمارات أك للدكلة المحلي الاستهلبؾ من

                                                             

  .79، ص مرجع سابقدريد كماؿ آؿ شبيب،   (1)
  .204، ص 2007الدار ابعامعية للطباعة كالنشر كالتوزيع، الإسكندرية، الاقتصاديات الدولية، عبد الربضاف يسرم ابضد،   (2)
 . 182، ص 1998 دار الصفاء للنشر كالتوزيع، عماف، الأردف علم الاقتصاد ونظرياتو،طارؽ ابغاج،  (3)
. 24 ص، مرجع سابق، السواعي بؿمد خالد (4)
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 المحصلة بالأمواؿ أخرل دكلة نتاجإ من شراء ىو كالاستتَاد، أجنبية أمواؿ على للحصوؿ للخارج الوطتٍ الإنتاج
. التصدير من

كىو الفرؽ بتُ صادرات الدكلة ككارداتها، كيعبر ىذا الرصيد عن مكانة الدكلة في : الرصيد التجاري- 5-2
 كما يعبر ىذا ،التقسيم الدكفِ للعمل كبتُ درجة ارتباطها أك تبعيتها للخارج، ككذا درجة تنافسية صادراتها

 في الصادرات، كمدل قدرة القاعدة الإنتاجية على بفثلةالرصيد أيضا على القدرة الإنتاجية للبقتصاد الوطتٍ 
.  (1)السكاف كمدل تغطيتها بالوارداتلتلبية حاجيات الاستجابة 

:  العوامل الاقتصادية المؤثرة على الميزان التجاري: الثانيالمطلب 
 يتميز ابؼيزاف التجارم بابغساسية الشديدة لأم تغتَ في بعض ابؼؤشرات الاقتصادية، إما بصورة مباشرة 

كالتغتَات في الصادرات كالواردات، أك بصورة غتَ مباشرة كالتغتَ في معدلات التضخم، الدخل الفردم، 
الناتج الوطتٍ كمستول سعر الصرؼ، ىذه العوامل تؤثر على الواردات كالصادرات كمن ثم على ابؼيزاف 

 :(2)التجارم، كىي مفصلة على النحو التافِ 

  :تغير في سعر الصرف- 1

 تعتبر تغتَات سعر الصرؼ عاملب ىاما في إحداث الاختلبلات ابؼعركفة في موازين مدفوعات الدكلة 
ابؼختلفة، كفي ىذا ابػصوص لابد من التفرقة بتُ تغتَات أسعار الصرؼ ابؼرنة أك ابغرة من ناحية، كالتغتَات 

كإذا تناكلنا التغتَات في أسعار . الناشئة عن تقوفٔ العملة بأعلى من قيمتها، أك تقوفٔ العملة بأقل من قيمتها
الصرؼ في إطار نظاـ سعر الصرؼ ابغر في شكلو الكلبسيكي ابؼعركؼ، فإف التقلبات التي بردث لسعر 

الصرؼ تؤدم إفُ حدكث اختلبلات في ميزاف ابؼدفوعات، ففي حالة ارتفاع القيمة ابػارجية للعملة ىذا يؤدم 
إفُ نقص القدرة التنافسية للسلع كابػدمات بؿليا، كبذعل أسعار الواردات أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ، 

كعلى العكس من ذلك يؤدم بزفيض سعر الصرؼ إفُ زيادة القدرة التنافسية للصادرات كبذعل أسعار 
 .   الواردات أقل جاذبية بالنسبة للمقيمتُ

 

 

                                                             

 .84-83، ص ص 2013، دار أسامة للطباعة كالنشر، ابعزائر، أسس الاقتصاد الدوليبصيلة ابعوزم،  (1)

 .64، ص 2003، بؾد ابؼؤسسة ابعامعية للدراسات كالنشر كالتوزيع، بتَكت، لبناف، العلبقات الاقتصادية الدوليةبساـ ابغجار،  (2)
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  :التضخم- 2

 يؤدم التضخم إفُ ارتفاع الأسعار المحلية التي تصبح نسبيا أعلى من الأسعار العابؼية، فتنخفض 
الصادرات كتزداد الواردات نظرا لأف أسعار السلع الأجنبية تصبح أكثر جاذبية بالنسبة للمقيمتُ بابؼقارنة 

بأسعار السلع ابؼنتجة بؿليا، معتٌ ذلك أف ابؼوجات التضخمية تؤدم إفُ ابلفاض قيمة الصادرات كزيادة قيمة 
 .الواردات كأف ابؼوجات الانكماشية تساىم في زيادة قيمة الصادرات كابلفاض قيمة الواردات

   :معدل الناتج المحلي- 3

 يؤدم زيادة الدخل في الدكلة ابؼعنية إفُ زيادة الطلب على الواردات كالعكس يؤدم ابلفاض الدخل 
 .إفُ ابلفاض الطلب على الواردات

 :  تغير مستوى الدخل- 4

إف ارتفاع مستويات الدخل للدكؿ يدفعها إفُ رفع نفقاتها من السلع كابػدمات الأجنبية، لاسيما  
الدكؿ التي ترغب في تنمية اقتصادىا بتكثيف كارداتها من ابؼواد الأكلية كالتجهيزات الصناعية، لكن ىذا بيكن 

أف يتًتب عنو عجزا في ميزاف ابؼدفوعات خلبؿ السنوات التي تعقب ارتفاع دخلها، خصوصا إذا كانت كارداتها 
  .(1)مرنة جدا للدخل كأكبر من الزيادة في صادراتها

  :المعالجة لتذبذب رصيد الميزان التجاري اتليالآ :المطلب الثالث
 أم تسجل مرة ؛كالذم يعتٍ أف كل عملية بؽا قيداففي ميزاف ابؼدفوعات إف أسلوب القيد ابؼزدكج  

بابعانب ابؼدين بإشارة موجبة كفي نفس الوقت تسجل بابعانب الدائن بإشارة سالبة يضمن توازف من ابؼنظور 
في الغالب المحاسبي، لكن كقد بودث أف يكوف في حالة فائض أك عجز من ابعهة الاقتصادية، كيقع ىذا ابػلل 

قعا ايعتبر أمرا كعجز ابؼيزاف التجارم  كابعدير بالذكرباعتباره من أكبر ابغسابات، في حساب ابؼيزاف التجارم 
 ، خاصة إذا كاف الاقتصاد في طور النمو كبوتاج إفُ دعم خارجيكبؿتمل بالنسبة لكل الاقتصاديات العابؼية

كىذا ما  ،الإسراع للعودة بو للوضع الطبيعي على كجود خطر بؿتمل كلابد من ايبقى مؤشرعلى العموـ لكن 
المحافظة على توازف ميزاف  التي تساعد على السياسات كالآلياتبهب أف تفعلو الدكلة من خلبؿ بؾموعة من 

 . ابؼدفوعات كمن ثم برقيق رصيد موجب في ابؼيزاف التجارم

                                                             

، جامعة 12، بؾلة الباحث، العدد دراسة قياسية لحالة الجزائر-علبقة الواردات ببعض المتغيرات الاقتصادية العالمية صافٌ تومي، (1)
 . 71-70 ، ص ص2013الوادم، ابعزائر، 
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  :(1)السياسة المحلية في معالجة ميزان المدفوعات- 1

بشة بؾموعتاف من السياسات ابؼتاحة للحكومة للتأثتَ على مستول النشاط الاقتصادم، كتؤثر من  
السياسات النقدية كتؤثر في الاقتصاد من خلبؿ التحكم في عرض : خلببؽما على ابؼيزاف ابؼدفوعات كبنا

كالسياسات ابؼالية كتؤثر على الاقتصاد من خلبؿ التغتَات في إيرادات ابغكومة كنفقاتها، فلو أخذنا في  النقود،
ابغسباف أكلا حالة حدكث عجز في ابغساب ابعارم، ففي ابعانب النقدم بيكن أف يقوـ البنك ابؼركزم برفع 

سعر الفائدة، بفا يرفع تكاليف الاقتًاض، كبيكن أف يقوـ بزيادة متطلبات الاحتياطي للبنوؾ التجارية، بفا 
يقلقل من النقود ابؼتاحة للقركض، كما بيكن أف تقوـ ببيع السندات ابغكومية للبنوؾ كالأفراد، كمن ثم يتم 

الأمواؿ سحب بعض النقود من الاقتصاد، كتؤدم تلك التًتيبات إفُ تقليص القدرة للحصوؿ على تلك 
 الإنفاؽ كجعلها أعلى تكلفة، كعندما ينخفض الإنفاؽ على السلع كابػدمات، فإف كلب من الإنتاج ضلأغرا

كفي نفس الوقت، فإف السياسة . كالدخل سوؼ ينخفضاف كبيتد الابلفاض عبر الاقتصاد من خلبؿ ابؼضاعف
النقدية الانكماشية بزفض من معدلات التضخم كبردث تغتَات في كل من الأسعار كالدخل بفا ينخفض 

أف تقوـ برفع - كزارة ابؼالية عندنا–أما على ابعانب ابؼافِ، فيمكن للخزانة  .العجز في السلع كابػدمات
معدلات الضرائب أك بزفيض الإنفاؽ ابغكومي أك كليهما، كمن ثم سحب قوة شرائية من العامة، بفا يؤدم 

إفُ بزفيض النشاط الاقتصادم، كالذم سوؼ بيتد في الاقتصاد من خلبؿ تأثتَ ابؼضاعف كيكوف الابلفاض 
. في الدخل مصحوبا بتقليص معدلات زيادة الأسعار

كيشرح ىذا التحليل السياسة الشرطية لصندكؽ النقد الدكفِ فعندما تتعرض دكلة ما بغدكث عجز  
  الصندكؽ، فإف الصندكؽ غالبا ما يصر على تبتٍ الدكلة لسياسات نقديةاستخداـ مواردخارجي، كترغب في 

مالية انكماشية، كيتم ذلك بغرض التأكد من حدكث توازف في ميزاف ابؼدفوعات، كمن ثم تتمكن تلك  (أك)
 أصر صندكؽ النقد الدكفِ على قياـ 1996 سبيل ابؼثاؿ في عاـ لالدكلة من تسديد ما عليها من قركض فعل

كيتم إتباع سياسات .. . مليارات دكلار10ركسيا بتقليص سياساتها ابؼالية كشرط بغصوبؽا على قرض قيمتو 
عكس تلك السياسات في حالة حدكث فائض، حيث يتًتب على التوسع في عرض النقود كالزيادة في عجز 

 كيؤدم كل من أثر الدخل كأثر الأسعار إفُ إزالة الفائض، كقد اتبعت الياباف في ، تضخم الاقتصاد،ابؼوازنة
.  التسعينات سياسات توسعية بغرض برفيز الاقتصاد القومي كفي نفس الوقت تقليص الفائض ابػارجي

 

                                                             

، دار ابؼريخ للنشر ، الرياض، الاقتصاد الدولي مدخل السياساتموردخي كريانتُ، تعريب بؿمد إبراىيم منصور كعلي مسعود عطية، (1)
  .309-308، ص ص 2007السعودية، 
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 :صرف ضد اختلبل ميزان المدفوعاتالسياسة سعر - 2

نظرا لعدـ إمكانية علبج عدـ التوافق بإتباع سياسات داخلية فقط، فإف استخداـ تغتَات سعر  
 إف بزفيض قيمة العملة في حالة سعر الصرؼ الثابت أك ابلفاضها ،الصرؼ تصبح كسيلة مهمة في ىذا الصدد

في ظل أسعار الصرؼ ابؼرنة، يكوف بدثابة كسيلة بهب إتباعها في حالة حدكث عجز خارجي مصحوبا 
أما رفع قيمة العملة أك ارتفاعها يكوف مرغوبا فيو عندما يكوف ىناؾ فائض خارجي مصحوبا ، بالبطالة

. (1) كمن الواضح أف تغتَات سعر الصرؼ بسثل أداة مهمة للسياسة الاقتصادية،بتضخم بؿلي

 كاسع لتشجيع الصادرات، كتتضمنها في العادة ؽعلى نطاكتستخدـ سياسة بزفيض سعر الصرؼ  
إلا أف بقاح ىذه السياسة يتوقف على توفر بؾموعة ، برامج التصحيح ابؼدعومة من قبل صندكؽ النقد الدكفِ

: (2)من الشركط

  ابؼركنة، بحيث يؤدم بزفيض العملة إفُ زيادة  اتساـ الطلب العابؼي على منتجات الدكلة بقدر كاؼ من
 أكبر في طلب العابؼي على ابؼنتجات ابؼصدرة من نسبة التخفيض؛

   للبرتفاعضركرة اتساـ العرض المحلي لسلع التصدير بقدر كاؼ من ابؼرنة بحيث يستجيب ابعهاز الإنتاجي 
 في الطلب أك الطلب ابعديد الناجم عن ارتفاع الصادرات؛

  تفاع في رضركرة توفر استقرار في الأسعار المحلية، كعدـ ارتفاعها بعد التخفيض حتى لا ينعكس ىذا الا
 صورة ارتفاع لأسعار تكلفة ابؼنتجات المحلية؛

  عدـ قياـ الدكؿ ابؼنافسة الأخرل بإجراءات بفاثلة لتخفيض عملبتها بفا يزيل الأثر ابؼتًتب عن التخفيض؛ 

  استجابة السلع ابؼصدرة للمواصفات ابعودة كابؼعايتَ الصحية كالأمنية الضركرية للتصدير؛ 

  لتَنز كالقاضي بأف تكوف- الاستجابة لشرط مارشاؿ :𝑒𝑚 + 𝑒 𝑚 >   أم بؾموع مركنة الطلب 1
. كمركنة الصادرات أكبر من الواحد الصحيح

كجدير بالذكر أف الأمر لا بىتلف بالنسبة للصادرات كالواردات غتَ ابؼنظورة، فعلى سبيل ابؼثاؿ،  
ستتجو أنظار السائحتُ من الأجانب بكو الدكلة التي ابلفضت قيمة عملتها، في الوقت الذم سيكوف من 

الصعب فيو على مواطتٍ ىذه الدكلة السفر إفُ ابػارج بسبب ارتفاع التكاليف ككذلك ابغاؿ بالنسبة بػدمات 

                                                             

  .323 ص مرجع سابقموردخي كريانتُ، تعريب بؿمد إبراىيم منصور كعلي مسعود عطية،  (1)

  .134، ص  مرجع سابقعبد المجيد قدم،  (2)
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كعلى كجو العموـ ، فإف الاختلبؼ بتُ الأسعار المحلية كالأجنبية قد يؤدم في النهاية إفُ زيادة . النقل كغتَىا
الواردات ابؼنظورة كغتَ ابؼنظورة كابلفاض الواردات ابؼنظورة كغتَ ابؼنظورة كمن ثم يتجو ميزاف ابؼدفوعات ابعارية 

  .(1)بكو التوازف

 في كضعية ميزاف التحسن الفورمإلا أف التخفيض حتى كإف برققت شركطو لا يؤدم بالضركرة إفُ  
، J ابؼدفوعات، حيث يكوف ىناؾ تدىور في كضعية أكلا، كبعد ذلك يبدأ بالتحسن على صيغة ابغرؼ اللبتيتٍ
ذلك أنو في ابؼدل القصتَ يبقى حجم الصادرات كالواردات ثابتا بالنظر إفُ بنية ابعهاز الإنتاجي، عادات 

الصرؼ، إذ تتأثر قيمة الصادرات كالواردات بعملة التسوية كما قد  قبل تغتَ أسعار الاستهلبؾ كالعقود ابؼبرمة
تتسم تغتَات الأسعار بالبطء فتؤثر على حركة الصادرات كالواردات، ليتبعها في مرحلة موالية ابذاه الكميات 

بكو الارتفاع لكي تغطي أثر السعر، كما يتوقف بقاح التخفيض على طبيعة التدىور في ابؼيزاف التجارم الذم 
بهب ألا يكوف كبتَة جدا، مع الإشارة إفُ أف التخفيض من شأنو رفع أعباء ابؼديونية ابػارجية ابؼصدرة 

 .(2) بالعملبت الأجنبية
 

 .أثر تخفيض سعر الصرف على الميزان التجاري: 03الشكل رقم 

 

 

 

 

 

لدراسة قياسية لحالة الجزائر - تخفيض القيمة الخارجية للعملة على متغيرات المربع السحري للسياسة النقدية أثرزكاكم حبيب، : ابؼصدر 
 .204، ص 2010، جامعة حسيبة بن بوعلي، الشلف، ابعزائر، 8 بؾلة اقتصاديات شماؿ إفريقيا، العدد ،(1970-2007)

 

 

                                                             

  .190، ص مرجع سابقأبضد مندكر،   (1)

  .135، ص 2005، ديواف ابؼطبوعات ابعامعية، الطبعة الثانية، ابعزائر، المدخل إلى السياسات الاقتصادية الكليةعبد المجيد قدم،   (2)
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  :خلبصة الفصل الثاني 

 من خلبؿ ىذا الفصل اتضح لنا مدل تنوع ابؼعايتَ التي بُردد تصنيف سعر الصرؼ كإف كاف ليس بؽا 
تضاد في ما بينها، فقد تعتمد سلطة نقدية ما على نظاـ التعوفٔ في برديد سعر صرفها الابظي ابؼسعر بالطريقة 

ابؼباشرة كقد تتعدد الأسعار فسعر للواردات كآخر للصادرات كثالث لتنقلبت الأشخاص، ىذه الاختيارات 
تهدؼ من كرائها الدكلة إفُ فرض سياسة معينة إما بضائية دفاعية أك تشجيعية من أجل بلوغ أىداؼ مسطرة 

أبنها المحافظة على الاحتياطات الأجنبية، ىذا الأختَ ىو من الأصوؿ ابؼالية التي تقع ضمن حساب ميزاف 
ابؼدفوعات كتكوف متاحة للدكلة في إبراـ الذمم ابؼالية ابػارجية، كيعتبر الدكلار الأمريكي من أىم مكوناتها فهو 
العملة التي بؽا آماف اقتصادم كقبوؿ دكفِ لتواجده في بصيع ابؼعاملبت الدكلية، كتتحصل الدكلة على الدكلار 

من خلبؿ استخداـ أصوبؽا الاحتياطية الدكلية أك ابغكومية كحقوؽ السحب ابػاصة أك السندات ابغكومية أك 
بيع الذىب النقدم، كالاستثمارات الأجنبية ىي الأخرل بؿددة كجاذبة للعملة الصعبة، بالإضافة إفُ ابؼصادر 

التقليدية ابؼتمثلة في الاقتًاض أك مداخيل عملية التصدير الذم يعتبر ابؼصدر الرئيسي للدكلار، كما أف 
 .الواردات ىي العامل الأكؿ ابؼستنزؼ لو

  كبؽذا تركز الكثتَ من النظريات على دراسة الواردات كالصادرات أك ما يعُرؼ بدؤشر رصيد ابؼيزاف 
التجارم الذم ىو أكبر حسابات ميزاف ابؼدفوعات كىو مقياس لدرجة ارتباط الاقتصاد المحلي بالعابؼي، كذلك 

فهو معيار لقدرة الاقتصاد على تلبية الطلب الداخلي كمدل تنافسية ابؼنتوج الوطتٍ خارجيا، كيؤثر في ابؼيزاف 
التجارم بؾموعة من المحددات الرئيسية أبرزىا تغتَات في سعر الصرؼ كالتضخم ناىيك عن الدخل كالناتج 

الداخلي للبلبد، كمن الطبيعي أف يسجل رصيده عجزا مؤقتا خاصة إذا كاف الاقتصاد في طور النمو كبوتاج إفُ 
الإسراع للعودة بو للوضع  على كجود خطر بؿتمل كلابد من ايبقى مؤشرعلى العموـ لكن  ،دعم خارجي

 السياسات كالآليات، أبرزىا السياسةبؾموعة من تطبيق كىذا ما بهب أف تفعلو الدكلة من خلبؿ  ،الطبيعي
تؤثر على الاقتصاد من كالتي  ابؼالية  كالسياسةتؤثر في الاقتصاد من خلبؿ التحكم في عرض النقود،التي النقدية 
 كما أف سياسة سعر الصرؼ لا تقل أبنية في معابعة إختلبلات ة كنفقاتها،ميرادات ابغكوـإدارة الإخلبؿ 

ابؼيزاف التجارم من خلبؿ التحكم في الواردات كتشجيع الصادرات، كلاختبار مع صحة ىذه السياسات 
 . كالقرارات يتم استخداـ مناىج الاقتصاد القياسي كالتي سوؼ نتناكبؽا في الفصل التافِ
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 :تمهيد

  يعتبر الاقتصاد ابعزائرم اقتصاد ريعي بامتياز لاعتماده على الإيرادات الأجنبية ابؼتأتية من تصدير 
ابؼواد الأكلية خاصة النفط ابػاـ، في ظل ضعف كبزلف القطاعات الإنتاجية الأخرل كبزبطها في عدة مشاكل 

تقنية كإدارية، كقد شهد الاقتصاد ابعزائرم نظامتُ بـتلفتُ، فبعد الاستقلبؿ تبتٍ النظاـ الاشتًاكي كسياسة 
الصناعات ابؼصنعة في ظل التخطيط ابؼركزم، إلا أنو فشل في برقيق طموحات التنمية الاقتصادية لعدة 

اعتبارات داخلية كإقليمية، فتفكك الإبراد السوفيتي معقل النظاـ الاشتًاكي كمعاداة الدكؿ الرأبظالية بؽذا 
النظاـ ككل من يتبناه عجل في سقوطو، ناىيك على أف سياسة التصنيع التي اتبعتها الدكلة برتاج إفُ أمواؿ 

، كبؽذا في بداية التسعينات 1986ضخمة كىذا ما عجزت عنو خاصة بعد الصدمة النفطية العكسية سنة 
كبرت ضغوط سياسية كاجتماعية رضخت ابعزائر لنظاـ اقتصاد السوؽ، ككافقت على عدة إصلبحات ىيكلية 

مقابل منحها قركض من البنك الدكفِ كصندكؽ النقد العابؼي، ىذه الإصلبحات سابنت في تعافي بعض 
ابؼؤشرات الاقتصادية كالاجتماعية، كفي بداية الألفية أطلقت ابعزائر برنامج الإنعاش الاقتصادم ثم دعم كتوطيد 

 الذم خصص لو أمواؿ كإمكانيات ضخمة كاىتماـ سياسي 2014 إفُ 2001النمو على مراحل من سنة 
كبتَ، كيهدؼ إفُ إعطاء دفعة قوية للؤنشطة الاقتصادية كخلق مناصب شغل كبرستُ القدرة الشرائية كتضييق 

 . فجوة الفقر

  كقد حاكؿ الكثتَ من الاقتصاديتُ كابؼختصتُ في الإحصاء كالقياس الاقتصادم اختبار مدل بقاعت 
البرامج كالسياسات الاقتصادية كالوقوؼ على أماكن ابػلل كتفستَ تطورات الظواىر الاقتصادية، من خلبؿ 
كضع عدة بماذج قياسية تدرس العلبقة بتُ متغتَات الاقتصاد الكلي، كىذا ما سنتطرؽ إليو في ىذا الفصل 
حيث سنتناكؿ في ابؼبحث الأكؿ كاقع قطاع النفط في ابعزائر الذم قسمناه إفُ مطلبتُ يتعلق الأكؿ بتاريخ 

، أما ابؼطلب الثافٓ فتناكلنا إمكانيات القطاع في ابعزائر، كفي ابؼبحث  النفط ابعزائرم من الاستكشاؼ إفُ اليوـ
الثافٓ بدأنا بتحليل تطورات ابؼتغتَات ابػارجية ابؼختارة للبقتصاد ابعزائرم كىي سعر الصرؼ كالاحتياطات 

الأجنبية كابؼيزاف التجارم، ىذا ابؼبحث قسمناه إفُ ثلبث مطالب تناكلنا في كل مطلب تطور متغتَ على 
حدل، كفي ابؼبحث الثالث عرجنا على الدراسة القياسية حيث خصصنا ابؼطلب الأكؿ كمدخل لعلم الاقتصاد 
القياسي، كابؼطلب الثافٓ تم بزصيصو للدراسة الوصفية كتقدفٔ بماذج الدارسة، كفي ابؼطلب الثالث كالأختَ قمنا 

 .بتقدير النماذج ك الاختبارات الإحصائية بؽا



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

117  
 

: الأول ثـالمبح

 .رـزائـالج في طـالنف اعـقط واقـع
القطاع ، فهو قتصاد الوطتٍالا في ابعزائر دكرا مهما كمتزايد في  أكؿ قطرة منولعب النفط منذ اكتشاؼ 

 جل ابؼؤشرات الاقتصادية، كسيبقى كذلك إفُ غاية نضوبو طبيعيا أك اقتصاديا، رتكز عليو تالأساسي الذم
كمن أجل ذلك حرصت ابعزائر على تأميم المحركقات بعد خركج ابؼستعمر من البلبد، ثم قامت بسن القوانتُ 
التنظيمية لاستقطاب ابؼستثمر الأجنبي كالنهوض بهذه الصناعة الإستًابذية كابؼسابنة في زيادة حجم الإنتاج 

 .2005كالاحتياطات ابؼؤكدة، التي بقيت تراكح مكانها منذ آخر تقييم سنة 

:  من الاستكشاف إلى اليومالجزائري النفط تاريخ: الأول المطلب

ابعزائر، فأكلا كاف في يد ابؼستدمر الفرنسي الذم  لقد عاصر النفط ابعزائرم مرحلتتُ من تاريخ 
استنزؼ كل الثركات بكل حرية كبنجية، لكن بعد أف نالت ابعزائر استقلببؽا عملت على استًجاع ىذه الثركة 

 كمن ىذا التاريخ أصبحت ىذه ابؼادة بسثل 1971 فيفرم 24من الشركات الأجنبية، كىذا ما كقع بالفعل في 
 .    السيادة الوطنية، كمصدر دخل مهم للعملة الأجنبية

 : الجزائري النفط ولادة- 1

 النفطية الصناعة ابذاه اتبعتها التي الفرنسية السياسات لتلك كليدة ابعزائر في النفطية الثركة كانت لقد 
 الأسواؽ في النفط خاـ لتوفر كىذا فقط المحركقات تكرير بسياسة اكتفت العابؼية ابغرب فقبل، ابعزائر في

 نهاية بعد كلكن، كالتنقيب الاستكشاؼ من أكبر بذارم عائد الصناعة ذهكذلك لو سهلة بصورة الفرنسية
 بدأتىنا ، فرنسا إرادة عن خارجة كعوامل عراقيل عدة يواجو النفط استتَاد فأصبح الوضع يتغتَ بدأ ابغرب
 في النفط على التنقيب مر كقد، ابعزائر في خاصة مستعمراتها في ابؼادة ىذه عن كالتنقيب البحث إفُ بالتوجو
: (1)التافِ النحو كىي بدراحل ابعزائر

                                                             

 .19 -6 ص ص، نشر سنة بدكف  سوريا،،دمشق، ابؼعرفة دار، ومشاكلو تطوره الجزائر في النفط، صابر بؿمد (1)
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  شرؼأك بها قاـ التي كالكشف التنقيب أعماؿ تأد 1913 حتى 1904 بتُ ما ابؼمتدة الزمنية الفتًة في 
 كأنتجت( الزفت عتُ )ابؼسماة ابؼنطقة في صغتَ حقل برديد إفُ الفرنسي للجيش تابعوفاؿ ىندسوفافَ عليها
. النوع ابعيد الثقيل الزيت من طن 1445 الأكفُ التجريبية البئر

  شامل جيولوجي بدسح 1923-1913 بتُ الانكليزية بتَسن بؾموعة قامت الأكؿ الاكتشاؼ ىذا كبعد 
 بؾموع كاف كالتي ) المحفورة التسعة الآبار أعطتك، ابعزائر غرب في كبريقو الأصناـ كمنطقة، الشلف بغوض
 رسوبية أحواض كجود كأثبتت، الأرضية الطبقات تركيب عن جدا مفيدة كمعلومات نتائج( متً 8500 عمقها
 بتُ ما ... « القليوانت »للبتًكؿ ابعزائرية الشركة كانت الأكلية النتائج ىذه كبعد، فيها النفط كجود بيكن

 إفُ أدت، -غيليزاف غرب جنوب-الرسوبي القليوانت حوض في حفريات بعدة قامت قد 1932- 1923
 النفط من مكعب متً ألف 30 من أكثر الضخ بواسطة منها استخرج صغتَة حقوؿ ثلبثة كبرديد اكتشاؼ

.   النوعية ابعيد

 عمق على النفط من كميات على عثرت أنها إذ الشركة ىذه ابغظ حالف، 1956 عاـ حزيراف شهر في 
 الشركة »عثرت حتى الأكؿ الاكتشاؼ ىذا على سنة بسض كفَ« مسعود حاسي »منطقة في متًا 3329
 من كيلومتًات بشانية بعد كعلى 1957 أكائل في( التًخيص في شريكتها« ) ابعزائر في للبتًكؿ الفرنسية

 عن يزيد بدا كالاحتياطي كم 1500من أكثر ابغقل مساحة.... تقريبا العمق مستول كعلى الأكؿ الاكتشاؼ
 .طن مليوف 450

  ابغكومة بتُ العلبقة ينظم الذم الصحراكم النفط قانوف الفرنسية ابغكومة أصدرت، 1958 عاـ أكاخر في 
. – سنة 25 بؼدة كابغكومة الشركات بتُ مناصفة الأرباح اقتساـ قاعدة ضمن الامتيازات صاحبة كالشركات

-. الصحراء في كالعيتٍ ابؼافِ  الاستثمار على كأبؼانية أمريكية شركات شجع بفا

: الاستقلبل بعد النفط- 2

 خلبؿ من، الوطنية الثركات تسيتَ على ابغقيقية السلطة بسلك فرنسا بقيت  ابعزائرالاستقلبؿ بعد
 بقي أيفياف اتفاقيات كبدوجب، (SN REPAL) البتًكؿ عن كالتنقيب للبحث الفرنسية الوطنية الشركة
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 تضمنتها التي الرئيسية ابؼبادئ أىم كمن. ابؼفعوؿ سارم 1958 الصحراء بتًكؿ قانوف الفرنسي التشريع
 :  (1)ىي ابعزائرية ابؽيدرككاربونية الثركات باستغلبؿ يتعلق افـي أيفياف اتفاقيات

 ؛ التًخيصات بنصوص الالتزاـ كتضمن ابؼمنوحة كالاستخراج التنقيب رخص كل على ابعزائر مصادقة

 ؛  الطبيعي كالغاز البتًكؿ أنتاج من النابذة الأرباح نصف على ابعزائر برصل

 ؛ الفرنك منطقة ضمن ابعزائر ببقاء بعملتها ابعزائرم البتًكؿ استتَاد حق لفرنسا ابعزائر تضمن

 بتُ الإنتاجية العلبقات بودد قانوفٓ كأساس بقاءه كتضمن الصحراكم النفط قانوف على ابعزائر تصادؽ 
؛  العاملة البتًكلية كالشركات الدكلة

 في ابؼسجلة الشركات أك الفرنسية للشركات التنقيب رخص إعطاء في الأفضلية تضمن بأف ابعزائر تلتزـ 
 سنوات 6 الاتفاقية على التوقيع عند كانت ) التعديل ىذا على التوقيع من ابتداء، سنوات عشر بؼدة فرنسا
؛ (فقط

 ؛ مربح غتَ النفط إنتاج بهعل أف شأنو من عمل بأم القياـ بعدـ ابعزائر تلتزـ

 إنشاء تم 1963 ديسمبر 31  ففي ابعزائر في النفط بؾاؿ في الأحداث كتسارعت توالت ذلك بعد 
 كمن لقطاعؿ الرئيسي المحرؾك ،المحركقات تأميم بؼعركة الرئيسية الأداة، 491-63 رقم القانوف بدوجب سوناطراؾ

 عن الوحيدةة كابؼسؤكؿ الدكلة بستلكها التي الوحيدة الوطنية النفطية الشركة ىيك، بأكملو الوطتٍ الاقتصاد ثم
 كإنتاجها نيةابؽيدرككاربو لأبحاثؿ الوطنية ابؼؤسسة الكامل ابظها، ابعزائر في كالغازية النفطية الثركة استغلبؿ

 على عشر الثانية كابؼرتبة إفريقيا في الأكفُ ابؼرتبة سوناطراؾ بؾمع تليحكحاليا ، كتسويقها كبرويلها كنقلها
 .المحركقات قطاع في الرائدة الشركات بؾموع من العافَ مستول

 على يوجب لكنو الامتيازات بنظاـ احتفظ الذم ابعزائر اتفاؽ على التوقيع تم 1965 يوليو 29  كفي
 أك استثمارات شكل على ابعزائرية للدكلة فوائدىا من نسبة تقيد( أؼ أؿ أك ك توتاؿ ) الفرنسية الشركات
 كالتوزيع التكرير بؾاؿ في تنشط التي بريطانيةاؿك مريكيةالأ شركاتاؿ تأميم 1967 سنة فيك. مباشرة ضرائب

 شركة أبفت ابؼوالية السنة كفي ،  Esso Mobil Oïl كشركة، British Petroleum شركة النفطية ابؼواد
Shell ، بدوجبو يتنازؿ" أكيل غيتي " الأمريكي المجمع مع اتفاقا توقع سوناطراؾ 1968 أكتوبر 19 في كذلك 

                                                             

 .210ص، مرجع سابق ، صابر بؿمد(1)
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 الطرؼ إزاء ابعزائر موقف بتعزيز الاتفاؽ ىذا بظح كقد ،ابعزائر في أرباحو من     %  51 عن الوطنية للشركة
. (1)ابعزائر اتفاؽ احتًاـ بعدـ تهمأ الذم الفرنسي

 في دائم كعضو حضورىا خلبؿ من ابعزائر كتسعى، الدكفِ التنظيم بؽذا ابعزائر أنظمت 1969في سنة 
 خبراتها عرض إفُ بالإضافة النفطي العرض على التأثتَ خلبؿ من الأسعار استقرار على المحافظة أكبك منظمة

  .قوماالط كالأمن النفطية الصناعة بؾاؿ في الدكليتُ الشركاء خبرات من كالاستفادة

 :المحروقات تأميم بعد النفطية الصناعة- 3

 إذ، 24/02/1971 في بالكامل تأميمها غاية إفُ الفرنسي ابؼستعمر يد في البلبد ثركات ظلت لقد 
 ما التأميم اتقرار بو جاءت ما كأىم، أجنبية دكلة بها تتحكم ابغيوية ابؼصادر ىذه تبقى أف ابؼعقوؿ غتَ من
 :(2)يلي

.     %  51 إفُ مابؽا رأس في ابعزائر مسابنة برفع الفرنسية الشركات تأميم •

.      %  100 بنسبة الطبيعي الغاز حقوؿ تأميم •

. البتًكؿ كاستغلبؿ التنقيب في ابغق صاحبة كحدىا سوناطراؾ كجعل الامتياز عقود إلغاء •

 شركات إنشاء على ابعزائرية الصحراء بتًكؿ باستغلبؿ الاشتًاؾ في ترغب التي الأجنبية الشركات إجبار •
. بابعزائر مقرىا كيكوف ابعزائرم للقانوف بزضع بذارية

 الغاز قيمة من     %  5 ك السائلة المحركقات قيمة من     %  12.5 تساكم عائدات ابؼختلطة الشركات تدفع •
. ابغقوؿ من ابؼستخرج الطبيعي

 الفرنسي الفرنك مناطق من مهمة منطقة بهعلها بزسر سوؼ إذ تأميماؿ ىذا إجراءات فرنسا تتقبل فَ 
 :(3)أبنها العملية الإجراءات بفا دفعها إفُ إصدار بؾموعة من، شواطئها من كالقريبة الطاقة بدصادر تزخر التي

 ؛ ابغقوؿ من كالفنيتُ ابؼوظفتُ بصيع سحب

 ؛ ابعزائرم البتًكؿ بؼقاطعة كاسعة بحملة القياـ

                                                             

تم  ، www.aps.dz، نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ "الاستقلبل منذ للمحروقات المسيرة القوانين تطور" بعنواف مقاؿ، ابعزائرية الأنباء ككالة (1)
 .  24/03/2021 الإطلبع على ابؼقاؿ بتاريخ

 . 51 ص  1990، ابعزائر، ENAL للكتاب الوطنية ابؼؤسسة، الجهوي والتوازن الاستثمار إشكالية، بلقاسم بهلوؿ حسن (2)
 .693 ص، 2008، دار الفكر ابعامعي، الإسكندرية، مصر، والتطبيق التشريع بين البترول نظرية، العلب أبو يسرل (3)
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 العابؼية البنوؾ من بالأمواؿ ابعزائر دعم كقف .

 من الرفع على ينص الذم 1975 فبراير 27 في الصادر 13-75 الأمر الوقت ىذا في نتجاىل  كلا
     %  85 ك الغازية المحركقات على     %  5 ك السائلة المحركقات على     %  20 بلوغ بغية كالضرائب المحركقات إتاكة

. (1)سوناطراؾؿ فوائد على ابؼباشرة البتًكلية الضريبة نسبة بخصوص

: للمحروقات قانون أول صدور بعد النفط- 4

 ضركرة يعتبر كالذم ابعزائر في الاقتصادية الإصلبحات مستو قطاع أكؿ المحركقات قطاع كاف لقد
 النفط سوؽ مست التي ةابعديد التغتَات مع تتماشى سياسة كتبتٍ العابؼية التحولات مسايرة أجل من كحتمية

الذم - 14-86 رقم قانوف -البلد في المحركقات قطاع ينضم قانوف أكؿ سن خلبؿ من بالفعل كاف ما كىذا
 رسخها التي الرئيسية كابؼبادئ كأىم، كالتنقيب البحث بؾاؿ في خاصة الأجنبي الاستثمار على بالانفتاح يتميز
:  (2)بقد القانوف ىذا

 سوناطراؾ؛ لشركة حصرم بشكل كالإنتاج التنقيب رخص بسنح •

، المحركقات نقل بؾاؿ في الشراكة بؾاؿ فتح كعدـ، بالأنابيب المحركقات نقل أنشطة على سوناطراؾ تسيطر •
 باعتبارىا النقل منشئات أك خدمات إفُ ابغاجة عند سوناطراؾ على الاعتماد الأجنبية الوحدات تستطيع قيم

 ؛ابؼنشئات بؽذه الوحيد ابؼالك

 الإنتاج تقاسم عقد صيغة خلبؿ من كالإنتاج كالتنقيب البحث أنشطة في بالشراكة 1986 قانوف يسمح •
 لا بدا النفطية كابؼنتجات ابػاـ النفط أك النفط على الأرباح من الاستفادة كالغاز النفط شركات عتستطي بحيث

 ؛ضرائب أية من كبزلو، السنة في     %  49 يتجاكز

، الإنتاج تقاسم عقود آلية كفق كالغاز النفط شركات من الشركاء لاختيار ابؼناقصات بطرح سوناطراؾ تقوـ •
 ابغقوؽ مالكة بوصفها ليس الإنتاج تقاسم عقود شركات في معها سوناطراؾ دخوؿ الشركات تطلب ما كغالبا

 ؛ خاص مستثمر بوصفها بل

 من أك، ابػاـ كالنفط، النفط مداخيل من تأتي الأكفُ ابغصة، ابغصص من بمطتُ من سوناطراؾ استفادة •
  .ابؼنجمي للسند مالك سوناطراؾ اعتبار من تأتي الثانية كابغصة، الطبيعي الغاز تصدير

                                                             

   24/03/2021 الاطلبع تاريخ. مرجع سابق، ابعزائرية الأنباء ككالة (1)

(2) François krotoff, Another Amendment To Hydrocarbons Legislation In Algeria, Back To Square One ?, 

International Oil And Gas Finance Review, France  2007,  P P 1-5. 
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 تعديلبت بإجراء قامت ،الأجنبية العملة إفُ الدكلة حاجة تزايدك القطاع في الاستثمار في الدكلة قصور كمع •
 ابؼكتشف الآبار استغلبؿ الأجنبية للشركات أتاح التعديل ىذه، 1991 ديسمبر 4 في السابق القانوف على

 المحركقات نقل بؾاؿ في الاستثمار المجاؿ فتح، سوناطراؾ شركة بسلكها لا متطورة تقنيات باستعماؿ سابقا
 ، بالأنابيب

:  07-05 المحروقات قانون- 5

 الاستثمار شركط برستُ إفُ بهدؼ الذم ،2005 أفريل 28 في القانوف ىذا على ابؼصادقة بست
 إذ، جديد تعاقدم نظاـ كإرساء ضمنيا الإنتاج تقاسم نظاـ إلغاء تم حيث، رابؼنتظ بابؼستول التمويل كضماف

     % 30 خيار سواء  تتًؾ كفَ شركة أم في ابؼسابنة حقوؽ من     %  70 امتلبؾ في ابغق الأجنبية للشركات منح
  . (1)الشفعة حق بسارس أف بشرط سوناطراؾ لشركة الأقل على     %  20 ك الأكثر على

 موارد لتثمتُ الوطنية كالوكالة المحركقات ضبط سلطة كبنا، ككالتتُ استحداث تم القانوف ىذا كضمن
 من الدكلة انسحبت كبذلك، البلبد في الطاقة قطاع كتطوير تسيتَ على تسهرافحيث ، (ألنفط ) المحركقات

 الأساسي دكرىا لأداء بالتفرغ بؽا يسمح بفا، سوناطراؾ عن الوصاية رفع إفُ بالإضافة، للقطاع ابؼباشر التسيتَ
،  اقتصادية كمؤسسة

 رئيسي كفاعل دكرىا سوناطراؾ استًجعت بو كالذم  10-06 رقم الأمر صدر 2006 يوليو 29 كفي
 الشركات ألزـ حيث 49 ك 51 بقاعدة يعرؼ بدا الأمر كرس ىذا كما، للقطاع الدكلة احتكار يضمن

 فائض على ضريبية تفرض جديدة مادة الأمر ىذا يتضمن كذلك،     %  49 تفوؽ لا بنسبة سابنةبافَ الأجنبية
.  ابؼرجعي السعر على الأسعار لارتفاع برسبا كىذا الأرباح

 نقل لنشاط سوناطراؾ احتكار أعاد الذم 07-05 فلقانو ؿجديد تعديل صدر 2013 فبراير 20 كبتاريخ
، الصعبة الأراضي كذات الصغتَة ابؼكامن في النشاط لتشجيع برفيزية جبائية إجراءات كإدراج، المحركقات
 .المحركقات نشاطات بصيع في  أخرل كتسهيلبت بزفيضات إفُ بالإضافة

                                                             

 بتاريخ الصادر ،50 العدد ، 28/04/2005 في المؤرخ 07-05 رقم المحروقات قانون من 45 لمادةا ،ابعزائرية الربظية ابعريدة (1)
. 16 ص، 19/07/2015
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 لعدـ كىذا الاستثمارم ابؼناخ كبرستُ جلب ىو كابؼراسيم القوانتُ ىذه سن من الرئيسي ابؽدؼ ككاف
 الأىداؼ برقق فَ للؤسف لكن، العالية كالتقنيات الكبتَ ابؼاؿ رأس ذات ابؼشاريع برملعلى  الدكلة قدرة

: (1)يلي ما القوانتُ ىذه نتائج من كافك ابؼنشودة

  ٓ؛ (نفذت قد المحركقات من الأكلية الاحتياطات من     %  60 ) 2005 منذ للبحتياطات مستمر تدف

 الأجانب الشركاء مسابنة كابلفاض الشراكة إطار في ابؼنجزة التنقيب مرحلة في ابغفر لعمليات حاد تراجع 
؛ 2010 منذ سنة كل أثنتُ اكتشافتُ الشراكة إطار في الاكتشافات تتعدل لا الوطنية الاحتياطات بذديد في

 بؿركقات كجود بعد فيها يكتشف فَ التي ابؼناطق في خاصة البحث بـاطر لوحدىا سوناطراؾ تتحمل  .

:  (2)يلي ما في المجاؿ ىذا في الأجنبي  للبستثمار جدا الضعيف للبىتماـ الرئيسية الأسباب كتتمثل 

 ؛ كمعقد التحفيز قليل ضريبي نظاـ

 ؛ مستقر غتَ كتنظيمي قانوفٓ إطار

 ؛ الدكلية ابؼعايتَ مع متكيف كغتَ ابؼركنة قليل تعاقدم إطار

 كبطيء مرف غتَ كمؤسساتي إدارم إطار .

 : للمحروقات جديد قانون- 6

 على لزاما كاف ،ةالسابق المحركقات بقوانتُ تأحاط التي كالنقائص السياسية الظركؼ خضم كفي 
 بعلب التعامل في مركنة إحداث بهدؼ كابعبائي التعاقدم قانوفاؿ في ةمعمق اتإصلبح إجراء رابعزائ

، الكافية ابؼالية ابؼوارد تكتسب التي تلك ككذا ،تكنولوجيا ابؼتمكّنة الأجنبية الشركات من عدد أكبر كاستقطاب
 ىذا قدـ كما ،متنوعة ضريبة إعفاءات طياتو في بومل جديد قانوف 2019 ديسمبر 11 في صدر كبالفعل

                                                             

 نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ، "المحروقات نشاطات ينظم الذي القانون مشروع حول موجز عرض" بعنواف مقاؿ، ابعزائرية الأنباء ككالة (1)
www.aps.dz ،  31/03/2021 تم الإطلبع على ابؼقاؿ بتاريخ  . 

  .المرجع نفسو  (2)

http://www.aps.dz/
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 جديدة حقوؿ باستكشاؼ السماح أجل من كىذا ابؼنبع نشاط ابؼتعلقة العمليات على كبتَة تنازلات القانوف
 :(1)فيو جاء ما أىم كمن، 2005 منذ ثابتة بقيت التي ابؼؤكد الاحتياطات زيادة ثم كمن

 نشاطات أم ابؼنبع بنشاط مرتبطة كخدمات سلع استتَاد حالة في ابؼضافة القيمة على الرسم من الإعفاء 
 .كالتنقيب كالاستكشاؼ البحث

 ابؼهتٍ النشاط على الرسم من الإعفاء (TAP) كابؼواد كالتجهيزات السلع الواردات على ابعمركية كابغقوؽ 
 . الاستغلبؿ أك الاستكشاؼ أنشطة في ابؼستخدمة كابؼنتجات

  أخرل، سنتتُ إضافة إمكانية مع سنتتُ من بدؿ سنوات 7 كالاستكشاؼ لػ البحث تراخيص آجاؿ بسديد 
 . سنة 35 بػ حددت ابغقوؿ لاستغلبؿ الأقصى ابؼدة أف حتُ في

  :في الجزائر إمكانيات قطاع النفط :المطلب الثاني
 كمزايا إمكانيات من بيتلكو بدا منافس كل دكر كيتحدد جدا كبتَة نافسةبم العابؼي النفط سوؽ يتميز

 كدكلة كابعزائر إنتاجو، لبيع جديدة أسواؽ عن البحث الوقت نفس كفي ،زبائنو علىللمحافظ  ىلوؤت طاقوية
 لأبارىا الإنتاجية كالقدرة الأرض جوؼ في ابؼخزنة النفط كمية حيث من متعددة بإمكانيات تزخر نفطية

  .الأنواع لرؽأك أجود من يعد الذم النفط نوعية عن ناىيك الاستًابذي موقعها إفُ بالإضافة

:  الجزائرالنفطية في  الاحتياطات- 1

 سواء  حد على كابؼستهلكتُ ابؼنتجتُ لدل ،جدا مهم ةمالنفط الاحتياطات ككمية حجم معرفة إف
 إبراـك، الاستثمار على للئقداـ للشركات مهم مؤشر ىو الاحتياطات فحجم، الاستثمارية الشركات ككذلك

 إعادة منذ كلي شبواؿ بالاستقرار ابعزائر في ابؼؤكدة النفطية الاحتياطات كتتميز، ابؼستوردة لدكؿ امع صفقات
 عزكؼ إفُ الاحتياطات تطور عدـ بـتصوف كيرجع، برميل مليار 12,2 بلغت إذ 2005 سنة تقييمها

لأف الاستثمار في ىذه الصناعة ، النفطي كالاستكشاؼ البحث بؾاؿ في الاستثمار  علىالأجانب ابؼستثمرين
 فإف ذلك على زد، ابؼخاطر عافِ كونو عن فضلب عالية كتكنولوجية مالية قدرات إفُ كبوتاج جدا مكلف
 ىذه قلة كبسبب، الاستكشاؼ اؿبؼج ةبؿتكر سوناطراؾ شركة أبقى على نص الذم 07-05 المحركقات قانوف

-19 ابعديد القانوف كبصدكر، النفطية الاحتياطات تتطور فَ كالتكنولوجية ابؼادية كالإمكانيات للخبرة الأختَة
                                                             

 للكاتب حساف حويشة، نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ، "ىذه أىم محاور مشروع قانون المحروقات الجديد" بعنواف مقاؿ، موقع الشركؽ (1)
www.echoroukonline.com ،  08/08/2021 تم الإطلبع على ابؼقاؿ بتاريخ  . 

http://www.echoroukonline.com/
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 بؾاؿ في الاستثمار إفُ الأجنبية الشركات بدخوؿ بظح الاحتياطات حجم زيادة منو يرُجى الذم 13
 عشر السادسة ابؼرتبة ابعزائر برتل ، كحالياالبتًكلية ابعباية بؾاؿ في كبزفيضات تسهيلبت ككضع الاستكشاؼ

 بهعل ما كىذا، كنيجتَيا ليبيا من كل بعد إفريقيا كالثالث، العابؼية الاحتياطات من     %  0.7 بنسبة عابؼية
.   الغربية لأكركبا بالنسبة للطاقة  مهم مصدر ابعزائر

:  (2019-1990)إنتاج النفط في الجزائر للفترة - 2

 الإنتاج متوسط بلغ إذ، الألفية بداية إفُ التسعينات فتًة في استقرار ابعزائر في النفط إنتاج عرؼ لقد
 كتراجع ،جديدة أجنبية شركات دخوؿ عدـ إفُ راجع الاستقرار ىذا ،اليوـ في برميل ألف 780 قرابة السنوم

 ،الأسعار لابلفاض الوقت ذلك في النفطية العائدات لقلة سوناطراؾ طرؼ من الطاقة بؾاؿ في الاستثمار
 .سوناطراؾ شركة عنها أعلنت التي الإنتاجية للوحدات الدكرية الصيانة عمليات مع كتزامن ىذا الوضع

 الضعف إفُ الإنتاج معدؿ كصل ثحي كبتَة قفزة النفطي الإنتاج سجل 2003 سنة بحلوؿ لكن
 ىذا، التوقعات كل امتجاكز اليوـ في برميل ألف 1.370 حوافِإفُ  2006 سنة ليصل، السابقة ترةؼباؿ مقارنة
 النفط أسعار ارتفاع أف كما ،قدبية أبار تثمتُ كإعادة الإنتاج عجلة إفُ جديدة آبار دخوؿ إفُ راجع التطور
.       النفط خامات خاصة قويةاالط ابؼواد على العابؼي الطلب زيادة عن ناىيك، الإنتاج لزيادة القوم الدافع كاف

 الإنتاج بخفض 2009 سنة ذمن ابعزائرية ابغكومة بدأت ابعديدة الاستكشافية الاستثمارات قلة ظل كفي
 سنة إفُ سنة من الإنتاج حجم في مستمر نزكؿ لنشهد ،ابؼؤكدة النفطية الاحتياطات على للمحافظة كىذا

 قراراتؿ كاف كما، 2019 سنة اليوـ في مستخرج برميل ألف 1.216  حيث قدر بػياتومستو أدفْإفُ  كيصل
 أىم من يعتبر الذم 2008 سنة في كىراف اجتماع قرارات خاصةتداعيات إضافية  الإنتاج فضفٍ أكبك

 .ةابؼستهدؼ الأسعار على للمحافظة الإنتاج بػفض الأعضاء عليها اتفقت التي الاجتماعات
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 .2019 إلى 1990تطور حجم إنتاج والصادرات النفطية في الجزائر من سنة : 04الشكل رقم 

 
الإلكتًكفٓ  ابؼوقع عن نقلبمن إعداد الباحث بالاعتماد على بيانات تقارير بنك ابعزائر، : ابؼصدر

 www.bank-of-algeria.dz  24/03/2021 تم الإطلبع بتاريخ. 

:  (2019-1990)للفترة  الجزائري النفط صادرات حجم تطور- 3

 كذلكك، ابؼؤكدة الاحتياطاتك للحقوؿ الإنتاجية الطاقة ابذاه ةبابغساسي النفط تصدير عملية تتسم
 بعوامل النفط تصدير ارتباط جانب إفُ ىذا ،الأجنبية ابؼالية للموارد الدكلة كحاجة أخرل بعوامل ترتبط

 كمن ثم برديد الأسعار على للتأثتَ الإنتاج سقف لتحديد أكبك منظمة بقرارات كالالتزاـ كإقليمية خارجية
  .النفطي إنتاجها من ةيركب نسبة ابعزائر كتصدر ،صادراتها كفق حصتها

 :التافِ النحو على كىي مراحل ثلبثةب مرة النفطية الصادرات أف نلبحظ 04 رقم الشكل خلبؿ كمن

 استقرار لنفطامن  ابؼصدرة كميةاؿ تشهد الفتًة ىذه في :1998-1990 من وتبدأ الأولى المرحلة- 
 الكمية تتًاجع ابؼوالية السنة في لكن ،اليوـ في برميل ألف 549.4 إفُ لتصل زادت الفتًةىذه  نهاية كفي ،نسبي

   .ةمؤقت عواملؿ يعود الارتفاع ىذا أسباب أف إفُ حيكم بفا

 إفُ لتصل النفطية الصادرات بغجم قوم بنمو ابغقبة ىذه بسيزت: 2007 إلى 1999 من الثانية المرحلة- 
 برميلألف  1253.5 قرابة 2007 سنة ذركتها بلغت حيث ،ابعزائرية النفطية التجارة في مسبوقة غتَ مستويات

، التصدير على الدكلة شجع امم الأسعار برسن إفُ التطور ىذا  سبببـتصوف كيرجع، اليوـ في مصدر
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 2001 في انطلق الذم مالاقتصاد الإنعاش كبرنامج، التنموية برابؾها لتمويل أمواؿ إفُ ابغاجة إفُ بالإضافة
.  ىائلة أمواؿ  الدكلةقؿ سطرت كالذم

كبتَ جدا  تراجع النفطية شهدت الصادرات 2008 من سنة: 2019 إلى 2008 من الثالثة المرحلة- 
 برميل ألف 584.2 قرابة 2019 سنة في كصلت إفُ نصف ابغجم بابؼقارنة بالسنوات السابقة، إفُ أف كصلت

 بسبب الاستكشاؼ كالبحث بؾاؿ في الأجنبية الاستثمارات لقلة الإنتاج ناتج عن تراجع كىذا، اليوـ في
 ابغقوؿ بعض مردكد تراجع كذلك، 07-05 المحركقات قانوف جاء بها التي كالضريبية الإدارية التعقيدات

 كتوقيف بؿليا أنواعو بكل الوقود كل تكرير إفُ الدكلة كتوجو المحلي الاستهلبؾ زيادة إفُ بالإضافة، القدبية
، كعلى العموـ فعملية التصدير تتطلب استثمارات كبتَة على مستول ابغقوؿ 2020 سنة ابتداء من الاستتَاد

كالأنابيب الناقلة للنفط كمراكز التوزيع في ابؼوافٓ، ككذلك إبهاد منافذ كمشتًين جدد في السوؽ العابؼية التي 
تتميز بابؼنافسة الشديدة كالصراعات القوية التي تستعمل فيها كل الوسائل ابؼتاحة سواء  القانونية أك غتَ 

 .القانونية

:  (2019-1990)للفترة  الجزائر في النفطية العائدات تطور- 4

 حضي قطاع النفط في ابعزائر باىتماـ كبتَ منذ تأميمو كاستًجاع السيادة على منابع الطاقة في البلبد  
   كىذا راجع لوزف ىذه ابؼادة الإستًابذية في اقتصاد الدكلة1971سنة 

 لتوفر البيانات خلبؿ 2000 كىذا ابتداء من سنة 06 كابؼلحق رقم 05الشكل رقم  بياناتؿ كبرليلب 
 ،الأكفُ بالدرجة الدكلية الأسواؽ في النفط أسعار تقلبات تتبع النفطية يراداتالإ أف نلبحظىذه ابؼدة فقط، 

 شهدتو الذم التصاعدم كابؼنحتٌ الكبتَة التطورات ضوء كفي، النفطية الصادرات ككمية حجم أقل كبصورة
 مرتفعة بمو معدلات الأخرل ىي شهدت النفطية العوائد فإف ، 2008- 2001 الفتًة خلبؿ النفط أسعار
 خلبؿ أمريكي دكلار مليار 30.53 قيمتو ما إفُ إذ كصلت     % 64ك     % 12 بتُ الزيادة تراكحت حيث جدا
، كىذا ما ساىم في تعظيم للبرميل  دكلار110 لتلبمس ابؼدة تلك في ابؼسجلة النفط أسعار بفضل 2008 سنة

 مليار دكلار، 148الفوائض ابؼالية كرفع احتياطات الصرؼ الأجنبي إفُ أرقاـ قياسية كصلت في ىذه السنة إفُ 
  مليار16.855قيمة  أم     %  45 إفُ كصل حادا ابلفاضا النفطية العائدات سجلت 2009 سنة في لكن

 النفطية الصادرات تراجع إفُ بالإضافة، الدكلية النفط أسعار على الأزمة ابؼالية تداعيات إفُ راجع كىذا، دكلار
 ىذا كمن، العابؼي الطلب على ابؼتزايد العرض من للحد أكبك منظمة سياسة ظل في كإستًابذية تقنية لأسباب
 سنة كاف بؽا مستول كأدفْ النفط أسعار لتقلبات مسايرة كتقلب تذبذب في النفطية العائدات ظلت التاريخ
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 إضافة، تتكرر نفسها الأسباب كدائما لتسجل بعد ذلك برسن طفيف، دكلار مليار 8.87 إفُ بقيمة 2016
 سنة أميناس بعتُ تيقنتورين بدنطقة ابغياة قاعدة على الإرىابية العملية عقب كالتسويق الإنتاج توقف إفُ

أثر سلبا  كىذا ما مشابهة أخرل عمليات من بزوفا الإنتاج كالوطنية الأجنبية الشركات أكقفت حيث، 2013
بفا أدخل البلبد في سياسة شد ابغزاـ فأكقفت الكثتَ من برامج التنمية كالدعم على الصادرات النفطية، 

الاجتماعي كقلصت كوطة التوظيف العمومي، كفي ما بىص الاستتَاد أكقفت عمليات استتَاد السيارات بساما 
  . كالكثتَ من ابؼواد الغذائية كابؼنزلية

  :كبنا أساسيتُ عاملتُ تضافر إفُ يرجع كبتَة نفطية إيرادات برقيق أف القوؿ خلبصة 

كمن ابؼسلمات " ،خارجية قول فيو تتحكمإذ  الدكلة إرادة عن خارج ىذا مرتفع كإف كاف الأسعار مستول •
الأساسية لأم نشاط اقتصادم الوصوؿ إفُ برقيق نتيجة إبهابية من كراء ذلك النشاط كيتم الوصوؿ إفُ تلك 

النتيجة كفقا للمبادئ المحاسبية ابؼتعارؼ عليها، التي تقتضي مقابلة الإيرادات بالتكاليف التي سابنت في 
غتَ أف طبيعة النشاط النفطي بىرج عن ىذا ابؼبدأ كبالتافِ لا تتوقف أسعار . برقيقها ضمن فتًة زمنية بؿددة

 .(1)" البيع قياسا بالتكاليف كإبما ىناؾ عوامل اقتصادية كسياسية كدكلية تتحكم في تلك الإيرادات

 تسهيل طريق عن الإنتاج زيادةؿ الضغط بإمكانها فالدكلة ،الصادرات جم أما العامل الثافٓ فيتمثل في ح•
 ىذه استنزاؼ عدـ بابؼقابل أحسن، مردكد ذات حقوؿ عن كالبحث، القطاع في الأجنبي الاستثمار كتشجيع

كمن ابعيد التنويو إفُ أف العوائد النفطية تعود للشركات البتًكلية الوطنية أك ، بالبيئة الإضرار كعدـ النابضة ابؼوارد
الاجنبية العاملة في ابغقوؿ كابؼصافي، أما الدكلة صاحبة الأرض تستفيد من العوائد النفطية من إقتطاع الضرائب 

كالرسوـ كالإتاكة من الشركات في شكل جباية بتًكلية تذىب إفُ خزينة الدكلة، بالإضافة إفُ فوائد شركاتها 
 .  كمؤسساتها النفطية

                                                             

 .227ص، 2011 الأردف، عماف، كالتوزيع للنشر اليازكرم دار، والغاز النفط محاسبة، الراكم مطلك ابػالق عبد (1)



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

129  
 

 .2019إلى  2000تطور العائدات النفطية في الجزائر، بالمقارنة مع أسعار النفط للفترة الممتدة من : 05الشكل رقم 

 
 . 24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر
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: انيـالث ثـالمبح

 ريـالجزائ ادـللبقتص ارجيةـالخ راتـمتغي البعض تطـور تحليل 
 بؾموعة من الأىداؼ لقد سعت ابعزائر منذ الاستقلبؿ إفُ تنفيذ بؾموعة من الإصلبحات بغيت برقيق

 الداخلي الاقتصادم التوازف كالتي تصب بؾملها في معابعة الاختلبلات كالوصوؿ إفُ الكلية الاقتصادية
، الاقتصادم النمو من مطلوب مستول كبرقيق المحلية الأسعار استقرار في يتمثل الداخلي فالتوازف، كابػارجي

كالمحافظة على الاحتياطات الأجنبية ، كمكوناتو ابؼدفوعات ميزاف توازف بو فابؼقصود ابػارجي التوازف أما
 في الاقتصاد ابعزائرم التوازف ابػارجيبؼؤشرات  أعمق فهم أجل كمن، كالتحكم في معدؿ سعر الصرؼ

ثلبثة مطالب تناكلنا في كل مطلب كاقع كل  إفُ ابؼبحث ابؼنيطة بها كتطورىا عبر الزمن، قسمنا ىذا الإجراءاتك
 . متغتَات على حدل

 :الجزائري الدينار صرف سعر تطور: الأول المطلب

 بهدؼ ،الدكؿ اقتصاديات في كأساسية جوىرية مسألة الصرؼ كأنظمتو سعر تطور كفهم دراسة إف 
، كقد عرؼ سعر الصرؼ العملة برقيق استقرار إفُ تؤدم أف شأنها من التي كالإجراءات الوسائل عن البحث

 .في ابعزائر منذ الاستقلبؿ تطورات متباينة كىذا حسب النظاـ الاقتصادم ابؼتبع في كل مرحلة

:  الجزائر في الصرف أنظمة تطور مراحل- 1

 في السائدة الاقتصادية الأكضاع مع بساشيا الصرؼ نظم من العديد تطبيق ابعزائرم الاقتصاد عرؼ
 كبعد كاحدة لعملة الثابت الصرؼ سعر يتبع نفسو 1964 سنة نشأتو منذ ابعزائرم الدينار كَجد فقد، البلبد
 1986 سنة النفطية الأزمة كعقب، الفرنك كانهيار الدكفِ النقدم النظاـ افرضو الذم العملبت من بسلة ذلك

 1994 سنة كمنذ، لو الديناميكي التسيتَ خلبؿ من ابؼرف الصرؼ سعر إفُ كالتوجو النظاـ ىذا عن التخلي تم
 .ابؼدار أك ابؼوجو التعوفٔ نظاـ ابعزائر تبنت اليوـ غاية إفُ

 نظاما الاستقلبؿ عشية ابعزائر كرثت :1973 إلى 1962 واحدة عملة اتجاه الثابت الصرف نظام- 1-1
 الفرنك بنا عملتتُ يستخدـ فبقي مستقلة عملة للبقتصاد يكن كفَ، ليبرافِ اقتصادم أساس على قائم مصرفيا

 ،الفرنسي الفرنك كىي كاحدة بعملة مربوط الصرؼ نظاـ أف أم، ابعزائرم الفرنسي كالفرنك الأصلي الفرنسي
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 قيمة آنذاؾ قيمتها تساكم للتحويل قابلة غتَ عملة كىي ،10/04/1964 بتاريخ ابعزائرم الدينار إصدار كتم"
 أداة يكن كفَ، فقط حسابية ظاىرة عن عبارة بقي أنو غتَ، الذىب من غراـ ميل 180 الفرنسي الفرنك

.  (1)"1990 في كالقرض النقد قانوف غاية إفُ كذلك التنمية في للتحكم إستًابذية

 استقرار على ابغفاظ أجل من: 1990 إلى 1974 العملبت من سلة اتجاه الثابت الصرف نظام- 1-2
 حادة قمضاربي بؽجمات فرنسا بنك تعرض ثرإ توؿكعم الفرنسي للبقتصاد ابؼلحوظ تراجعاؿ بعد ابعزائرم الدينار

 نظاـ عن كالتخلي ابعديد العابؼي النظاـ بركز ظل كفي، الفرنك قيمة في بزفيضات جراءلإ ابغكومة اضطرت
 ابغفاظ كقصد، الدكفِ ابؼستول على الصرؼ تعوفٔ بنظاـ كاستبدالو الثابت الصرؼ نظاـ كإلغاء ككدز بريتوف
 21 في النقدية السلطة بعأت، القوية العملبت من عملة أم عن استقلبليتو كتكريس الدينار استقرار على

 ،البينية التجارية العلبقة في كزنها أساس على مرجحة عملة 14 من تتكوف بسلة قربط إفُ 1974 جانفي
 سعى كقد، الفرنسي الفرنك بدنطقة ابعزائرية العملة الربط فكب مباشر غتَ الإعلبف كاف النظاـ ىذا بتطبيقك

 :  (2)ىو مزدكج ىدؼ برقيق إفُ ابعديد التسعتَ نظاـ

 عبء بزفيف بغرض كىذا، ابغقيقية القيمة تفوؽ الدينار قيمة بواسطة ابعزائرية للمؤسسات مقنع دعم توفتَ •
 ؛ناشئة مؤسسات أنها كخصوصا ابؼؤسسات طرؼ من ابؼستوردة الأكلية كابؼواد التجهيزات تكلفة

 لسعر تنازلية لتغتَات تتعرض أف دكف الطويل ابؼدل على بتنبؤاتها بالقياـ الوطنية للمؤسسات السماح •
.  للدينار ابػارجية القيمة استقرار طريق عن كىذا الصرؼ

 التي 1986 سنة العكسية النفطية الأزمة أعقاب في: 1994-1990 المرن الصرف نظام مرحلة- 1-3
 ذلك فأسفر العابؼي النمو على سلبا اأثر ىذين ابغدثتُ، الأمريكي الدكلار الصرؼ سعر تدىور مع نتتزاـ
 ابؼديونية بكو التوجو إفُ الريعية الدكؿ أغلب غرار على ابعزائر اضطرت بفا ،النفطية العائدات تدفٓ على

 تدفٓ جراء الاقتصادم النشاط في تباطؤ رافقو الذم ابؼدفوعات ميزاف في الكبتَة الاختلبلات بؼعابعة ابػارجية

                                                             

 .165 ص، 2004 ،ابعزائر ،ابعامعة ابؼطبوعات ديواف، النقدية والسياسات النظريات في محاضرات، علي بلعزكز (1)
 الدابماركي الكوركف، الفرنسي الفرنك، البلجيكي الفرنك، النمساكم الشلينغ، الأبؼافٓ ابؼارؾ، الكندم الدكلار ،الأمريكي الدكلار ىي العملبت ،

 .الإسبانية البسيطاسك، السويسرم الفرنك، السويدم الكوركف، ابؽولندم الفلورين، الإيطالية اللتَة، النركبهي الكورف، الإستًليتٍ ابعنيو
 .    156 ص، مرجع سابق، بضيدات بؿمود (2)
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 إفُ كبالإضافة ابؽشة الاقتصادية ابغالة خضم كفي، الإنتاجي ابعهاز بوتاجها التي دخلبتػُ افَ بؼختلف الواردات
 كذلك ىيكلية إصلبحات في الدخوؿ ابعزائرية ةالسلط قررت ،للبلبد كالاجتماعية السياسية الأكضاع تدىور

 سعر سياسة ابذاه النظر إعادة فتم، السوؽ اقتصاد بكو كالتوجو ابؼخطط الاقتصاد سياسة على بالتخلي
 الاقتصادم الواقع مع يتماشى كجعلو التوازفٓ السعر من كتقريبو بزفيضات إجراء خلبؿ من فيو ابؼغافِ الصرؼ

 ميزاف بنود في التوازف كبرقيق، التضخم كبؿاربة، الوطتٍ الاقتصاد في السيولة فائض امتصاص من تتمكن حتى
 ابؽيكلي التحوؿ عقب ابؼتخذة الإجراءات كمن. معلن غتَ كاف بعدما اربظي التخفيض ىذا كأصبح، ابؼدفوعات
 بقد كابؼوازم الربظي الصرؼ سعر بتُ الفارؽ بتقليص يسمح بشكل الدينار تسعتَ إعادة إفُ الرامية للبقتصاد

:  يلي ما

 تدربهية بصفة الدينار قيمة بتخفيض الصرؼ سعر تعديل ،التدربهي بالانزلاؽ يقصد :التدريجي الانزلاق 
 مستول إفُ إيصالو بغية الصرؼ سعر تعديل تم كقد، 1991 سبتمبر إفُ 1987 نهاية من كاستمر، كمنتظمة

.  (1)الصعبة العملبت من ابؼتاح مع الأجنبية كابػدمات السلع على الوطتٍ الطلب توازف

  بالنسبة الدينار الصرؼ سعر بتخفيض 1991 سنة في كالقرض النقد بؾلس قرر :الصريح التخفيض 
 كذلك الائتمافٓ الاستعداد إطار في الدكفِ النقد صندكؽ مع ابؼبـر الاتفاؽ حسب كذلك الأمريكي للدكلار
 تم 1994 سنة في الصندكؽ مع آخر اتفاؽ كبدوجب، كاحد دكلار مقابل دينار 22 إفُ ليصل     % 22 بنسبة
. دينار 36  من يقتًب سعره الواحد الدكلار ليصبح     % 40.17 بػ الدينار بزفيض قرار ابزاذ

 ىوفي ذلك الوقت  التخفيض إفُ اللجوء إفُ النقدية السلطات بها برججت التي الرئيسية الأسباب أىم إف
:  (2) إفُ بالإضافة للبقتصاد كالداخلي ابػارجي الاختلبؿ معابعة

  .ابؼتوسط ابؼدل على الدينار برويل قابلية •

                                                             

، دحلب سعد جامعة، الاقتصادية الأبحاث بؾلة، (الجزائر حالة ) العربي الوطن في التشغيل إستراتيجية، موسى سعداكم، مسعود داكدم (1)
 .178 ص، 2006

، الأجنبي الصرف لسياسة الاقتصادية للآثار تحليلية دراسة، النقدية بالسياسة وعلبقتها الأجنبي الصرف سياسة، بوخارم موسى بغلو (2)
 .  291 ص، 2010، الأكفُ الطبعة، لبناف، بتَكت، كالتوزيع كالنشر للطباعة العصرية حستُ مكتبة



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

133  
 

 تسعتَة نظاـ كإصلبح الصرؼ لسعر ابؼختلفة التوليفات باختيار كذلك الواردات بحجم الصرؼ سياسة ربط •
 .التثبيت طريقة على اعتمادا الدينار

 كتطبيق النقدية الكتلة كتعديل التضخم من كابغد للدينار ابعارم السعر دعم بهدؼ إجراءات عدة ابزاذ •
 .ملبئمة فائدة أسعار

 كخدمات سلع من الواردات كبررير المحركقات خارج الصادرات بتنويع الصرؼ احتياطي تكوين إعادة •
. ابػارجي للدين الأطراؼ متعدد بسويل عن كالبحث

 كالبنك ابعزائر تأبرـ 1994 سنة في: اليوم غاية إلى 1994  سنة من المدار التعويم نظام مرحلة- 1-4
 بالدينار كالتوجو الصرؼ نظاـ فعالية برستُ بهدؼ سنتتُ مدتو ابؽيكلي التعديل برنامج تطبيق اتفاؽ الدكفِ

 سعر نظاـ إصلبح تم كما ،الدينار قيمة في متتالية بزفيضات بإجراء بالفعل السلطة شرعت كقد ،التحويل بكو
 تم الإجراءات كبهذه، التجارم للتبادؿ كأفضل سريع بشكل يستجيب كحتى مركنة إحداث أجل من الصرؼ
 على ابؼتخذة الإجراءات أىم كمن، التجارية ؾكالبنو ابؼركزم البنك بتُ ابؼدار التعوفٔ ـنظا بتبتٍ ضمنيا الإعلبف

 :بقد النظاـ ىذا ظل في الصرؼ سعر

  تم التخلي عن نظم الربط بسلة من العملبت لتأتي مرحلة بؾالس العملة 1994في أكؿ أكتوبر من سنة 
كىي عبارة عن جلسات تضم بفثلي البنوؾ التجارية ابؼقيمة برت إشراؼ البنك ابؼركزم، التي كانت أسبوعية في 

بداية ثم أصبحت يومية في مرحلة لاحقة، أين يقوـ البنك ابؼركزم عند فتح ابعلسة بعرض مبلغ بودد على 
أساس ىدؼ سياسة الصرؼ كمعبرا عنو بدلالة العملة المحورية كىي الدكلار الأمريكي على أساس سعر الصرؼ 

الأدفْ، حينها تقوـ البنوؾ بعملية عرض ابؼبلغ ابؼراد ابغصوؿ عليو كبالسعر الذم يناسبها كيتم تعديل سعر 
الصرؼ الدينار تدربهيا من خلبؿ عرض العملبت الصعبة من طرؼ بنك ابعزائر كالطلب عليها من طرؼ 

   .(1)البنوؾ التجارية، إفُ أف يتحدد سعر الصرؼ الدينار عند أقل سعر معركض من طرؼ البنوؾ ابؼشاركة

                                                             

إشكالية اختيار نظام الصرف الملبئم في ظل التوجو الحديث لأنظمة الصرف الدولية دراسة حالة نظام سعر الصرف في ، جعفرم عمار (1)
 .103 ص، 2012/2013، رسالة ماجستتَ في العلوـ الاقتصادية، جامعة بؿمد خيضر، بسكرة، ابعزائر، الجزائر
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الصرؼ ينظم سوؽ إنشاء تتضمن 08-95 رقم لائحة ابعزائر بنك أصدر 1995 سنة من ديسمبر  في 
 ةآجل كأ جلةاع كشراء بيعا الصرؼ ليات عمبصيع حرية بكل فيها تعافً يوميا تنعقد سوؽ كىي، البنوؾ بتُ

 أم السوؽ قانوف حسب الصرؼ سعر كيتحدد، ابعزائرم الدينار مقابل للتحويل القابلة الأجنبية للعملبت
، ابؼرنل بنظاـ عملب 1996 سنة نهاية مع نشاطها باشرت كقد، الأجنبية العملة على كالطلب العرض بتفاعل

 ابؼتعاملتُ احتياجات تلبية في الصرؼ سوؽ على كيؤثر يسيطر كحيد كعارض بقي ابعزائر بنك أف غتَ
 . (1)الأجنبية كىذا حسب ابؼادة الثانية من ىذا القانوف العملبت بىص فيما الاقتصاديتُ

 في ابؼؤرخ 95/07 القانوف بدوجب الصرؼ مكاتب أنشأت حيث الصرؼ مكاتب كتوسيع خلق تم 
 منح رغم بدايتو في لازاؿ تطبيقها أف غتَ 18/12/1996 في ابؼؤرخة 8/16 كالتعليمة 13/12/1995

 حجم كاستيعاب الصعبة بالعملبت التعامل حركة توسيع بوسعها ابؼكاتب كىذه، ابؼكاتب لبعض الاعتماد
 ىذه من نوع أم ابعزائر تشهد كفَ عمليا مطبق غتَ القانوف ىذا مازاؿ اليوـ كبغد. - (2)الأمواؿ من معتبر

 -.  للعملة السوداء الأسواؽ كتوسيع بمو في ساىم بفا الأكشاؾ

 للمقيمتُ الأمر ىذا رخص كقد، 2003 أكت 26 في كالقرض بالنقد ابؼتعلق 11-03 رقم الأمر صدكر 
 كابػدمات السلع بإنتاج ابؼتعلقة لنشاطاتهم مكملة خارجية نشاطات لضماف ابػارج إفُ أموابؽم رؤكس بتحويل

 .ابؼتعدد الصرؼ سعر الأمر ىذا ألغى كما، ابعزائر في

 كابغسابات ابػارج مع ابعارية ابؼعاملبت على ابؼطبقة بالقواعد ابؼتعلق النظاـ صدر 2007 فيفرم 3 في 
 :(3)فيو جاء ما أىم الصعبة بالعملة

 إلا حرة بصفة للتحويل القابلة الأجنبية كالعملبت ابعزائرم الدينار بتُ الصرؼ بعمليات القياـ بيكن لا •
 .ابعزائر بنك أك ابؼعتمدين الوسطاء لدل

                                                             

(1)  Marche des changes, Règlement de la banque d'Algérie N° 95-08 du 23 décembre 1995, Art 2, 
 .166 ص، مرجع سابق، بضيدات بؿمود (2)
 الصعبة بالعملة والحسابات الخارج مع الجارية المعاملبت على المطبقة بالقواعد المتعلق، 11-03 رقم الأمر، ابعزائرية الربظية ابعريدة (3)

 .2003 مام 13 بتاريخ الصادر، 31، العدد 2007 فيفري 3 في المؤرخ
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 أك الطلب برت حسابات عدة أك حساب فتح مقيم غتَ أك مقيم معنوم أك طبيعي شخص لكل يرخص •
 بالعملة حسابات حيازة ابؼعتمدين للوسطاء كبيكن، ابؼعتمدة الوسيطة البنوؾ لدل الأجنبية بالعملبت لأجل
 .ابعزائر بنك لدل

 ابػارجية الدفع ككسائل، ابعزائر بنك طرؼ من الاعتماد كمنح ابؼعتمدين الوسطاء النظاـ تضمن كما •
 كابػدمات بالسلع ابػاصة ابػارجية التجارية عمليات على ابؼطبقة كالقواعد الصعبة العملة كحسابات
 تضمن كما العلبج لغرض أك مهتٍ إطار في ابػارج إفُ كالسفر ابغج فريضة لأداء الأخرل ابعارية كالعمليات

 الذم الأجر من كابؼوفرة ابعزائر في الأجانب العماؿ طرؼ من الأمواؿ برويل ككذا، الدراسية ابؼنح النظاـ
 .  يتقاضونو

 تداعيات نتيجة العابؼية الأسواؽ في ابلفضت التي الأجنبية السلع على المحلي الطلب ارتفاع كبؼواجهة 
 72.64 إفُ ليصل     % 13 بحوافِ للدينار بزفيض بإجراء النقدية السلطات بادرت، 2008 سنة ابؼالية الأزمة
للدكلار، كيقصد بتخفيض سعر الصرؼ، تلك العملية التقنية التي  دينار 64.56 كاف بعدما للدكلار دينار

تقوـ بها السلطة النقدية بشكل ربظي، بتخفيض قيمة عملتها المحلية ابذاه عملة أخرل، كىذا من أجل معابعة 
الإختلبلات في ميزاف ابؼدفوعات كالتحكم في الاستتَاد تفاديا للجوء إفُ سياسات انكماشية عن طريق تقليص 

مستول الدخل الوطتٍ للتحكم في ابؼستول العاـ للؤسعار، بالإضافة إفُ أسباب أخرل، تتعلق بدحاربة 
 .الأسواؽ ابؼوازية كتهريب رؤكس الأمواؿ إفُ ابػارج، كتضخيم الفواتتَ

القيمة بتُ الفارؽ اتساع بعد لاسيما ابؼوازية الأسواؽ في ابؼتداكلة النقدية الكتلة تطور من ابغد  كبهدؼ 
 الأسعار ارتفاع عن النابذة النقدية الكتلة توفر إفُ بالإضافة، السوداء ؽالأسوا في كقيمتو للدينار الابظية

 تدخل استدعى بفا، التضخم معدؿ ارتفاع أدل الذم الأمر الإنتاجي ابعهاز مركنة عدـ قابلو كالذمكالأجور 
، سنة كل دأبها الفعل ىذا كأصبح، الدينار قيمة في بزفيض بإجراء أخرل مرة الصرؼ سعر في النقدية السلطة
 . مبرراتو بزفيض كلكل

 :(1)كعلى العموـ استقرار سعر صرؼ الدينار بوكمو عاملبف أساسياف بنا

                                                             

، 2010، ابعزائر، 3، جامعة ابعزائر 14العدد  علوـ الاقتصاد كالتسيتَ كالتجارة، بؾلة، إشكالية تحرير سعر الصرف في الجزائربليماف سعاد،  (1)
 . 115ص 
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العامل الأكؿ يتعلق بدستول احتياطي الصرؼ الذم يسمح بتدعيم سعر الصرؼ كاستقراره؛  

 أما العامل الثافٓ فيتجلى في ملبئمة السياسة النقدية التي تعمل في إطار النظاـ العائم ابؼوجو كالتي تشكل 
 .شرطا ضركريا لاستقرار سعر الصرؼ

 : 2020 إلى 1990 سنة من الجزائري الدينار صرف سعر تطور- 2

 ،كالثبات بالاستقرار كبسيز، الوطنية العملة إصدار منذ إداريا ابعزائرم الدينار صرؼ سعر سُتَ  لقد
 1990 سنة في كاف المجاؿ ىذا عن خركج كأكؿ، الواحد للدكلار دينارات 5 إفُ 4 بتُ ما يتأرجح كاف حيث

 ابؼعطيات كحسب، مطرد تدىور في الصرؼ كسعر التاريخ ىذا كمن، للدكلار دينار 8.95 لقيمة بوصولو
  :كىي متباينة مراحل بثلبث مر الدينار صرؼ سعر أف استنتاج بيكن ابؼتوفرة

 صدمة إفُ 1986 سنة ابعزائر تعرضت لقد: 1998 إلى 1987 سنة من الدينار صرف سعر تطور- 2-1
 بفا، الأمريكي الدكلار صرؼ سعر كتدىور النفط أسعار في كالكبتَ ابؼفاجئ الابلفاض سببها كاف اقتصادية

 ابػارجية ابؼديونية حجم في ابغاد الارتفاع سوءا الأمر زاد كبفا الاقتصاد في الدكلية السيولة ابلفاض إفُ أدل
 لتدعيم كاحتياط توجيهها ابؼمكن من كاف التي الأجنبية العملبت استنزاؼ إفُ فأدل الدين خدمة كنسبة
 الفتًة ىذه كخلبؿ، متتالية ابلفاضات يعرؼ الدينار صرؼ سعر بدأ الوضع بؽذا كنتيجة ،ابعزائرم الدينار

 ىيكلية اقتصادية إصلبحات إجراء أجل من الدكلية ابؼنظمات طرؼ من كبتَة ضغوطات إفُ ابعزائر خضعت
 ابغقيقية القيمة استعادة بؿاكلتُ معتبرة مكانة الإصلبحات ىذه من كابؼافِ النقدم ابعانب يأخذ ، حيثعميقة

ثم تدربهي اؿنزلاؽ الابتنظيم  كقامت الإصلبحات لكت ابعزائرية السلطات فقبلت ،للدينار كابػارجية الداخلية
 . كاحد دكلار مقابل دينار 22 إفُ ليصل     % 22 بنسبة 1991 سنة ، حيث خفض الدينارالتخفيض الصريح

 اتفاقيات إبراـ على أخرل مرة ابعزائرية الدكلة أجبرت الداخلية كالاجتماعية الاقتصادية ضغوطاؿ كبرت
 قابلية بكو بو كالابذاه ابعزائرم الدينار قيمة في مهمة بزفيضات في الشركع كتم ،الدكفِ النقد صندكؽ مع

 للدكلار دنانتَ 9 سجل 1990 سنة ففي ،    % 30 إفُ السنوات بعض في التخفيضات بذاكز حيث، التحويل
 تراجع الصرؼ سعر سجلم كىكذا 1994 سنة كذلك سنوات أربع غضوف في دينار 35.05 إفُ قيمتو لتقفز
.  الواحد دكلارلل دينار 66.6 إفُ 1999 سنة ليصل سنة بعد سنة
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 أسعار شهدت الألفية بداية في :2014 إلى 2000من سنة  الجزائري الدينار صرف سعر تطور- 2-2
 كىكذا ،2000 سنة في دكلار 27.60 إفُ للبرميل دكلار 17.44 من انتقلت حيث بتَؾ انتعاش النفط
 فائض ابؼدفوعات ميزاف تسجيل بسب معتبر دكفِ احتياطي بتكوين بظح بفا 2008 غاية إفُ الارتفاع استمر
 أف نلبحظ 04 رقم ابؼلحق كمن، الصرؼ سعر توجيو في النقدية السلطة استعملتها الاحتياطات ىذه ،متكرر
، الواحد للدكلار دينار 80 إفُ 70 حدكد في نسبيا ثابتا ظل الفتًة ىذه خلبؿ ابعزائرم الدينار صرؼ سعر
 بسبب بالتحسن بدأ 2003 سنة كفي، 2002 سنة 79.68 إفُ تراجع ثم 75.31 سجل 2000 سنة ففي
 ابؼالية الأزمة حلوؿ غاية إفُ التحسن ىذا كأستمر ،للنفط العابؼية سعارالأ لتحسن النفطية العائدات زيادة

 كفي، الألفية خلبؿ مسجلة قيمة أقل كىي للدكلار دينار 64.56 قرابة بلغ حيث 2008 سنة نهاية العابؼية
 على الكلي الطلب زيادة كلدىا التي التضخمية الضغوط من الوطتٍ الاقتصاد كبدعول بضاية 2010 سنة

 على قادر غتَ جعلو بفا المحلي الناتج ضعف بابؼقابل، العاـ ؽاالإنف حجم في زيادة نتيجة ابػدماتك السلع
 دينار 74.40 ليصل إفُ ابعزائر بنك قبل من الدكلار ـأما الدينار تم بزفيض، ابؼتزايد الوطتٍ الطلب تغطية

 الصرؼ سعر يبدأ ذلك بعد، للدكلار دينار 72.85 كيبلغ طفيف بشكل يتحسن ابؼوالية السنة كفي دكلارلل
 من كاف التخفيض ىذا، للدكلار دينار 80.56 قرابة 2014 سنة ليسجل مسبوقة غتَ مستويات إفُ بالنزكؿ
 الصرؼ سعر بتُ الفارؽ كتقليل العملة صرؼ استقرار لضماف ابؼوجو التعوفٔ إطار في كذلك ابعزائر بنك طرؼ
 النفط أسعار ارتفاع بسبب كذلك، ابؼوازية السوؽ في ابؼتداكلة النقدية الكتلة حجم تقليل كمنو كابؼوازم الربظي

 .ابعزائرم الدينار قيمة في اابلفاض امسبب عابؼيا الدكلار قيمة في حسن بفا ابؼفاجئة

كحركة  ابؼدفوعات ميزاف تطور مع ابؼتناقضة الشكل بهذا الصرؼ سعر حركة أف ابؼلبحظ كمن
 كأقرب من الرابط الزاحف حوؿ الدكلار ابؼدار التعوفٔ بؼنطق كليا، ىو بـالف الفتًة الاحتياطات الأجنبية لنفس

 القدرة كرفع الدينار قيمة على المحافظة في كل تدخل ىي النقدية السلطات حجة ، أما(1)  دينار 2بتقلب 
 تعوفٔؼ كعليو، النفطية، ىي حجج غتَ كاقعية كلا بست بأم منطق اقتصادم غتَ ابعزائرية للصادرات التنافسية

                                                             

، المجلة تحليل إشكالية أنظمة سعر الصرف الدينار الجزائري في ظل تصنيفات سعر الصرف الحديثة عزم خليفة، مسعودم زكرياء، (1)
 . 80، ص 2018، ابؼركز الدبيقراطي العربي، برلتُ أبؼانيا، سبتمبر 3الدكلية للدراسات الاقتصادية، العدد 
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 نفطية أزمة كل بعد مباشرة سياسي إدارم أساس على صادر بزفيض ىو بل حقيقتو على يكن فَ الدينار
  .البلبد مداخيل تراجع بؼواجهة

 أسعار انهيار بداية مع  تزامنا:2020-2015 الفترة خلبل الجزائري الدينار صرف سعر تطور- 2-3
 دكلار 110 بذاكزت بعدما للبرميل دكلار 53 سجلت إذ، 2014 سنة نهاية في العابؼية الأسواؽ في النفط

 على الصدمة ىذه كلاحتواء،  الأجنبية بالعملة النقدية الإيرادات ابلفاض إفُ أدل بفا، ذلك قبل للبرميل
 بالنسبة     % 20 قرابة خفض 2015 سنة فيؼ، الدكلار أماـ الدينار صرؼ سعر خُفض ابعزائرم الاقتصاد

 ثلبثة من مرة أكؿ كليتشكل ،دكلار كاحد تساكم دج 100.46 ليصبح 80.56 كاف حيث السابقة للسنة
 ابؼقومة النفطية العائدات حصيلة رفع في منها ةرغب السلطة طرؼ من كاف الابلفاض ىذا ،صحيحة أرقاـ

 ابؼسجل للعجز نسبي تقليل من يساىم ما كىو بالدينار الفارؽ ربح كمنو، الوطنية للعملة برويلها عند بالدكلار
 مرارا بزفيضو في النقدية السلطة كاستمرت، التجارم كتقليل الضغوط على الاحتياطات الأجنبية ابؼيزاف في

، 110.96 كاف بعدما الواحد للدكلار دينار 116.61 كجعلتو دنانتَ بخمسة خفض 2018 سنة فيؼ كتكرارا
 الوطنية العملة تقلبات استمرار توقع إفُ الربظية ابؼؤشرات تذىبك. 2019 سنة في للدكلار دج119.36 ثم

 الاقتصاد الوطتٍ بشكل تبعية خلفية على كىذا ،للدكلار دج 133 لسقف 2022 سنة لتصل أكبر بصورة
 .  المحركقات خارج صادراتاؿ كبؿدكدية، الدكلية بالسوؽ أسعارىا ابؼرتبطة النفطية للصادرات كلي شبو

 سعر فإف ،ابسابقتو مقارنة الأختَةالسنوات ابػمس  في النفط أسعار استقرار رغم أنو ابؼلبحظ كمن
 في الأختَة ابغكومية الإجراءات تُسهم كفَ، الرئيسية العملبت أماـ تراجعو كاصل ابعزائرم الدينار صرؼ

 ابعزائرية الصرؼ احتياطات تآكل بسبب كىذا الاقتصادية الإختلبلات معابعة بهدؼ الدينار تعوفٔ مواصلة
 إضافة، العابؼية الأسواؽ في الدكلار صرؼ سعر ارتفاع عن ناىيك ،الوطنية العملة استقرار عدـ من ستزيد التي
، الاقتصادم التنوع كضعف،     % 97 تفوؽ التي النفطية العائدات على كلي شبو بشكل ابعزائر اعتماد إفُ

 مقابل الأسواؽ في النقدية الكتلة في فائض من عليو يتًتب كما، ابؼالية الأكراؽ من مزيد طبع إفُ بالإضافة
 الاقتصادم ابؼردكد على أثر بفا العاـ كالإغلبؽ كورنا جائحة تفشي تأزما الوضع زاد كبفا، جدا ضعيف إنتاج
 سواء  حد على كالعابؼي المحلي

 ميزانية عجز خفضإفُ  الدكلار أماـ الدينار قيمة تقليص من النقدية كالسلطة ابعزائرية ابغكومة كترجوا
 مداخيل أف اعتبار على، دكلار مليار 2 قرابة إفُ العجز كصل مثلب 2019 سنة ففي، ابؼتكررة الدكلة
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 بالقدفٔ، مقارنة أكبر ستكوف ابعديد الصرؼ سعر كفق الدينار إفُ الدكلار من برويلها عند النفطية صادراتاؿ
، العجز كيتقلص العمومية ابؼيزانية مداخيل طردية بصفة فتًتفع البتًكلية ابعباية رفع في سيساىم الذم الأمر

 :(1)بالإضافة إفُ مبررات معلنة من طرؼ السلطة كىي على النحو التافِ 

 ،ِمواجهة أسعار الصرؼ ابؼغافِ فيها، كالتي نتجت عن التدىور في معدلات التبادؿ التجارم الدكف 
 .كمواجهة ابؼشاكل ابؼتعلقة بديزاف ابؼدفوعات

 كبهذا برقق تصحيح ابؼستول الشامل للؤسعار، (السوؽ ابؼوازية) ابغيلولة دكف ارتفاع سعر الصرؼ ابغقيقي ،
كمن شأف الزيادة في مستول الأسعار أف التخفيض فعلب من القيمة ابغقيقية للثركات التي تدكر خارج القطاع 

 .البنكي

 ِابؼساعدة على المحافظة على القدرة التنافسية بؼنتجي السلع الوطنية، كتوسيع أسواؽ الصادرات، كبالتاف 
 .  إمكانية الزيادة في النمو الاقتصادم الوطتٍ

  ىو رد فعل الاختلبلات الأساسية ابؼرتبطة بتمديد عدد كبتَ من الأىداؼ لإدارة سعر الصرؼ، حيث 
 .اعتبرت ابعزائر ىذا الإجراء عنصرا أساسيا لتحستُ فعالية نظاـ الصرؼ الأجنبي

 التجارم ابؼيزاف على القصتَ الأجل في سلبي تأثتَه يكوف العملة قيمة في التخفيض فإفكابعدير بالذكر 
 ( J) بدنحتٌ يسمى ما حدكث في يتسبب ما كىو منخفضة تكوف الأجل ىذا في ابؼركنة أف إفُ راجع كىذا

 الوقت بدركر ابؼيزاف ليتحسن العملة قيمة بزفيض بدجرد متزايدا عجز في يقع التجارم ابؼيزاف أف ىو بو كابؼقصود
   .كالطويل ابؼتوسط الأجل في أم

                                                             

، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، بزصص نقود - دراسة حالة الدينار الجزائري–سعر الصرف الحقيقي التوازني ، بلحرش عائشة (1)
 .368 ص، 2013/2014بنوؾ كمالية، جامعة تلمساف، ابعزائر، 
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.2020 إلى 1990 سنة من النفط سعر تطور مع بالمقارنة الصرف سعر تطور: 06 رقم الشكل  

 

 .24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

   

 . الجزائر في الأجنبية الاحتياطات واقع: الثاني المطلب

 الذىب قاعدة انهيار بعد كاف الدكفِ الصعيد على الأجنبية الاحتياطات بتكوين الاىتماـ بداية أف
 أحدك الذمم إبراـ في قبوؿ لو الأمريكي الدكلار أصبح حيث، الدكلرة مرحلة الدكفِ الاقتصاد كدخوؿ

 بدأت ابعزائر كفي، بو كالاحتفاظ النقدم الإصدار في للذىب كبديلب ابػارجية للتجارة الرئيسة الضمانات
 يعتمد الذم ابؼدفوعات ميزاف في فوائض حدكث نتيجة لأخرل سنة من الاحتياطات ىذه كتتًاكم تتكوف

 الوفاء على ابعزائر لقدرة كمعيار شرائية قوة تعتبر الاحتياطات ىذه، المحركقات صادرات عوائد على بالأساس
 ىامة ةكأدا النقدم للتوسع كمصدرا ابعزائر لبنك ابػارجية الأصوؿ من ىي إذ، الدكلية ابؼالية بالتزاماتها
 في كعارض تدخلو خلبؿ من الوطنية، العملة قيمة كدعم استقرار على كابغفاظ سعر الصرؼ لإدارة يستعملها

 العملبت كىي أصوؿ بطسة من ابعزائر في الأجنبية الاحتياطات تتشكلك. البنوؾ بتُ ما الصرؼ سوؽ
 الدكلية الدفع اتفاقات، الدكفِ النقد صندكؽ لدل الاحتياطي، الذىب، كاليورك الدكلار خاصة الأجنبية
 .ابػاصة السحب كحقوؽ

 في برققت قد، القصتَة الفتًة ىذه في الدكلية ابعزائر احتياطيات في برققت التي الزيادة أف إفُ  كنشتَ
ا ) الأجنبية العملبت من الربظية ابغيازات  كىي، الاحتياطات مكونات باقي أما، (الأمريكي الدكلار برديدن
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 عليها يطرأ فلم الدكفِ النقد صندكؽ لدل الاحتياطي ركز افَكصافي ابػاصة السحب كحقوؽ الذىبي الرصيد
كسيتم دراسة تطور الاحتياطات الأجنبية من الدكلار فقط لأف اليورك فَ يغطي كل الفتًة . (1)بها يعتد زيادة

 .2001فقد تم التعامل بو بشكل ربظي سنة 

:  الجزائر في الأجنبية الاحتياطات تراكم تطور- 1

 بدعايتَ مقارنة فيو ابؼبالغ كالنمو ابؼقلق التًاجع بتُ، تقلبات ةالأجنبي للعملة النقدية الكتلة عرفت لقد
 شاىدتها مراحل ثلبثة بتُ بسييز اؿكبيكن، بؽا ابعزائرم الاقتصاد إستعاب كقدرة الاحتياطات كفاية

  :التافِ النحو على الدراسة مدة خلبؿ الاحتياطات

 بدستول الفتًة ىذه إباف الأجنبية الاحتياطات بسيزت :1999 سنة إلى 1990 سنة من الأولى المرحلة- 
 الاقتصاد بها بير كاف التي ابؼتدىورة الوضعية بعيد حد إفُ يعكس كىذا، صحيحتُ رقمتُ تتعدل فَ متدفٓ

 ناىيك ،الأجنبي النقد من بستص التي الدين خدمات تبعاتك ابػارجية ابؼديونية في البلبد دخوؿ نتيجة ابعزائرم
 1986 لسنة العابؼية لنفطيةا الصدمة تداعيات الأكؿ سببها كاف ىذا كل، ابؼستوردة السلع كزيادة التضخم عن
 بإبراـ ابعزائر قامت العشرية من الثافٓ النصف في لكن، الوطتٍ الاقتصاد داخل صدمات من عنها ترتب كما

 سنة في أشهر 9 من لأكثر تكفي احتياطيات بناء ببؽا بظح بفا ديونها بعدكلة كلندف باريس نادم مع اتفاؽ
 من فقط أشهر 4.6 مقابل دكلار مليار 4.4 إفُ لتصل كبتَ تآكل سجلت 1999  سنة كبحلوؿ، 1997

 1998 لسنة العابؼية الأزمة بـلفات إفُ راجع كىذا، أشهر 3 الأدفْ ابغد من تقتًب مدة كىي الاستتَاد
 .الوقت ذلك في النفط أسعار كتدىور

 ارتفاع الفتًة ىذه بداية في الربظية الاحتياطات شهدت :2006 سنة إلى 2000 سنة من الثانية المرحلة- 
 لتستمر، ابؼوالية السنة في دكلار مليار 11.9 إفُ 1999 سنة دكلار مليار 4.4 من انتقلت حيث، مطرد

 راجع كىذا، 2006 سنة أم فقط سنوات سبعة غضوف في دكلار مليار 77.78 إفُ كصلت أف إفُ بالارتفاع
 ابػارجية الديوف جدكلة إعادة عن ناىيك، النفط أسعار لزيادة بالواردات مقارنة الصادرات قيمة في بمو اؿإفُ

 2006 سنة في الوطنية ابؼصابغة ثم 1999 الوئاـ في قانوف تطبيق من بداية كأمتٍ سياسة استقرار صاحبو الذم

                                                             

 ص، ابعزائر، كىراف جامعة، السابع العدد، إفريقيا شماؿ اقتصاديات بؾلة، الاقتصاد الجزائري في الدولية الاحتياطات كفاية، بلقاسم زايرم (1)
61  . 
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 كدعم ابؼالية ابؼلبئمة تعزيز إفُ أدل تراكماؿك التحسن ىذا إف، الفتًة تلك في الاحتياطات تآكل سرعة من قلل بفا
 تعدت حيث للواردات الأجنبي الصرؼ احتياطيات تغطية إفُ كذلك كبالنظر ،ابػارج ابذاه للجزائر ابؼافِ ابؼركز
 مشكلة تطرح قد كىنا يعطي آماف كحصن قوم للبقتصاد ضد الصدمات ابػارجية، بفا 2006 سنة شهر 36

. الأجنبي النقد من الكم بؽذا الوطتٍ الاقتصاد استيعاب

متسارعة  بوتتَة ىاارتفاع تكاصل ابؼرحلة ىذه في :2020 سنة نهاية إلى 2007 سنة من الثالثة المرحلة- 
 الزيادة ىذه، الاستتَاد من شهرا 36 ةتغطي نظتَ دكلار مليار 194 بػ 2013 سنة في الذركة تبلغ أف إفُ

 كقد، الأجنبية العملة رصيد على إبهابي مفعوؿ تركت التي النفطية العوائد في ابؼستمر التحسن بسبب كانت
 ،الأجنبية الاحتياطاتأكبر  بستلك التي العافَ ائل فيالأك دكؿ العشر ضمن من السنوات ىذه في ابعزائر كانت

لاستثمارىا كتوظيفها  حقيقية سياسية إرادة كجود عدـ نتيجة ابؼالية البحبوحة من اقتصاديا تستفد فَ أنها غتَ
 . في مشاريع بؽا عوائد على الاقتصاد كالبلبد بصفة عامة

 غتَك كحادان  سريعان  تآكلب ابعزائرم الصرؼ احتياطي سجل الأختَة 5الػ السنوات في أف ابؼلبحظ كمن
 ،2015 سنة للبرميل دكلار 40 دكف ما إفُ العابؼية الأسواؽ في النفط أسعار تراجع بفعل كىذا، مسبوؽ
 ابؼوالية السنة في لتفقد، دكلار مليار 80 دكف ما 2018 سنة بلغت حيث نهيار الافي الاحتياطات ككصلت

 أما، الاستتَاد من شهرا 15 الأختَة سنوات ابػمس خلبؿ التغطية متوسط يتعدل كفَ، دكلار مليار 15
، الفتًة ىذه في استفحل الذم الإدارم كالفساد التسيتَ سوء مشكلة إفُ فتَجع الصعبة العملة تآكل أسباب

 تسرب عن ناىيك، سنويان  دكلار مليار 10 إفُ 8 بنحو خسائر الدكلةخزينة تي كبدت اؿ الفواتتَ تضخيمك
 10 مليار دكلار أم ما يعادؿ 90 بػقرابة (1)تقدرىا السلطات ابعزائرية حيث ابؼوازم للبقتصاد الأجنبية العملة

 كيتوقع، جدكل دكف لكن لاستعادتها تسعى ابغكومات زالت ما التي ،آلاؼ مليار دينار بـزنة بعيدا عن البنوؾ
 يعادؿ ما أم دكلار مليار 12.3 قيمتو ما 2023 سنة لتبلغ الاحتياطات تآكل استمرار الدكفِ النقد صندكؽ

 . بؿدؽ خطر في للبلبد كالاقتصادية ابؼالية الوضعية بهعل مؤشر كىو فقط استتَاد أشهر 3

                                                             

لإبياف كيموش، تاريخ النشر  "  مليار دولار نائمة في السوق الموازية90آن الأوان لاسترجاع : الرئيس تبون"موقع الشركؽ مقاؿ بعنواف (1)
 .10/10/2021، تاريخ الإطلبع  www.echorouklibe.comنقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ ، 25/09/2021
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 لكونها بالإضافة، النفط أسعار ترنح استمرار ظل في الوتتَة بهذه الاحتياطات تآكل تواصل إفؼ كعليو
 ةمالقو العملبت أماـ الدكلار لتقلبات معرضة بهعلها بفا الأمريكي الدكلار كىي كحيدة عملة من أغلبها تتشكل
 ابػارجي نفاؽالإ ترشيد مطرقة بتُ نفسها ابغكومة بذد الواقع اىذ كأماـ ،الشرائية قدرتها من يقللؼ الأخرل
 في ظل عدـ قدرة الاقتصاد المحلي على تلبية الطلب الأجنبية ابؼنتجات من السكاف احتياجات تلبية كسنداف

 الذم ،الأجنبي النقد لاحتياطي كامل شبو بفقداف ابػبراء من كثتَاؿ حسب يعجّل امم، الداخلي كمنا كنوعنا
 اقتصادية خيارات بؽا يكوف لا كقد، دكلار مليار 200 إفُ كصل عندما لسنوات بو تتفاخر ابغكومة ظلت
 الاستقرار على ابؼخاطر كتفاقم الكلي الاقتصاد إدارة في تعقيدات إفُ النقود كطباعة إحداىا تؤدم قد، كثتَة
 الأمواؿ بعمع الدكلية ابؼالية كابؼراكز الدكفِ النقد صندكؽ إفُ كتعود الدكلة تستسلم أف ابؼمكن من أك ،ابؼافِ

 ما كىذا بالأكرك تدفع كارداتها أغلبك بالدكلار صادراتها تقوـ ابعزائر أف ابؼفارقات كمن. الاستدانة في كالدخوؿ
  .الأجنبية الاحتياطات على الضغط يزيد

.2020 إلى 1990 سنة من النفط سعر تطور مع بالمقارنة الأجنبية الاحتياطات تطور: 07 رقم الشكل  

 

 .24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

:  الجزائر في الأجنبية الاحتياطات إدارة آليات- 2

 الاقتصاد لاستقرار الأساسية ابؼبادئ من الأجنبية الاحتياطات إدارة أف الباحثتُ من كثتَاؿ يعتقد 
 كذلك، للبقتصاد مضافة قيمة كيقدـ بىدـ ما في كتوظيفها منها الكفاية مستول برديد بها كيقصد، الوطتٍ
 بنك إفُ ىاكتسيتَ تهاإدار مسؤكلية تعود ابعزائر كفي ،مستقبلية ختلبلاتا بأم  يتنبأمبكر إنذار جهاز بوضع
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 الاستنزاؼ من كبضايتها الأجنبية الاحتياطات قيمة على برافظ كسياسات آليات كضع على يعمل فهو ابعزائر
:  كتكمن ىذه السياسات في، كالتآكل

 فلب ابػارجي العافَ ينتجها التي السلع من كاردات إفُ برتاج دكلة كل أف البديهي من :الواردات ترشيد 2-1
 ابػبراء كحسب، للبلبد الأجنبية الاحتياطات من بسويلها يتم الواردات ىذه، ذاتيا مكتفية دكلة بقد أف بيكن
 بفا ابػطر دائرة في الاقتصاد يقع لا حتى الأقل على الاستتَاد من أشهر ثلبثة الاحتياطات ىذه تغطي أف بهب

 في ابعزائر بو قامت ما كىذا، اكترشيده الواردات من للحد كآليات سياسات كضع ابغكومات على يستوجب
 الواردات ةقيم ابلفضت كيف نلبحظ 05كبيانات ابؼلحق رقم  09الشكل رقم  من حيث، 2015 سنة

 مليار 46 حوافِ عند ذلك بعد تستقر ثم دكلار مليار 58.33 بقيمة 2014 سنة الذركة إفُ كصلت بعدما
، الضركرية منها كترشيد ضركريةاؿ غتَ السلع من الكثتَ استتَاد منع نتيجة كالاستقرار التًاجع ىذا، دكلار

 من أقل كارداتاؿ خفض بيكن فلب ذلك رغمك، فواتتَاؿ كتضخيم القانونية غتَ الأفعاؿ على ابػناؽ كتضيق
 أكلية كمواد كفلبحية صناعية بذهيزات على عبارة     % 58 من أكثر يوجد 2018 سنة فيمثلب  قلأف ابغد ىذا

 غذائية مواد عن عبارة الواردات من     % 40 تقارب نسبة يوجد ككذلك ،الاقتصاد بغركة ضركرية مصنعة كنصف
 ىذه توفتَ على العمل الدكؿ عاتق على كيبقى ،(1) كسلع استهلبكية متنوعةكابغليب كالسكر كالقمح ضركرية

 يتوجو لا حتى للمواطن الشرائية القدرة مستول كفي الأسعار استقرار على للمحافظة آليات إبهادك، بؿليا ابؼواد
  . ابؼنافسة الأجنبية السلع على الطلب إفُ

 في الاحتياطات قىذ توظيف اإدارتو حسن من يكوف قد :الأجنبية للبحتياطيات المالي التوظيف 2-2
 مع شراكة في الدخوؿ أك عابؼية شركاتؿ أسهم أك زانةافٍ أذكنات كشراء الاستًداد كسهلة مربحة مالية أصوؿ

 الذىب من كمية شراءؿ فرصة ىناؾ أف كما، ابعزائر في فركع بؽا يكوف أف الأحسن كمن كبرل شركات
 يتسبب فقد ابؼدفوعات ابؼيزاف حالةعند تطبيق ىذه الإجراءات بهب مراعاة  لكن، منو الاحتياطات كمضاعفة

 تبقى ابػيارات ىذه كل أف غتَ، الأختَ ىذا في العجز من امزيد ابػارج في الأمواؿ استثمار أك الذىب شراء

                                                             

نقلب عن ابؼوقع ، 28، ىيكل الصادرات كالواردات، ص 2019 الصادر بتاريخ مارس 45النشرة الإحصائية الثلبثية، العدد ، ابعزائر بنك تقرير (1)
 .  24/03/2021 تم الإطلبع بتاريخ  www.bank-of-algeria.dzالإلكتًكفٓ 
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 مافِ نظاـ كجود كعدـ نفسو على كالانغلبؽ كالتخلف التبعية من بو يتميز بؼا ابعزائرم الاقتصاد عن بعيدة
 .  قوية كبورصة متطور

 مدمرة الأجنبية العملة تهريب ظاىرة إف :الأجنبية العملة وتحويل لتهريب الصارمة مكافحةال 2-3
 القوانتُ سن طريق عن الظاىرة بؽذه التصدم الدكلة على كبهب، العافَ دكؿ جل منو كتعافٓ الوطتٍ للبقتصاد

 الرقابة دمتشد مع ،للمخالفتُ لتصدمكا القوانتُ ىذه تطبيق على يسهر كحازـ قوم تنفيذم جهاز ككضع
 الدكلة على بهب كما، الفواتتَ تضخيمك الكاذب التصريح كبؿاربة ،ابػارج كإفُ من الأمواؿ رؤكس تنقل على
 كبزضع منظمة تكوف الصيارفة أكشاؾ فتح على التشجيع كبابؼقابل  كبؿاربتها،للعملة ابؼوازية الأسواؽ من ابغد

 العمومية ابؼعتمدة ؾالبنو طريق عن الداخل إفُ أموابؽم بتحويل ابؼغتًبتُ أماـ المجاؿ فتح كذلك، الدكلة لقوانتُ
 .السوداء الأسواؽ إفُ كإدخابؽا تهريبها بدؿ كابػاصة

 ، كتقدفٔكالزراعي الصناعي القطاعتُ في الركح بعث إعادة خلبؿ من :الجزائري الاقتصاد ىيكل تنويع 2-4
، للمصدرين ضريبية كإعفاءات تسهيلبت مع الأجنبية للعملة كابؼدرة للتصدير ابؼوجهة للقطاعات مالية تإعانا
 إجراءات كأقل حرية بكل الوطنية ابؼنتجات فيها تُسوؽ ابغدكد على حرة مناطق لإنشاء المجاؿ فتح بهب كما

  .  إدارية

 كخصب كبتَ سوؽ ابعزائرية الدكلة خلف يقع: المقايضة أو البينية بالعملبت التعامل على التشجيع 2-5
 النفطية ابؼشتقات كمبادلة ،كابؼبادلة ابؼقايضة طريق عن إليو الولوج فيمكن، ةالإفريقي القارة في مستغل غتَ

 بالعملبت ملالتعا بيكن كذلك، الأجنبية العملة استعماؿ بدؿ القارة بها تزخر التي ةكابغيوافٓ الزراعية بابؼنتجات
 يتم حيث كابؼكسيك كندا في بو معموؿ ىو كما، كالتجارة السياحة بؾاؿ في كتونس العربية الدكؿ مع البينية

   .ابغدكدية بابؼناطق الربظية العملة جانب إفُ الأمريكي بالدكلار التعامل

  :*الجزائر في الدولية للئحتياطيات الامثل المستوى مؤشرات- 3

 ميزاف في المحتمل العجز تواجو حتى احتياطيات تكوين إفُ العافَ دكؿ غرار على ابعزائر تلجأ 
 معتُ سقف حدكد في كىذا ،ابؼفاجئة كابػارجية الداخلية الصدمات عن بدتٌ كيبقيها ابؼستقبل في ابؼدفوعات

                                                             

 .الأطركحة ىذه من الثافٓ الفصل في 95 الصفحة للمزيد عن ىذه القواعد أنظر *
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، كتعود مسؤكلية إدارة كتسيتَ الاحتياطيات الأرصدة ىذه إستعاب قدرة مشكلة في الاقتصاد يدخل لا حتى
 كابؼريح الأمثل ابؼستول كبؼعرفةإفُ بنك ابعزائر فهو يعمل على المحافظة على قيمتها كبضايتها من الاستنزاؼ، 

 :أبنها من ابؼعايتَ من بؾموعة استعماؿ يتم الدكلية ابؼعايتَ بذاكزه كعدـ

 بؼعرفة التقليدية ابؼقاييس أىم أحد ابؼؤشر ىذا كيعتبر : Import coverage الواردات تغطية معيار  3-1
 الأقل على شهور 5 إفُ 3 من الاحتياطات حجم غطيت أف كبهب ،دكلة أم في الأجنبية الاحتياطات كفاءة

 غتَ كالاجتماعية الاقتصادية السياسات كبهنبها الضركرية كاردتها تدفق الدكلة تضمن حتى، الاستتَاد من
 كبتَ ارتفاع بقد، الأختَة السنوات العشر كبأخذ 02 رقم ابعدكؿ كحسب ابعزائر حالة إفُ كبالرجوع، ابؼرغوبة

 إفُ سنة من ثم تتًاجع 2010 سنة في شهرا 36 لتصل كاردات بالنسبة للإفُ الدكلية الاحتياطات نسبة في
 ما كىذا بكثتَ ابؼعدؿ يفوؽ ابؼؤشر ىذا كيعتبر، الواردات من شهرا 14 يعادؿ ما 2019 سنة كتصل أخرل
 فمن ،ابعزائرم لاقتصادا على ضائعة كفرصة ،الربظية للبحتياطيات ابعزائر بنك حيازة في إفراط بوجود يوحي

 الاقتصادية ابؼشاكل على كالقضاء الاقتصادم النمو في زيادة كبرقيق الأصوؿ ىذه استثمار ابؼمكن
 . بها الاحتفاظ بدؿ كالاجتماعية

 الذم الأجنبي الاحتياطي إبصافِ أف إفُ القاعدة ىذه تشتَ:  "Guidotti – Greenspan"قاعدة 3-2
 كىذا، سنة خلبؿ ابؼستحق الأجل قصتَ ابػارجي الدين تفوؽ أك تساكم أف بهب للبلد ابؼركزم البنك بيتلكو
 فتًة كصوؿ نتيجة الأجل قصتَ الأجنبي ابؼاؿ رأس انسحاب بؼشكل النقدية السلطات تتعرض لا حتى

 تتجاكز الاحتياطات أف نلبحظ 02 رقم ابعدكؿ إفُ كبالنظر، الديوف بؽذه ابؼقرضتُ بسديد عدـ أك الاستحقاؽ
 2019 سنة في لكن، 2011 سنة في     %  159 إفُ التغطية نسبة ككصلت، كثتَة بأضعاؼ ابػارجي الدين

 جدُ  خارجية مالية كملبئمة أماف في ابعزائر فإف القاعدة بؽذها ككفق العموـ كعلى ،     % 28.31 تراجعت لػ
 .    القصتَة ابػارجية ديونها كل كسداد تغطية كتستطيع حسنة
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 (دكلار مليار :ك ) .الأجنبية الاحتياطات من الأجل قصيرة والديوان الوارداتنسبة تغطية : 02 رقم الجدول

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

الاحتياطات حجم  162.2

2 
182.22 190.66 194.01 178.93 144.133 114.138 97.33 79.9 64.1 

الواردات قيمة  40.21

2 
47.300 50.376 54.903 58.33 51.646 46.727 46.059 46.197 44.63 

 التغطية نسبة
 14.47 15.94 19.37 22.58 25.86 28.19 32.78 34.31 34.82 36.78 بالأشهر

 الديون حجم
القصيرةالخارجية   1.778 1.142 1.205 1.328 1.925 1.823 1.986 2.096 2.319 2.264 

 28.31 34.45 46.44 57.47 79.06 92.95 146.09 158.22 159.56 91.24     %  التغطية نسبة

موقع البنك الدكفِ، مؤشر إبصافِ الاحتياطات بدلالة عدد أشهر الاستتَاد، كمؤشر إبصافِ الاحتياطات مطركحا : - ابؼصدر
 . 24/03/2021 تم الإطلبع بتاريخ  www.albankaldawli.orgمنو الذىب نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ 

 تم الإطلبع بتاريخ  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب- 
24/03/2021   .

 إدخاؿ تم حيث، السابقة قاعدةلل ضابط ىو ابؼعيار ىذا إف":  "Wijnholds-Kapteynمعيار 3-3
 العملبت إفُ المحلية العملة برويلب يقوموف مقيميتُ يوجد الغالب في لأف، (M2) ابؼوسع النقدم العرض

 الدين من أكثر الاحتياطات تكوف أف بهب أم ،الاجنبية للئحتياطيات داخلي إستنزاؼ بودث بفا الأجنبية
 كابػارجي الداخلي الاستنزاؼ بـاطر لتجنب(M2)  من     % 20 إفُ     % 10 إليو مضافا الأجل قصتَ ابػارجي

 دكؿ في كقعت كما مالية أزمة في الاقتصاد كقوع لاحتمالية مقياس يعتبر ابؼؤشر ىذا كذلك، سواء  حد على
 ابؼذكورة سنوات للعشر الاجنبية الاحتياطات قيمة أف يتضح 03 رقم ابعدكؿ كمن، 1997 سنة أسيا شرؽ
التي سجلت أضعف إحتياطيات خلبؿ الألفية الثالثة  2019 سنة في فمثلب، بكثتَ ابؼؤشر ىذا قيمة تفوؽ

 للعملة كابػارجي الداخلي الإستنزاؼ ابعزائرم الاقتصاد بهنب ما كىذا، لكن بذاكزت ضعف ىذا ابؼؤشر 
 .الصعبة

http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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                                           .الأجنبية من الاحتياطات M2 الموسع النقدي والعرض الأجل قصيرة الديوان حجم: 03 رقم الجدول

 (دكلار مليار الوحدة) 

 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 2010 السنوات

 حجم
 64.1 79.9 97.33 114.138 144.133 178.93 194.01 190.66 182.22 162.22 الاحتياطات

 الديوف حجم
1 القصتَة .778  1.142 1.205 1.328 1.925 1.823 1.986 2.096 2.319 2.264 

 النقدم العرض
 M2 ابؼوسع

(دينار مليار)  

8280.7 9929.2 11013.3 11945.7 13686.8 13704.5 13816.3 14974.6 16636.7 16510.7 

 النقدم العرض
) M2 ابؼوسع

*(دكلار مليار  

111.29 136.29 142.01 150.49 169.90 136.41 126.22 134.95 142.66 138.33 

 من     %  20
M2  مليار ) 

 دكلار

22.26 27.26 28.40 30.10 33.98 27.28 25.24 26.99 28.53 27.67 

+ القصتَة الديوف
 M2 من  % 20

24.04 28.40 29.61 31.43 35.91 29.10 27.23 29.09 30.85 29.93 

تم الإطلبع   www.albankaldawli.orgموقع البنك الدكفِ، مؤشر إبصافِ الاحتياطات مطركحا منو الذىب نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ : - ابؼصدر
.  24/03/2021 بتاريخ

.   24/03/2021 تم الإطلبع بتاريخ  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب-  
  من الدينار إفُ الدكلار حسب متوسط سعر الصرؼ لكل سنةM2تم برويل * 

 ىاتوفتَ دكلة لأم ابؼمكن كمن، للبلد الأجنبي الاحتياط سقف بردد قاعدة توجد لا، الأمر كخلبصة
 فإف كابؼقاييس ابؼعايتَ ىذه كحسب ابعزائر كفي، بها تضحي التي البديلة كالتكلفة بـاطرىا عن النظر بغض

 كيبقى، كالداخلية ابػارجية الصدمات بؼواجهة الوطتٍ الاقتصاد يؤىل بفا كمربوة كافية الاجنبية الاحتياطات
 .  كالعبادالبلبد بىدـ ما في كتوظيفها الثركة ىذه إدارة كعلى رأسها بنك ابعزائر حُسن النقدية السلطات على

 : التجاري  الميزان رصيدتطور: الثالث المطلب

 الاقتصادية العلبقات أىم يعكس لأنو ابؼدفوعات ميزاف في الرئيسي ابغساب التجارم ابؼيزاف يعتبر
 مؤشر فهو، الأخرل ابغسابات مع بابؼقارنة النسبي حجمو على علبكة ،كالاستتَاد التصدير في ابؼتمثلة ابػارجية

http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.albankaldawli.org/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 حصيلة ىي الأجل طويلة الأمواؿ رؤكس برركات حتى ،للبلبد ابػارجية التجارة كضعية تقييم خلبلو من يتم
 خيارا ابػارجية التجارة سياسة تعتبر ابعزائر كفي، ابػارجية ابغدكد على ابغقيقية كابػدمات السلع برركات
 ابؼدخرات كزيادة كالتنمية الوطتٍ الاقتصادم النمو في تساىم فهي، عنها التخلي بيكن لا كحتميا استًابذيا
 . ابؼتنوعة ابؼواطن متطلبات بسبب ابؼرتفعة الواردات فاتورة تسديد في الدكلة تستعملها التي الأجنبية

  :يجزائرال التجاري الميزان أرصدة حركة تحليل- 1

 في حقيقي تنوع كجود لعدـ نظرا الدكفِ الاقتصاد في ضعيفة اندماج بنسبة ابعزائرم الاقتصاد يتميز
 رصيد تكوين كفي الإبصافِ المحلي الناتج مؤشر في كبتَة بنسبة تساىم النفط صادرات أف حيث الصادرات

 الفتًة خلبؿ كالواردات الصادرات إبصافِ كدفتيو التجارم ابؼيزاف رصيد لتطور الأكلية كالقراءة، التجارم ابؼيزاف
 :التافِ النحو على متباينة مراحل ثلبثة شهدت أنها نلبحظ 2020 إفُ 1990 سنة من ابؼمتدة

.2020 إلى 1990 سنة من النفط سعر تطور مع بالمقارنة التجاري ميزانال رصيد تطور: 08 رقم الشكل  

 

 .  24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

 الفتًة ىذه قبل ابػارجية التجارة عملية بسيزت  لقد:2002 سنة إلى 1990 سنة من الأولى المرحلة - 
 الصرؼ سعر على صارمة رقابة فرض خلبؿ من، الدكلة طرؼ كالتصدير من الاستتَاد لعملية التاـ بالاحتكار

، الدكفِ النقد صندكؽ لشركط كتنفيذا ابغر السوؽ مرحلة إفُ الوطتٍ الاقتصاد بدخوؿ لكن، العملة كبرويل
 خلبؿ من بالفعل كقع ما كىذا، التجارة بررير خلبؿ من العافَ على الانفتاح بكو التوجو الدكلة على لزاما كاف
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 الامتياز بنظاـ جاء كالذم 1990 أكت في التكميلي ابؼالية كقانوف 1990 أفريل في كالقرض النقد قانوف سن
 . ابػارجية للتجارة الدكلة احتكار ضمنيا ألغى الذم

 التجارم ابؼيزاف أف بهد( 05 رقم ابؼلحق بيانات )الفتًة ىذه خلبؿ التجارية ابؼعاملبت بغركة ابؼتتبع كإف
 التوافِ على دكلار مليار 9.07 ك 0.26 بقيمة تليها كالتي 1994 سنة في عجزين بزللها إبهابي كضع سجل

 عرفت كما، النفط سعر ابلفاض نتيجة     % 15 بنسبة ىوت حيث الصادرات إبصافِ تراجع سببو العجز ىذا
 العملة قيمة بزفيض على النقدية السلطة ألزـ الذم ابؽيكلي التعديل لبرنامج الفعلي التطبيق الأكؿ العجز سنة

 زادت حيث في السنوات اللبحقة، التجارم ابؼيزاف على الإبهابي الأثر لو كاف التخفيض ىذا،      % 40.17  بػ
 نفس في سجلت فقد الواردات أما دكلار مليار 22 مسجلة 2000 سنة الذركة إفُ ككصلت الصادرات قيمة
 مليار 12.89 بػ قدر طويلة فتًة منذ يسجل فَ التجارم ابؼيزاف في فائض عنو نتج بفا دكلار مليار 9.3 السنة
 سنة ففي، الرقمتُ يتعدل فَ جدا ضعيف رصيد يسجل التجارم ابؼيزاف يبقى عاـ بشكل كاف كإف، دكلار

 .دكلار مليار 1.51  بػ الفتًة خلبؿ فائض أقل سجل مثلب 1998

 حالة الفتًة ىذه خلبؿ التجارم ابؼيزاف شهد لقد :2014 سنة غاية إلى 2003 سنة من الثانية المرحلة- 
 ىيكلة إعادة بسبب كىذا دكلار مليار 40.52 بقيمة 2008 سنة لو رصيد أعلى سجل حيث، بالمجمل فائض
 بفضلك، ابعزائرم الدينار قيمة بزفيض من الاستفادة كذلك، تنظمها قوانتُ إصدار خلبؿ من ابػارجية التجارة
 السنة سلة أكبك في ىذه متوسط سعر بلغ إذ النفطية الصادرات كضع برسن كبالتافِ النفط أسعار برسن

 بقيمة ابؼنحتٌ ذركة بلغت التي للصادرات الإبصالية ابغصيلة في كبتَ انتعاش عنو نتج بفا للبرميل دكلار 94.45
 كذلك ىو للذركة كصل إذ ابؼدة ىذه خلبؿ ابػاـ النفط الإنتاج حجم بمو عن ناىيك، دكلار مليار 79.14

 سجل 2009 سنة بحلوؿ لكن،  (04 رقم الشكل أنظر )اليوـ في برميل مليوف 1.400 أكثر 2007 سنة
 العابؼية ابؼالية الأزمة تداعيات بسبب كىذا، قيمتو من     % 80 فقد أم 7.78 إفُ كصل ابلفاض التجارم ابؼيزاف

 في للبرميل دكلار 50 دكف ما إفُ النفط أسعار فانهارت العابؼي الاقتصادم النمو في ركود نتائجها من كاف التي
 ارتفاع إفُ بالإضافة، بالدكلار ابؼقومة الصادرات قيمة على ملحوظ بشكل أثر الانهيار ىذا العابؼية الأسواؽ

 . الواردات تكلفة في زيادة أحدث بفا الدكلار أماـ الأكرك صرؼ سعر

 أماـ الدكلار صرؼ سعر كارتفاع 2010 سنة بحلوؿ المحركقات أسعار في النسبي برسنلل نتيجةك
، بفا أحدث انتعاش طفيف الصادرات حصيلة على إبهابا أثر الأختَة ابؼالية الأزمة من لتعفيو الأخرل العملبت
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 التجارم ابؼيزاف عاكد 2013 سنة  كبحلوؿ،فقط سنتتُ إلا يدـ فَ التحسن ىذا لكنفي رصيد ابؼيزاف التجارم 
 التجارم ابؼيزاف سجل 2014 سنة الفتًة نهاية كفي، دكلار مليار 9.88 بػ فائض حالة في بقي لكن التًاجع

 الصادرات بتُ ابؼناسب غتَ النمو بسبب كىذا، دكلار مليوف 46 بقيمة التوازف حالة من يقتًب لو رصيد أدفْ
 كبتَ ارتفاع الواردات فاتورة شهدت بابؼقابل النفط أسعار تدفٓ بسبب تراجعت الصادرات فعائدات كالواردات
 إفُ مرده كىذا( 00 الشكل أنظر )دكلار 58.33 بقيمة الاستقلبؿ منذ بؽا مستول أعلى إفُ ككصلت

 في تدخل التي ككذلك التنموية ابؼشاريع تتطلبها التي الرأبظالية السلع خاصة للمستوردين ابؼقدمة التسهيلبت
 الدخل زيادة ننسى كلا البطاؿ، الشباب دعم إطار في الدكلة تدعمها التي كابؼتوسطة الصغتَة ابؼؤسسات تطوير

 .متطلباتو كتعدد السكافٓ النمو عن ناىيك الفتًة تلك في ابغكومي كالإنفاؽ

 عجز أكؿ 2015 سنة ابعزائرم التجارم يزاف افَ شهد:2019 نهاية إلى 2015 سنة من الثالثة المرحلة- 
 إفُ ابلفضت الصادرات إبصافِ قيمة بقد الوقت نفس في، عجز دكلار مليار18 سجل إذ التسعينات منذ

 سنة من بداية النفط أسعار أزمة تداعيات إفُ يعزل الانهيار كىذا قبلها التي بالسنوات ةبابؼقارف النصف حدكد
 للتصدير ابؼتاح الاحتياطي تقلص إفُ أدل بفا للهيدرككربونات المحلي الاستهلبؾ زيادة على علبكة، 2014
 كسوء إدارتها فساد بسبب كىذا ابؼقررة ابغصة إنتاج في حتى ابعزائرية للدكلة ابؼملوكة سوناطراؾ شركة كتعثر

 غتَ القوانتُ بسبب الاستثمار عن البتًكلية العابؼية الشركات من الكثتَ عزكؼ عن ناىيك، استثماراتها بزطيط
  . حقيقية سياسية مبادرة كغياب للبستثمار المحفزة

 الإعفاءات خلبؿ من المحركقات خارج الصادرات بللنهوض للمصدريتُ ابؼقدمة التسهيلبت من فبالرغم
 من للحد الاستهلبكية القركض بإلغاء الدكلة، كقياـ للتصدير ابؼوجهة للقطاعات ابؼادم الدعم كتقدفٔ الضريبية

 من زيد افَكفرض، بؿلي نظتَ بؽا كالتي الكمالية السلع من الكثتَ إلغاء طريق عن كترشيدهد الاستتَا فاتورة
 ننتج لا لأننا الواردات كبح بيكنها لا كالإجراءات القوانتُ ىذه كل لكن، الصعبة للعملة ابغمائية الإجراءات

 كقت في فيها كالاستثمار البلبد بدخوؿ الأجانب إغراء بيكننا كلا ،كنلبسو نأكلو ما أغلب كنستورد، شيئان 
 العجز من يعافٓ التجارم ابؼيزاف بقي كعليو؛  كانعداـ قاعدة اقتصادية حقيقيةالاقتصادم الغموض فيو يتزايد
ىا قول خارجية اقتصادية في التي تتحكم كأسعارىا النفطية بالصادرات ارتباطو الوطيد كالقوم يبتُ ما كىذا

 . كسياسية
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 .2020 إلى 1990 سنة من الممتدة للفترة الجزائر في والواردات الصادرات قيمة تطور: 09 رقم الشكل

 

 .  24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

 : مؤشر الانفتاح في الاقتصاد الجزائري- 2 

 مستول يبتُ كما، ابػارجية التجارةالاقتصاد الوطتٍ في  مسابنة مدل لقياس ابؼؤشرات كىو من أىم 
ىذا الأختَ ىو كذلك مؤشر مهم يبتُ القوة ، (GDP) الإبصافِ الداخلي الناتج من كالواردات الصادرات

الإنتاجية للبقتصاد فهو ابؼرآة العاكسة للوضعية الاقتصادية للبلبد فبتحقيق ناتج داخلي جيد يدؿ على أف 
 . الاقتصاد في كضعية مربوة كقادر على تغطية الاستهلبؾ المحلي

تعُرؼ نسبة الواردات إفُ الناتج الداخلي الإبصافِ : نسبة الواردات إلى الناتج الداخلي الإجمالي 2-1
بابؼيل ابؼتوسط للواردات، كىي قد ترتفع أك تنخفض تبعا لعدد من العوامل من ضمنها الأسعار النسبية، 

كالناتج القومي الإبصافِ ابغقيقي، كدرجة استخداـ الطاقة الإنتاجية كالتي تعكس قدرة جانب العرض على 
 .(1)الاستجابة للتغتَات التي تطرأ على الطلب الإبصافِ في الاقتصاد

 نلبحظ أف نسبة الواردات إفُ الناتج الداخلي الإبصافِ في الاقتصاد ابعزائرم قد تراكحت 04كمن ابعدكؿ رقم 
 :  كحد أقصى،  كبيكن تقسيم حالة ىذا ابؼؤشر إفُ مرحلتتُ %  31.05  كحد أدفْ ك  % 15.67بتُ 

                                                             

 في الفلسفة دكتوراه أطركحة، الاقتصادي بالنمو وعلبقتو الاقتصاد الليبي في الخارجية التجارة ىيكل تطور، بوخشيم الدين عز الناصر عبد (1)
 .56 ص، 2003، مصر، الاسكندارية بجامعة التجارة كلية، الاقتصاد
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،  %  18.24 تشتَ البيانات في ىذه ابؼرحلة أف متوسط ابؼيل قدر بػ :2001-1990الفترة الممتدة من - 
 سجلت في بداية الفتًة، كيتضح من ىذه الإحصائيات أف الاقتصاد  %  15.67ككانت أقل قيمة لو بلغت 

ابعزائرم كاف منغلق على نفسو كىذا بسبب سيطرة الدكلة كعدد بؿدكد من ابػواص على للتجارة ابػارجية، 
 . ىذا بالإضافة إفُ القوانتُ الصارمة كالرقابة الكبتَة على الصرؼ

 متجاكزا  %  24.36 خلبؿ ىذه الفتًة بلغ متوسط ميل الواردات :2019-2002الفترة الممتدة من - 
، كىذا ما يشتَ إفُ حجم  اعتماد الاقتصاد على الواردات بوصفها أداة للنمو  %  21 (1)ابؼقياس الدكفِ

، كيعود ذلك إفُ الارتفاع في أسعار  %  31.05 بنسبة 2015الاقتصادم، كقد سجل أقصى قيمة لو سنة 
النفط في الأسواؽ العابؼية كزيادة الكمية ابؼصدرة من النفط ابعزائرم فاحدث طفرة في العائدات النفطية 

كفوائض كبتَة في الاحتياطات الأجنبية، فنجم عن ذلك زيادة في الطلب على السلع الاستهلبكية كالاستثمارية 
 . نتيجة زيادة الإنفاؽ ابغكومي كالدخل الوطتٍ، ىذا الوضع أسهم في بمو القدرة الاستتَادية للبقتصاد الوطتٍ

 كعلى العموـ يدؿ مؤشر ابؼيل ابؼتوسط للواردات على اعتماد الدكلة على ابػارج في تغطية الطلب الداخلي 
بؽشاشة ابؽيكل الإنتاجي، ما ينبئ باحتماؿ تعرض الاقتصاد لصدمات خارجية نتيجة ضغوط تضخمية في 

 . حاؿ ارتفاع فاتورة الواردات بفا ينجم عنها سرعة تآكل الاحتياطات الأجنبية

 تشكل التي للدكؿ ابؼرتفعة القيم ابؼؤشر ىذا كيأخذ: نسبة الصادرات إلى الناتج الداخلي الإجمالي 2-2
 04كبالنظر إفُ ابعدكؿ رقم ، السلع من جدا قليل عدد إنتاج أك التصدير لغرض ةابؼنتج الأكلية ابؼادة منها

 :بيكن تقسيم قيمة ابؼؤشر حسب فتًة الدراسة إفُ مرحلتتُ

بسيز ىذا ابؼؤشر خلبؿ ىذه الفتًة بالتباين كالاختلبؼ مع موجود : 1999- 1990الفترة الممتدة من - 
 نسبة، بفا يدؿ على أف %24.15 ككاف ابؼتوسط %28.7 ك  % 20.8نزعة بكو الابلفاض، كقد تراكح بتُ 

فَ تشكل نسبة كبتَة من الناتج الداخلي الإبصافِ كىذا راجع إفُ ضعف القدرة التصديرية للبلبد،  الصادرات
كتركيزىا على تصدير ابؼواد ابػاـ كبالأخص النفط، كإف سجل ىو الأخر نسبة بؿتشمة لضعف الإنتاج كتدفٓ 

 .   الأسعار في ذلك الوقت

                                                             

، العربية الوحدة دراسات مركز، العربي ابؼستقبل بؾلة، قياسية دراسة والنقدية المالية السياسات في وأثره التجاري الانفتاح، صاكفِ مراد (1)
 .67-65، ص ص، 2013،  لبناف
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(1)كالتي بسيزت بارتفاع قيمة ابؼؤشر عن ابؼعدؿ الدكفِ: 2019- 2000الفترة الممتدة من - 
كىذا ،     % 25 

النفطية إثر الارتفاع المحسوس في أسعار النفط كزيادة الطلب بغوظة في كمية الصادرات افَزيادة اؿراجع إفُ 
العابؼي عليو، فالصادرات في الاقتصاد ابعزائرم تعتبر ابؼصدر الوحيد للنقد الأجنبي في ظل قلة الاستثمارات 

الأجنبية ابؼباشرة كانعداـ الاستثمار ابؼافِ في ابعزائر، ىذه الاحتياطات تستعملها الدكؿ في بسويل البرامج 
التنموية، كتبقى الصادرات ابعزائرية مرىونة بعوامل خارج نطاقها كحجم الطلب العابؼي على النفط كالتزامها 
بابغصص المحددة من طرؼ منظمة أكبك ناىيك عن عدـ قدرة الاقتصاد الوطتٍ عن الإنتاج كتغطية الطلب 

 .  المحلي ابؼتزايدة من سنة إفُ أخرل

 ككملبحظ عامة تتسم الصادرات ابعزائرية كمنو التجارة ابػارجية بعدـ الاستقرار لاعتمادىا بشكل 
كبتَ على ابؼواد ابػاـ التي غالبا تعافٓ من عدـ الاستقرار فضلب عن كونها شديدة ابغساسية لتغتَات الأسواؽ 

الدكلية، كىذا ما أثر سلبان على مردكد ابؼيزاف التجارم الذم يعافٓ من حالة عجز دائم خاصة في السنوات 
 .   الأختَة

                                                             

 .المرجع نفسو (1)
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 2019 إلى 1990مؤشر الإنفتاح الاقتصادي للفترة الممتدة من سنة : 04الجدول رقم 

الناتج الداخلي  السنوات
 الإجمالي مليار دينار

 معدل سعر الصرف
 دولار/ دج

الناتج الداخلي 
 الإجمالي مليار دولار

الصادرات 
 مليار دولار

 *الميل المتوسط
  % للصادرات

 مليار الواردات
 دولار

 *الميل المتوسط
% للواردات   1990 558.45 8.958 62.34 12.964 20.80   9.770 15.67   

1991 845.82 18.473 45.79 12.330 26.93   7.770 16.97   

1992 1046.40 21.836 47.92 11.510 24.02   8.300 17.32   

1993 1166.00 23.345 49.95 10.410 20.84   8.000 16.02   

1994 1492.00 35.059 42.56 8.890 20.89   9.150 21.50   

1995 1966.00 47.633 41.27 10.260 24.86   10.100 24.47   

1996 2564.00 54.749 46.83 13.210 28.21   9.100 19.43   

1997 2780.00 57.707 48.17 13.820 28.69   8.130 16.88   

1998 2830.40 58.739 48.19 10.140 21.04   8.630 17.91   

1999 3248.30 66.64 48.74 12.300 25.23   8.960 18.38   

2000 4123.60 75.31 54.76 22.030 40.23   9.300 16.98   

2001 4227.13 77.26 54.71 19.090 34.89   9.480 17.33   

2002 4522.80 79.68 56.76 18.720 32.98   12.010 21.16   

2003 5242.30 77.73 67.44 24.460 36.27   13.320 19.75   

2004 6151.90 72.06 85.37 32.220 37.74   17.950 21.03   

2005 7564.70 73.363 103.11 46.495 45.09   20.357 19.74   

2006 8514.80 72.646 117.21 54.791 46.75   21.456 18.31   

2007 9366.60 69.366 135.03 60.916 45.11   27.631 20.46   

2008 11077.1 64.568 171.56 79.146 46.13   39.479 23.01   

2009 9968 72.646 137.21 45.477 33.14   39.297 28.64   

2010 11991.6 74.404 161.17 57.762 35.84     40.212 24.95   

2011 14526.2 72.853 199.39 73.802 37.01     47.300 23.72   

2012 16208.7 77.551 209.01 72.620 34.75   50.376 24.10   

2013 16643.8 79.38 209.67 65.823 31.39   54.903 26.19   

2014 17228.6 80.56 213.86 61.172 28.60   58.33 27.27   

2015 16712.7 100.46 166.36 35.138 21.12   51.646 31.05   

2016 17514.6 109.47 160.00 29.698 18.56   46.727 29.20   

2017 18876.2 110.96 170.12 35.132 20.65   46.059 27.08   

2018 20259 116.62 173.72 41.783 24.05   46.197 26.59   

2019 20284.2 119.36 169.94 34.99 20.59   44.63 26.26   

 ،24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر
 .الناتج الداخلي الإبصافِ/ الصادرات أك الواردات=ميل ابؼتوسط *
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 :ثـالـالث ثــالمبح

التوازن الاقتصادي  متغيرات بعـــض على النفـــط أسعـار صدمات تحليل قياسي لأثر
: الجــزائـر الخارجي في

 تتميز الظواىر الاقتصادية بالتعقيد كالتداخل في ما بينها، كبراكؿ النظريات الاقتصادية ابؼتباينة فك 
ىذا التداخل من خلبؿ فهم تغتَاتها كضبط ابذاىاتها، كبظهور علم القياس الاقتصادم عمل على إزالة ىذا 

التداخل بأساليب كمية من خلبؿ استغلبؿ معلومات الظاىرة الاقتصادية كبرليلها كدراسة التًابط في ما بينها، 
كىذا عن طريق تقدير النماذج في شكل معادلات رياضية يتم برليلها بالأساليب الإحصائية كباستخداـ 

 بنماذجها ابؼختلفة كقد ابؼشتًؾ التكامل كانت مقاربة أخرىا لتقدير امناىج تعددت البربؾيات ابؼتطورة، كقد
 ابؼناىج فيها كقعت قياسية بؼشاكل حلوؿ من بو تتمتع بؼا الأختَة الفتًة في كاستعمالا شيوعا أكثر أصبحت
 .  السابقة

كمن ىذا ابؼبدأ، سنحاكؿ في ىذا ابؼبحث إجراء دراسة قياسية لتشخيص نوع كطبيعة العلبقة بتُ أسعار النفط 
 أنسب كابؼتغتَات ابػارجي ابؼختارة، كىذا بعد التعرؼ على ابؼتغتَات من خلبؿ الدراسة الوصفية باستخداـ

بينهما، بعد ذلك  التكامل درجة برديد الإحصائية، ثم دراسة خصائصها من حيث الإستقرارية مع الأساليب
 الزمنية للفجوات الذاتي الابكدار منهجيةنقوـ بتقدير النماذج القياسية باستخداـ مقاربة التكامل ابؼشتًؾ ك

 ،VARمتجو الابكدار الذاتي ، كإذا فَ تتحقق شركطها نستخدـ ARDL بػ اختصار ابؼعركفة ابؼتباطئة ابؼوزعة
 كحسب ىذه ابؼنهجية بهب التعرؼ على ابؼشاكل القياسية كمعابعتها قبل قبوؿ النموذج كتقييم ابؼعلمات

 . مكالإحصائ قتصادم الايتم قراءة النتائج من حيث ابؼدلوؿ، ككخطوة أختَة  ابؼقدرة
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 *الاقتصادي القياس إلى مدخل: الأول المطلب

 خلبؿ من الاقتصادية ابؼتغتَات تفاعل حقائق على البحث الاقتصاد علم أىداؼ أبظى   يعتبر من
 بتُ للفصل الإحصائية البيانات بدعابعة يقوـ فهو الاقتصادم القياس علم أما، كالتخمينات النظريات كضع

 التوقعات كتقدفٔ، كقبولا منطقية أكثر لتكوف الواقع من تقربنا عددية تقديرات بإعطاء كىذا ابؼتداخلة النظريات
 سببية عن النابذة الاقتصادية العلبقات على العلم ىذا كيعتمد، الاقتصادية السياسات في التغتَ بأثر ابؼتعلقة

 .Y=C+I الدخل كمعادلة متطابقات على الواقع في تعبر كالتي التعريفية بابؼعادلات يهتم كلا ابؼتغتَات بتُ

 : الاقتصادي القياس تعريف- 1

 أكثر كبصورة، الاقتصادم القياس أك، الاقتصاد في القياس بأنو القياسي الاقتصاد البعض  يعرؼ
 بيانات خلبؿ من الاقتصادية العلبقات بقياس يهتم الذم ابؼعرفة فرع بأنو القياسي الاقتصاد يعرؼ تفصيلب
 بعض رسم أك الظواىر تفستَ أك، النظرية تقُدمها كما العلبقات ىذه صحة مدل اختبار بغرض، كاقعية

 .  (1)الاقتصادية ابؼتغتَات بعض بسلوؾ التنبؤ أك السياسات

 :  الاقتصادي القياس أىداف- 2

 القياسي كللبقتصاد متفرقة أك بؾتمعة سواء  برقيقها على كيسهر بىدمها أىداؼ علم لكل   إف
 :التافِ في اختصارىا بيكن عدة أىداؼ

 فيها استخداـ كتم الفرضيات من بؾموعة على ببنائها الاقتصاديوف قاـ حيث، الاقتصادية للنظرية اختبار •
 اختيار بؿاكلة كبدكف، ابؼدركسة الاقتصادية الظواىر كاقع من كإثباتها نظرياتهم لدعم ابؼنطقي كالتحليل السببية
 طريق عن النظرية تلك صحة مدل اختبار إفُ القياسي الاقتصاد يهدؼ بؽذا، كاتساقها النظريات تلك صحة
 .(2)التابع ابؼتغتَ سلوكية على التأثتَ في ابؼستقل ابؼتغتَ قوة لاختيار عددية قيم إفُ للوصوؿ كالتحليل التقييم

                                                             

 القياس كتاب أنظر، الباحثتُ بتُ الشائع الاقتصاد القياسي كليس الاقتصادم القياس  (Econometics ) للمصطلح الصحيحة التًبصة *
 . 1 ص، 2002، مطبعة الطيف، بغداد العراؽ، مسلم شليبو كباسم كاظم ىادم امورم لػ، المتقدم الاقتصادي

 .4ص،  2005، مصر، الإسكندرية، ابعامعة الدار، والتطبيق النظرة بين الاقتصاد القياسي في الحديث، عطية القادر عبد بؿمد القادر عبد (1)
 .25 ص، 2006، الأردف، عماف، كالتوزيع للنشر الأىلية، التحليلي الاقتصاد القياسي أساسيات، كآخركف السيفو إبظاعيل كليد (2)
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 بؼعلمات عددية قيم على الوصوؿ طريق عن القرارات كابزاذ السياسات برسم القياسي الاقتصاد يساىم •
 حيث من ابغالية القرارات ابزاذ في كابغكومات الأعماؿ رجاؿ لتساعد، ابؼتغتَات بتُ الاقتصادية العلبقات

 ابؼناسب القرار كابزاذ، ابؼقارنات عملية في تساعد التي ابؼعلمات تلك قيم لتقدير بـتلفة كأساليب للصيغ توفتَه
 .   (1)ابؼناسب الوقت في

، مقبلة فتًات في ةالاقتصادم ابؼتغتَات لبعض ابؼتوقعة القيم برديد في القياسية الطرؽ استخداـ ابؼمكن من •
 ابػطط رسم على يساعد التنبؤ ىذا كمثل، ماضية فتًات عن ابؼتاحة الواقعية البيانات على بالاعتماد كذلك

 في الاقتصادية ابػطط لإبقاح لازمة مبكرة خطوات ابزاذ من القرار صانع بيكن كما، ابؼلبئمة الاقتصادية
 . (2)ابؼستقبل

 :القياسية ةالدراس مراحل- 3

 لأم بيكن لا كمعينة منظمة منهجية إتباع يتطلب القياسية الأىداؼ إفُ   لكي نتمكن من الوصوؿ
 بالشكل موضحة رئيسية مراحل أربع عن عبارة ىي ابؼنهجية ىذه، عنها ابغياد القياسي الاقتصاد في باحث

 :التافِ النحو على ابؼختصر

- تغتَات افَ، برديد(كغتَىا، زمنية سلبسل، مقطعية بيانات ) البيانات بذميع كنشمل: النموذج بزصيص ،
 .النموذج معافَ كحجم لإشارة ابؼسبقة ابؼعرفة، الرياضية الصياغة

- كتبدأ بالدراسة الوصفية للبيانات، كالوقوؼ على خصائص السلبسل من ناحية : النموذج تقدير
 .كابؼنهجية ابؼناسبة للتقدير حسب خصائص البيانات التقنية اختيارالاستقرار كالتكامل، ثم 

 -كىي أساسية مقاييس ثلبثة على كتعتمد: النموذج تقييم: 

 ؛الاقتصادية النظرية مقاييس أك مسبقا ابؼعركفة الاقتصادية ابؼقاييس 

 ؛الإحصائية الاختبارات أك الإحصائية النظرية مقاييس 

                                                             

 .  20  ص،2007، الأردف، عماف، البازكرم دار، الاقتصاد القياسي، الله فتح بظر، بخيت على حستُ (1)
 .14 ص، مرجع سابق، عطية القادر عبد بؿمد القادر عبد (2)
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 ؛الاقتصادم القياس مشاكل أك الاقتصادم القياس نظرية مقاييس 

 -كالمحاكاة التنبؤ اختبارات، كابؼقدرات استقرار من التأكد طريق عن ابؼقدر للنموذج التنبؤ قوة تقييم. 

 تتماشى التي ابػصائص من بؾموعة فيو تتوفر أف بهب بدقة الاقتصادية الظاىرة القياسي النموذج يصف كلكي
 :(1)كىي الاقتصادية النظرية قواعد مع

 .الواقع في بردث التي الظواىر تفستَ على قادرا النموذج يكوف أف •

 .للمعلمات ابغقيقية للقيم تقريب أفضل بسثل كي دقيقة ابؼعاملبت تقديرات تكوف أف •

 .ابؼستقبلية التوقعات على قادرا النموذج يكوف أف •

 .بفكنة طريقة بأبسط ابؼتغتَات بتُ العلبقة النموذج يقدـ أف •

  قياسية وصفية للمتغيرات وتقديم نماذج الدراسة الدراسة: الثاني المطلب

إف دراسة أية ظاىرة اقتصادية كلية ينبغي أكلا برديد ابؼتغتَات كدراستها من الناحية الوصفية، ثم   
 .  تقدبيها في شكل بماذج رياضية كقياسية، صابغة لتقدير معابؼها حسب ابؼناىج ابغديثة

 :الدراسة لمتغيرات وصفية دراسة- 1

، النموذج في الداخلة تغتَات افَعن بذميعها تم التي للبيانات الوصفية الإحصائيات بـتلف دراسة   إف
 ابؼؤشرات قيم بـتلف تطور كيفية عن فكرة بتكوين لنا تسمح حيث القياسية الدراسة قبل الأبنية بالغة تعتبر
 عن كابكرافها بعضها مع البيانات بذانس درجة على كالوقوؼ، سنة 30 من تتكوف التي الدراسة فتًة أثناء

 .النموذج بؼتغتَات الوصفية الإحصائية الأساليب أىم يستعرض التافِ كابعدكؿ. متوسطها

                                                             

 . 30 ص، 2012مصر، ، الإسكندرية، ابعامعة شباب مؤسسة، الاقتصاد القياسي مبادئ في مقدمة، إبراىيم بقيب الله نعمة (1)
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 .الدراسة لمتغيرات الوصفية الإحصائيات: 05 رقم الجدول

 الميزان سلسلة النفط سعر سلسلة الإحصائي المؤشر
 التجاري

 الاحتياطات سلسلة الصرف سعر سلسلة
 Mean 47.316 7.096 70.722 69.587 الأجنبية

Median 40.760 4.560 72.853 48.700 

Maximum 109.45 40.52 123.21 194.01 

Minimum 12.28 -20.13 8.958 0.7 

Std. Dev. 31.111 14.861 29.019 68.237 

Skewness 0.709 0.353 -0.221 0.567 

Kurtosis 2.238 2.846 2.815 1.836 

Jarque Bera 3.346 0.677 0.297 3.415 

p-value 0.187 0.712 0.861 0.181 

 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

  سلة نفط أسعار شاىدتها قيمة أدفْ أف نلبحظ 05 رقم ابعدكؿ من: النفط سعر سلسلة بيانات تحليل 
 سنة سجلت قيمة أعلى بابؼقابل، للبرميل دكلار 12.28 بػ 1998 سنة سجلت العابؼية الأسواؽ في أكبك

 فبلغت ابؼتوسطة القيمة أما، الدراسة فتًة حدكد في كىذا للبرميل دكلار 109.45 إفُ كصلت أين 2008
 معامل الالتواء  Skewnessقيمة ، كما بقد  (Mean)ابغسابي الوسيط بسثل كىي للبرميل دكلار 47.316

كىذا يدؿ على أف بيانات بؽا ذيل بجهة اليمتُ كذلك نلبحظ أف معامل التفلطح قريب من   0.709  يساوي
 . كبالتافِ رسم البيانات يقتًب من شكل ابعرس3

  تصاعدم ابذاه سلكت ابعزائرم الدينار صرؼ سعر سلسلة إف :الصرف سعر سلسلة بيانات تحليل 
 فقدرت ابؼتوسطة القيمة عن أما، للدكلار دج 123.21 بػ كانتهت 8.95 من فبدأت الدراسة فتًة طوؿ على

 كبتَ بشكل كبمى تغتَ الصرؼ سعر أف على يدؿ بفا قيمة ادفٓ على جدا كبتَة كىي، دكلار/دج70.722  بػ
 الابكراؼ قيمة عليو يدؿ ما كىو البيانات في بذانس كجود كعدـ متوسطها عن متشتت السلسلة كأف جدا

أم أف بيانات ملتوية بجهة  0.221- معامل الالتواء يساوي  Skewnessقيمة  كما بقد ،ابؼرتفعة ابؼعيارم
 . أم البيانات السلسلة تتوزع على شكل جرس3اليسار، كمعامل التفلطح قريب من 

  ىي شهدت فقد الأجنبية النقدية الاحتياطات سلسلة أما: الأجنبية الاحتياطات سلسلة بيانات تحليل 
 أف إفُ بالنمو تستمر ثم دكلار مليار 0.7 بػ الدراسة بداية في قيمة أقل سجلت إذ، كبتَ كبروؿ تغتَ الأخرل
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 كانت كقد، السلسلة نهاية إفُ بالابلفاض تبدأ ذلك بعد دكلار مليار 194 بػ 2013 سنة للذركة كصلت
 معامل  Skewnessمتناظرة لاف قيمة ، ىذه السلسلة دكلار مليار 69.587 الاحتياطات ىذه متوسط

 .  كما أف البيانات مفلطحة0.567الالتواء يساكم 

  مليار 20.13 سالب لو قيمة أقل التجارم يزاف افَرصيد شهد: التجاري ميزان السلسلة بيانات تحليل 
 بابؼقابل، دكلار مليار 40.52 موجب بقيمة 2008 سنة سجل رصيد أعلى أما 2016 سنة كىذا دكلار
، كذلك نلبحظ أف البيانات ملتوية من دكلار مليار 7.096 تساكم للسلسلة ابغسابي الوسط قيمة كانت

 . جهة اليمتُ  كشكلها قريب من شكل ابعرس

 :التالية النقاط الوصفية الإحصائيات تبتُ عامة   ككملبحظة

 حتُ في، 68.237 أم الأكبر ابؼعيارم الابكراؼ على لاحتوائها تقلبا أكثر الأجنبية الاحتياطات سلسلة أف •
 قيم كىي، 14.86 معيارم ابكراؼ أقل بسلك باعتبارىا تقلبا أقل التجارم ابؼيزاف رصيد بيانات سلسلة أف

 عن حدتو من التخفيف علينا بوتم بفا متوسطها حوؿ السلسلة مشاىدات توزيع في بذانس كجود عدـ تعكس
 .بذانسا أكثر جعلها أجل من السلبسل قيم على ـاللوغاريت إدخاؿ طريق

 من أكبر (P-value) بقد حيث، السلسلة مشاىدات توزيع طبيعة Jarque Bera إحصائية يوضح كما •
 .الطبيعي التوزيع تتبع الدراسة ؿسلبس كل أف نستنتج للبختبار ابؼرتفعة الإحصائية ابؼعنوية خلبؿ منك     %  5

 في كالتواء تفلطح كجود عدـ على تدؿ  (skewness and Kurtosis) من كل قيمة كذلكتبتُ   •
 السلبسل

 : النموذج توصيف -2

 على كتعتمد، القياسي الاقتصاد في الباحث بها يقوـ التي الأكفُ ابؼرحلة النموذج يعتبر توصيف  
 :(1)التافِ النحو ىي على كأساسية خطوات أربع على تشمل كىي الرياضي كالاقتصاد الاقتصادية النظريات

  ؛ ابؼستقلة ابؼتغتَات أك كابؼتغتَ التابع ابؼتغتَ برديد 

                                                             

    10 ص، 2015، فلسطتُ، غزة آفاؽ مكتبة، Eviews باستخدام الانحدار نماذج تحليل في مقدمة، صافي خالد بظتَ (1)
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  النموذج معافَ إشارات برديد أم، النموذج في الاقتصادية ابؼتغتَات بتُ للعلبقة النظرية التوقعات معرفة ،
 ؛النموذج خلبؿ من التقديرات تقييم أساسها على سيتم كالتي

  ؛ابؼعادلات عدد ككذلك( خطية غتَ أك خطية )الدالة شكل حيث من للنموذج الرياضي الشكل برديد 

  العشوائي ابؼتغتَ بإضافة كذلك، -القياسية – الإحصائية صورتو في ابؼقتًح الرياضي النموذج كتابة (ui) 
 .التابع ابؼتغتَ في التغتَ في ابؼفسر غتَ ابعزء بيثل كالذم

 الاقتصادية للنظرية بىضع النفطية بالصدمات تتأثر التي ابػارجية تغتَات افَتقدفٔ إف: المتغيرات تقديم 2-1
 بؽا ليس التي ابؼتغتَات كاستبعدنا، فقط الكمية ابؼتغتَات على ركزنا الأساس ىذا كعلى، السابقة الدراسات كإفُ

 ابؼدفوعات ميزاف رصيد أما، الأمواؿ رؤكس كحركة الأجنبي كالاستثمار ابعزائرم الاقتصاد في ككجود مدلوؿ
 الأمواؿ رأس حركة حساب لضعف الأختَة السنوات في خاصة التجارم ابؼيزاف رصيد مع متطابق شبو فهو

 :  التالية بابؼتغتَات الاكتفاء كتم. دراستنا في عليو الاستغناء تم كعليو ابػارجي كالعافَ ابعزائر بتُ كالتحويلبت

 قوم مؤثر كىو العابؼي للبقتصاد الأكؿ المحرؾ فهو بامتياز إستًابذية سلعة النفط يعتبر: النفط سعر متغير 
، الصدمة بؽذه كمقياس كقيمتو ابػارجية للصدمات كمصدر اعتبارىا بيكن إذ، الاقتصادية ابؼؤشرات أغلب في

 كالتأثتَ ةابػارجي معاملبتها تسوية في النفط تصدير من الأجنبية عائدات اؿعلى كلي شبو بشكل ابعزائر كتعتمد
 تستخدمها الأختَة ىذه أجنبية احتياطات صورة في العائدات ىذه تراكم خلبؿ من ابؼتغتَات بعض على

 لسلة الفورم لسعر السنوم ابؼتوسط على الاعتماد تم كقد. الدينار الصرؼ سعر اختلبؿ معابعة في الدكلة
 الدكلار بعملة البرميل سعر بوحدة القيم مع التعامل تم كما، أكبك منظمة تقارير من ابؼستخرجة ابؼرجعية أكبك

 .(OP) بالرمز لو كنرمز. الأمريكي

 أنو كما، ابػارجية الاقتصاديات كباقي المحلي الاقتصاد بتُ الربط أداة بهسد ىو: الصرف سعر متغير 
 سعر متوسط على الاعتماد كتم، العابؼية السوؽ في أسعارىا مع مقارنة الدخل في السلع لأسعار مقياس
 كاف ظهوره الذم اليورك بخلبؼ الدراسة فتًة كل يغطي لأنو، الأمريكي الدكلار مقابل الوطنية العملة الصرؼ
 الصرؼ لسعر رمزنا كقد. بالدكلار تكوف الصادرات عائدات كمنو بالدكلار مسعر النفط أف كما، متأخرا
 .(EX) بالرمز
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 ابعزائر بنك بها بوتفظ التي بالدكلار ابؼقومة الأجنبية الأصوؿ تلك ىي :الأجنبية الاحتياطات متغير 
 إختلبلات معابعة في يستخدمها كما، الدكلية كابؼعاملبت الديوف تسوية في دكفِ بقبوؿ كتتميز، تصرفو كبرت
 . (IR) بالرمز ىنا بؽا كنرمز، ابؼدفوعات ميزاف

 الرقمي ابؼؤشر فهو ابؼدفوعات ميزاف في جزء كأكبر أىم التجارم ابؼيزاف يعتبر: التجاري الميزان متغير 
 بتُ بالفرؽ عنو كيعبر، ابػارج كإفُ من الأمواؿ رؤكس حركة لضعف كىذا الوطتٍ للبقتصاد ابػارجية للوضعية

 .(BC) بالرمز لو كيرمز،  الواردات إفُ الصادرات قيمة إبصافِ

 بيانات من بدؿ، 2020 إفُ 1990 سنة من ابؼمتدة للفتًة السنوية البيانات على الاعتماد تمقد 
 كابؼؤقتة ابؼوبظية التغتَات كإبناؿ ابؼؤشرات على تؤثر التي الرئيسية العوامل على للتًكيز كىذا فصلية أك شهرية

 أخُذت البيانات ىذه. الدراسة متغتَات أحد تغتَ بتُ زمتٍ فاصل كجود نتفاد حتى كذلك، الثانوية كالعوامل
  .أكبك منظمة تقارير من أخذ النفط سعر أما، ابعزائر بنك تقارير من

 ابؼتغتَات بعض على النفط أسعار أثر تقدير في نرغب لأننا  نظرا:العام الرياضي النموذج صياغة 2-2
 كسيطة متغتَات أم ندرج فلم فقط داخلي كمتغتَ النفط سعر بوضع اكتفينا، تابعة متغتَات كىي ابػارجي

 بفا الصافية بالقيمة الوسيطة ابؼتغتَات خلبؿ من يعمل ابؼستقل للمتغتَ أثر أم جعل شأنو من إدراجها لأف
 متغتَ على سلبا سيؤثر النموذج في الإضافية التفستَية ابؼتغتَات كجود أف كما، الأثر عن مشبوىة صورة يقدـ

 .كبسيطة متحفظة بوصفة نعتمد بذعلنا الاعتبارات ىذه، النفط أسعار

 رسم من تشكلت التي الانتشار سحابة شكل على بالاعتماد للنموذج الرياضي الشكل برديد يتمك
 لأىداؼ برقيقا كأكثر للواقع قربأ بصورة العلبقة توصيف عطيم الرسم ىذا، كابؼستقل التابع ابؼتغتَ سلسلة
  .للتقدير ابؼقتًحة الدالة بشأف كافية معلومات تعطي لا الأحياف بعض في الاقتصادية فالنظرية، الدراسة

 المحور على ابؼختارة ابػارجية تغتَات افَقيم رسم عن عبارة ىو الذم 10 رقم البيافٓ الشكل كحسب
 مستقيم طخمن  بالقرب تقع الانتشار سحابة أف نلبحظ، السيتٍ المحور على النفط أسعار كقيم الصادم
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 النحو على يكتب الرياضي كشكلها جيد بشكل النماذج لتمثيل أقرب ةابػطي العلبقة كوفتس كعليو، افتًاضي
EX𝑡  :*التافِ =  𝛼 + 𝛽OPt  .الصرؼ كسعر النفط سعر بتُ الدالية العلبقة يوضح النموذج ىذا. 

 .2020 إلى 1990وسعر الصرف للفترة من العلبقة الدالية بين سعر النفط شكل  :10 رقم الشكل

 
 . بناءا على بيانات ابؼتغتَين Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 ابؼتغتَ أثر أف إفُ التابع كابؼتغتَ التفستَية ابؼتغتَات بتُ العلبقة خطية تشتَ: القياسي النموذج كتابة 2-3
 أك، الطريقة بنفس يتصرفوف الأفراد بصيع أف فيفتًض، آخر متغتَ أثر عن بىتلف لا التابع ابؼتغتَ على التفستَم

 ابؼتعدد ابػطي الابكدار استخداـ فإف ابغقيقية بيثل لا الافتًاض ىذا لأف كنظرا، متماثلة الأفراد تفضيلبت أف
 العشوائي بابغد يعرؼ حدا الابكدار علبقة في ندخل فإننا كلذا، التقدير في ابػطأ من نوع كجود على ينطوم

εt (1).       

: كالآتي القياسي الشكل على السابق الرياضي النموذج كتابة إعادة الآف فيمكن ابؼبدأ ىذا كبرت

 EXt =  𝛼 + 𝛽OPt + εt 

                                                             

 07 رقم ابؼلحق في مبينة ابؼتغتَات باقي النفط سعر بتُ العلبقة كشكل، 06 رقم ابعدكؿ في مبينة الأخرل بابؼتغتَات ابػاصة الرياضية النماذج باقي *
 .08ك 
 . 51ص، 1993، ابعزائر، ابعامعية ابؼطبوعات ديواف، الاقتصاد القياسي نظرية، بصاؿ فركخي (1) 
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، مركنات أك معدلات أنها على البيانات مع التعامل أجل من كىذا ابؼعادلة طرفي إفُ *اللوغاريتم كبإدخاؿ
 النموذج يصبح .الأخرل ابؼتغتَات كبتُ بينو أك نفسو ابؼتغتَ قيم بتُ تواجده ابؼمكن اللببذانس كتصحيح

 :كالآتي

  log𝐸𝑋t = log 𝛼 + 𝛽logOPt + logεt  
log𝛼  :كبوضع    = 𝐶0;  𝛽 = 𝐶1  ;  log εt = 𝜇𝑡 

L𝐸𝑋t : التافِ النحو على ابؼختصر الشكل يكتب كعليو = 𝐶0 + 𝐶1LOPt + 𝜇𝑡      

 اللوغاريتم إدخاؿ تم التي السلسلة بيانات على التعامل يتم سوؼ الدراسة نهاية إفُ النقطة ىذه من :ملبحظة
 عليها اللوغاريتم إدخاؿ نستطيع فلب سالبة بيانات بها التجارم ابؼيزاف رصيد سلسلة أف ابؼعلوـ كمن، عليها

 من أكبر   % 10أكبر بػ  ىي التي السلسلة بيانات بصيع إفُ 22 قيمة بإضافة الإشكاؿ ىذا معابعة كتم مباشرة
  -(. 20.13) كالذم قيمتو الدراسة فتًة خلبؿ عجز

 مركنة تكوف أف نتوقع الاقتصادية النظرية على بناء (:المرونة )للمعاملبت المتوقعة الإشارات 2-4
  :التافِ ابعدكؿ في موضحة ىي كما الثلبثة القياسي النماذج بؼتغتَات ابؼقدرة ابؼعلمات

                                                             

 كليس ln أم الطبيعي اللوغاريتم ىو كالتحليل القياسية ابؼعادلات في ابؼقصود لكن ، ln كضع بدؿ log علبمة كضع الاقتصاديوف اعتاد لقد *
 .31 ص، البادم خلف بن فهد تربصة كوب جارم لػ  الاقتصادية البيانات برليل كتاب انظر، log العشرم اللوغاريتم
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 .الدراسة نماذج توصيف: 06 رقم الجدول

 النفط سعر بين الدالية العلبقة
 .المختارة الخارجية والمتغيرات

 النموذج المعلمات توقعات للنموذج القياسي الشكل

 العلبقة يوضح الأول النموذج
 سعرك الصرؼ سعر بتُ اللوغاربسية

 النفط
L𝐸𝑋t = 𝐶0 + 𝐶1LOPt + 𝜇𝑡 . طردية  ابؼتغتَين بتُ العلبقةنتوقع أف تكوف 

 العلبقة يوضح الثاني النموذج
 الأجنبية الاحتياطات بتُ اللوغاربسية

 النفط سعرك
L𝐼𝑅t = 𝐶0 + 𝐶1LOPt + 𝜇𝑡 .

 أف كنتوقع طردية تكوف ابؼتغتَين بتُ العلبقة
 النفط لسعر الأجنبية الاحتياطات ابؼركنة

 .الواحد من أكبر

 العلبقة يوضح الثالث النموذج
 ابؼيزاف التجارم رصيد بتُ اللوغاربسية

 النفط سعرك
L𝐵𝐶t = 𝐶0 + 𝐶1LOPt + 𝜇𝑡 .

 أف كنتوقع طردية تكوف ابؼتغتَين بتُ العلبقة
 النفط لسعر ابؼيزاف التجارم رصيد ابؼركنة

 .دالواح من أكبر

 .الباحث بناءا على العلبقة الدالية بتُ ابؼتغتَات إعداد من: ابؼصدر

 .تقدير النماذج و الاختبارات الإحصائية لها: المطلب الثالث 

 على ةكالإجاب البحث أىداؼ تدعم التي فرضيات اؿكاختبار، السابقة النماذج تقدير في البدء قبل  
 القبلية الاختبارات من بؾموعة إجراء أكلا علينا يتعتُ، ابؼقدمة في عرضها تم التي تكالتساؤلا الإشكالية

 دراسة في القبلية الاختبارات كتتمثل، النتائج كاستخلبص للدراسة صافٌ النموذج يكوف حتى كىذا كالبعدية
 ىل معرفة في فتتمثل البعدية الاختبارات أما، كالتكامل ابؼشتًؾ كالإستقرارية الزمنية السلبسل خصائص
 .لا أـ القياسية ابؼشاكل من يعافٓ النموذج

 بالزمن كارتباطها الاستقرار عدـ الاقتصادية الزمنية السلبسل خصائص من أف عليو ابؼتعارؼ   كمن
 . حقيقية سببية علبقة كليست زمنية علبقة عن الناتج، أك الزائف ابؼغلوط الابكدار مشكلة أماـ يضعنا ما كىذا
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 : الزمنية السلبسل دراسة استقرارية- 1

 مع يتغتَ معظمها لأف كذلك( اللبسكوف )الاستقرار بعدـ غالبا الاقتصادية الزمنية السلبسل   تتميز
 الشيء ىو- العاـ الابذاه -الزمن كاف لو حتى السلسلة قيم بتُ معنوية علبقة توجد فقد أم، الزمن تغتَ

 علبقة كجود عدـ من الرغم على مرتفع(R2)  التحديد معامل يكوف ابغالة ىذه في، بينهما ابؼشتًؾ الوحيد
 أم ليس بالضركرة يكوف متوازف كغتَ مستمر يبقى النموذج على الصدمة تأثتَ أف كما، ابؼتغتَين بتُ حقيقية

، الزمن مع يتلبشى كتأثتَىا مؤقتة الصدمة تكوف بحيث ابؼستقرة السلبسل عكس علىأقل في الفتًات السابقة، 
 .مضلل كابكدار ارتباط كجود تنُبؤ ابؼؤشرات ىذه

 تتغتَ لا التي تلك "(stationary) ابؼستقرة الزمنية بالسلسة يقصد الإحصائية الناحية   كمن
  لػ أف أم الزمن عبر ثابت  xلػ ابؼتوسط كاف إذا مستقرة الزمنية السلسلة كتكوف، الزمن عبر خصائصها

E Xt = 𝜇 .الزمن عبر ثابت كالتباين Var Xt = σu
 الإبطاء الفتًات على يعتمد ابؼشتًؾ كالتباين. 2

Cov Xt , Xt+1  القيمتتُ أف أم  Xt , Xt+1  مستقلة تكوف بينما الفتًة طوؿ بدلالة دالة تكوف متباطئ 
 .(1) "بينهما العلبقة برديد في دكر يلعب لا الزمن إف أم، الزمن عن

 يوازم الذم السلسلة في الوحدة جذر عن البحث اختبارات نستخدـ ابؼشكل ىذا على كللكشف
 كإف الذاتي الارتباط دالة تقدير من أك، البيافٓ الرسم من الاستقرارية استنتاج أحيانا كبيكن، السلسلة اللبسكوف

 . السلسلة طبيعة بشأف قطعية نتائج يعطياف لا قبلو كالذم الأسلوب ىذا كاف

 خلبؿ من الزمنية السلبسل استقرارية اكتشاؼ بيكن :(2) البياني الرسم من الإستقرارية استنباط- 1-1
 مع الزيادة ابذاه تأخذ ابؼتغتَ ذلك مشاىدات كانت فإذا، (t) الزمن ضد العمود المحور على (yt) ابؼتغتَ رسم
 معتُ متغتَ ابؼشاىدات رسم كاف إذا أما، مستقرة غتَ السلسلة أف يعتٍ فهذا، الزمن مع الابلفاض أك الزمن

                                                             

(1)   Baltagi B,H, Econometrics, Spring erverlagl Berlin-Heidelberg, 2em Edition, new York 1999, P 363. 
(2)  " Anyone who tries to analyses a time series without plotting it first is asking for trouble " chatfield 2004  

    .ابؼشاكل عن يبحث فهو ربظها بدكف الزمنية السلبسل بتحليل يقوـ شخص أم يقوؿ ابؼثل



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

168  
 

 السلسلة فتكوف أدفْ كحد أعلى حد قيمتتُ بتُ حصرىا بيكن بحيث متوسطها حوؿ تتوزع الزمن عبر
 .(1)مستقرة

 عن مبدئية فكرة لنا تعطي التي ،الزمن مع الدراسة بؿل الزمنية لسلبسلا بيانات رسم إفُ   بالرجوع
 :التافِ النحو على كىي للسلبسل العشوائية للوضعية المحتملة طبيعةاؿ

 السلسلة أف بقد ،النفط أسعار لوغاريتم سلسلةؿ التاربىي التطور يظهر الذم 11 رقم الشكل إفُ بالنظر 
 ىذا يفسر كإحصائيا، أخرل تارة الطفيف كالابلفاض تارة الطويل الصعود بتُ كبتَة لتقلبات خضعت

 في كاف السلسلة متوسط أفك، الزمن عبر التباين ثبات بعدـ السلسلة بيانات في الكبتَ كالتغتَ الاضطراب
 انطباع يعطي بفا، ستقرة افَغتَ السلبسل بفيزات مع تتوافق ابػصائص ىذه، الزمن مركر مع مستمر تغتَ حالة
 ، النفط سعر لوغاريتم سلسلة سكوف عدـ على أكفِ

 بطئ بمو شهدت أنها فنلبحظ( 09 رقم ابؼلحق )الزمن مع الصرؼ سعر لوغاريتم سلسلة رسم أما 
 طفيف بروؿ يوجد أم ،الدراسة فتًة نهاية إفُ استقرار شبو تشهد ذلك بعد العاشرة الفتًة غاية إفُ كمستمر

ثابتة، ىذه  تكوف تكاد العاـ الابذاه خط عن- التباين– ابؼشاىدات ابكرافات أف كما، السلسلة منحى في جدا
 .ابػصائص تقوم احتماؿ استقرار السلسلة

 كجود يظهر فقد( 10 رقم ابؼلحق) الزمن عبر الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم سلسلة رسم كبخصوص 
 ابلفاض شهدت ثم الزمن بدركر كمطردة مستمرة زيادة تشهد ذلك بعد، الدراسة من الأكؿ الثلث في تذبذب

، الزمن مركر مع مستمر تغتَ حالة في توسط افَبأف السلسلة قيم في الكبتَ التحوؿ ىذا يفسر كإحصائيا، حاد
 .مستقرة غتَ السلسلة أف حيكم بفا، المحدكد غتَ الزمن على يعتمد التباين أف كما

 أف الزمن عبر التجارم يزاف افَرصيد للوغاريتم التاربىي التطور 11 رقم ابؼلحق في ابؼوظح شكل بتُ كاختَا 
 بؽا  ليست السلسلة أف أم، طفيف تراجع الفتًات بعض في بزللو كإف تصاعديا أبذاىا أخذت الزمنية السلسلة

 .   ساكنة غتَ السلسلة أف على قوم مؤشر كىذا دائم بشكل متوسطها عن منجرفة كىي عشوائي إبذاه

                                                             

(1) Baltagi B,H, Op, Cit, p 362. 
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 الرسم حصر فباستطاعتنا نزكؿ يقابلو صعودا تغتَ كل أف نلبحظ الأكؿ الفرؽ سلسلة رسم عند   لكن
 أف على يدؿ بفا ثابتتُ كتباين متوسط بؽا كأف الزمن تطور عن بعيدا تنمو أنها على يدؿ ما كىذا، قيمتتُ بتُ

 الاحتياطات لسلسلة الثافٓ الفرؽ رسم عند نلبحظها ابػصائص ىذه، الأكؿ الفرؽ أخذ بعد مستقرة السلبسل
 استقرار على النهائي للحكم دقة أكثر اختبار لإجراء بداية نقطة يعتبر ابؼبدئي ابغس ىذا مثل ،الأجنبية
  .السلسلة

 .الأول الفرق أخذ وبعد الأصلية، الزمن عبر النفط سعر متغير لوغاريتم سلسلة تطور: 11 رقم الشكل

  
 . بناءا على بيانات لوغاريتم ابؼتغتَ Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 الاختبارات  أحد:(Autocorrelation function) الذاتي الارتباط دالة من الاستقرارية تحديد- 1-2
 رسم خلبؿ فمن، التباين على التغاير تساكم التي( 𝜌ℎ )الذاتي الارتباط دالة على يعتمد للبستقرارية البسيطة

 المحسوبة الذاتي الارتباط معاملبت أم الصفر حوؿ تتأرجح كانت فإذا التأختَات من عدد ضد الدالة ىذه قيم
 تنص كالتي الصفرية الفرضية نقبل فإننا الثقة بؾاؿ داخل كتقع الصفر عن جوىريا بزتلف لا معنوية غتَ أغلبها
𝜌ℎ )أف على =  كبالتافِ العاـ ابذاه مركبة كلا ذاكره بدكف الدراسة سلبسل أف أم         %     5 معنوية بدستول (0

 . مستقرة فالسلسلة

 الذاتي الارتباط معاملبت أف نلبحظ، 15 ك 14 ،13 رقم كابؼلبحق 07 رقم للجدكؿ   كقراءتا
 كالتي الصفرية الفرضية نرفض كعليو الثقة بؾاؿ خارج تقع أم الصفر على كبزتلف معنوية أغلبها للسلبسل

𝜌 أف على تنص
ℎ

=  كما، عشوائية غتَ كىي ذاكره بؽا الدراسة سلبسل أف بدعتٌ ،    %  5 معنوية بدستول  0
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 قيم تزايد مع الصفر ناحية Autocorrelation الذاتي الارتباط دالة لقيم البطيء كالتآكل الابلفاض أف
 . مستقرة غتَ فالسلسلة كبالتافِ، العاـ الابذاه مركبة على برتوم الأصلية السلبسل أف على بوي بفا التأختَات

 .الأول الفرق أخذ وبعد الأصلية النفط سعر لوغاريتم لسلسلة correlogram شكل : 07 رقم الجدول

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 تقع معنوية غتَ أصبحت قد معاملبتها بقد الأكؿ الفرؽ لسلبسل الذاتي الارتباط دكاؿ رسم   لكن عند
𝜌 أف على تنص كالتي الصفرية الفرضية نقبل كعليو الثقة بؾاؿ داخل

ℎ
=  أف بدعتٌ     %  5 معنوية بدستول  0

 بسرعة يتحلل الدالة رسم ابعزء البارز على اؿأف كما، عشوائية سلبسل كىي ذاكره بؽا ليس الدراسة سلبسل
، العاـ الابذاه مركبة على برتوم لا الأكؿ الفرؽ السلبسل أف على بوي بفا التأختَات قيم تزايد مع الصفر ناحية

 الاحتياطات لسلسلة الثافٓ للفرؽ الذاتي الارتباط دالة رسم عند بقدة ابؼفهوـ ىذا. مستقرة فالسلسلة كبالتافِ
 . الأجنبية

 ؛التافِ الذاتي الابكدار معامل دراسة على الوحدة رذج اختبار يعتمد :الوحدة رذج وجود اختبار- 1-3
yt = ∅yt−1 + μt ، ابؼعامل كاف فإذا ∅ =  حيث، الوحدة جذر مشكلة يسمى ما نواجو فإننا  1

∅ كاف كإذا، مستقر غتَ بموذج كىو العشوائي ستَ من السلسلة يصبح <  حدث إف كأما، مستقرة فهي  1

  الأول الفرق سلسلة الأصلية السلسلة
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∅ ككانت >  الاختبارات أشهر كمن، (1) الوحدة جذر اختبار كراء العامة الفكرة كىذه، انفجارية فالسلسلة  1
  :Fuller and Dichey( DF) اختبار قعن الكشف

 العشوائي ابػطأ حد أف يعتٍ فهذا ساكنة غتَ الزمنية السلسلة تكوف عندما: فولر ديكي اختيار 1-3-1
(𝜇𝑡 ، إحصائيا ابؼتغتَ معنوية بؼعرفة (t) اختبار على الاعتماد بيكن لا ابغالة ىذه كفي، طبيعيا توزيعا يتوزع لا (

 يكوف حيث سلسلة لكل ذاتي ابكدار إجراء يتطلب اختبار كفولر ديكي من كل اقتًح 1979 عاـ ففي لذا
 تم 1981 سنة كفي. (2)تباطأ كاحدة بفتًة لكن مستقل متغتَ يكوف كنفسو للمتغتَ الأكؿ فرقها التابع ابؼتغتَ
 الارتباط مشكلة بؼعابعة كاف التعديل ىذا (ADF) اسم بومل ليصبح الاختبار ىذا على تعديلبت إجراء
 ابؼعادلة من الأبين ابعانب على ابؼعتمد للمتغتَ ابؼتباطئة قيم من مناسب عدد بإضافة كذلك البواقي في الذاتي

 : (3)التافِ بالشكل كصياغتها

 
 صلبحية بدراسة نقوـ مرة كل كفي، الأكؿ كأختَا الثافٓ ثم الثالث النموذج بتقدير الاختبار إجراء   كيبدأ

 المحسوبة قيم اؿبتُ بابؼقارنة كىذا الوحدة جذر كجود القائلة الصفرية الفرضية بزتبر ذلك بعد ثم النموذج
 ككذلك مقارنة القيمة الاحتمالية ابؼرفقة لو عند مستول معنوية ،(ADF) لاختيار خصيصا ابؼعدة كالمجدكلة

 . علمية معايتَ على بناءا كىذا ابؼثلى التأختَ درجة برديد من لابد السابق الاختبار بؿدد، كقبل إجراء

 يظهر التي بالفتًة ابؼناسبة الزمتٍ التباطئ فتًات عدد تقاس: النموذج في التأخير درجات  تحديد1-3-2
 العدد اختبار أجل كمن آخر، متغتَ على ما متغتَ أثر ظهور يتأخر كم أم ،أخر متغتَ على ما متغتَ أثر فيها

 معايتَ عدة استخداـ على يعتمد كالذم  lag lengh criteria اختبار نستخدـ التباطئ لفتًات الأمثل

                                                             

، السعودية، للنشر ابؼريخ دار، الثافٓ ابعزء، الاقتصاد القياسي، الدش حسن علي عفاؼ، عودة الغفار عبد ىند تربصة، كوجارات  لدامودار(1) 
 .1031 ص، 2015

(2) Régie Bourbonnais, Econometrie, Dunod 5eme édition, Paris, France 2003, p 225.  
(3)  Dickey,D.A, Fuller W.A, likelihood ratio tests for autorégressive time series with a unit root, 
Econometrica, Vol 49, 1981, p 1072.   

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 −  ∅𝑗∆𝑌𝑡−𝑗+1 + 𝜀𝑡 ……………… 1 𝑃
𝐽=2 . 

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 −  ∅𝑗∆𝑌𝑡−𝑗+1 + 𝛼 + 𝜀𝑡 ……………… 2 𝑃
𝐽=2 . 

∆𝑌𝑡 = 𝜆𝑌𝑡−1 −  ∅𝑗∆𝑌𝑡−𝑗+1 + 𝛼 + 𝛽𝑡 + 𝜀𝑡 ……………… 3 𝑃
𝐽=2 . 
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 للمعايتَ قيمة أصغر لنا بوقق الذم ىو الأمثل تابؼتباطئا كعدد( AIC and SIC ) أبنها الفتًة ىذه لتحديد
 التيك للنماذج ابؼثلى الإبطاء فتًة يظهر كالذم ابؼذكور الاختبار نتائج على كبناءا 12 رقم ابؼلحق من، كالسابقة

 :التافِ ابعدكؿ في كابؼلخصة، بقمة بعلبمة كالمحددة معيار لكل قيمة أصغر توافق

 . المثلى لنماذج الدراسة الإبطاء فترات عدد: 08 رقم الجدول  

 المثلى الإبطاء فترات عدد النموذج

 lag=1 النفط وسعر الصرف سعر بين اللوغارتمية العلبقة يوضح الأول النموذج

 lag=2 النفط وسعر الأجنبية الاحتياطات بين اللوغارتمية العلبقة يوضح الثاني النموذج

 lag=1 النفط وسعر الميزان التجاري رصيد بين اللوغارتمية العلبقة يوضح الثالث النموذج

 .12من إعدادا الباحث بناءا على نتائج ابؼلحق رقم : ابؼصدر

 :Fuller Augment and Dichey (ADF)اختبار السلبسل باستخدام استقرارية دارسة 1-3-3
، كىذا  الإستقرارية خاصية كل سلسلة على حدل من الناحية بدراسة نبدأ بموذج كل الإبطاء فتًة برديد بعد

 . Eveiws بربؾية ببالاستعانة

 (1) التالية  ابػطوات نتبع السلسلة إستقرارية مدل لدراسة :النفط سعر لوغاريتم سلسلة  :  

 حيث، (09ابعدكؿ رقم  ) قمعنويات بدراسة كنقوـ كثابت عاـ ابذاه بوجود الثالث النموذج بتقدير أكلا نبدأ 
 كالإقرار معنوية غتَ أنها أم 0.05 من أكبر كىي 0.421 تساكم Trend العاـ الابذاه مركبة احتمالية بقد

 ىذا بـرجات على الإستقرارية دراسة بيكن لا كعليو، ابؼدركسة السلسلة ضمن العاـ الابذاه مركبة كجود بعدـ
 . النموذج

 الثابت ابغد احتمالية بقد قمعنويات كبدراسة ،فقط ثابت بوجود الثافٓ النموذج نقدر ابؼوالية ابػطوة في 
، الوحدة جذر بموذج في الثابت كجود بعدـ كالإقرار معنوية غتَ أنها أم 0.05 من أكبر كىي 0.217 تساكم
  .النموذج ىذا بـرجات على كذلك الإستقرارية دراسة بيكن لا كعليو

                                                             

 . 26 رقم بابؼلحق ابؼوجود ابؼخطط أنظر الوحدة ابعذر اختبار خطوات بؼعرفة   (1 )
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 أف نلبحظؼ، معنويتو عن النظر بغض كىذا الأكؿ للنموذج الاستقرارية دراسة إفُ مباشرة نتوجو  (t-
statistic=0.187) لاختبار ابؼرفق DFA مستول بصيع عند المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة أقل ىي 

 احتمالية ذلك يؤيد كما ،الوحدة جذر على برتوم السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية
 . (Prob=0.733) تساكم كالتي 0.05 من أكبر التي ىي DFA لاختبار

 المتوسط عن منجرفة سلسلةال أن بمعنى الوحدة جذر على تحتوي النفط سعر لوغاريتم سلسلة: القرار
 لوغاريتم سلسلة أن يثبت ما ىذا ،عشوائي اتجاه لها ليس والسلسلة تغير متوسطال وأن دائم بشكل

 .المستوى عند مستقرة غير  LOP النفط سعر

𝐷𝐿𝑂𝑃𝑡 الأكؿ الفرؽ سلسلة إستقرارية دراسة إفُ مباشرة نتوجو = 𝐿𝑂𝑃𝑡 − 𝐿𝑂𝑃𝑡−1. 

 العاـ الابذاه مركبة احتمالية؛ الثالث النموذج Trend أف أم 0.05 من أكبر كىي 0.432 تساكم 
 .الإستقرارية لدراسةة صافٌ غتَ كبـرجاتو معنوم غتَ النموذج

 غتَ كذلك ىو النموذج كمنو 0.05 من أكبر كىي 0.501 تساكم الثابت ابغد احتمالية؛ الثافٓ النموذج 
 .الإستقرارية لدراسةة صافٌ غتَ كبـرجاتو معنوم

 أف نلبحظ الأكؿ النموذج (t-statistic=-4.393) لاختبار ابؼرفق DFA من ابؼطلقة بالقيمة أكبر ىي 
 جذر على برتوم لا السلسلة كمنو الصفرم الفرض نرفض كعليو، معنوية مستول بصيع عند المجدكلة القيم

 .  0.05 من أصغر كىي (Prob=0.0001) تساكم التي DFA لاختبار احتمالية ذلك يؤيد كما ،الوحدة

 غير سلسلةال أن بمعنى الوحدة جذر على تحتوي لا النفط سعر للوغاريتم الأول الفرق سلسلة: القرار
 النفط سعر لوغاريتم لسلةس إذا ،عشوائي اتجاه لها السلسلة أي ثابت وىو المتوسط عن منجرفة
LOP  ونكتب، الأولى الرتبة من متكاملة الأصلية السلسلة أن أو، الأول الفرق أخذ بعد تستقر 

𝑳𝑶𝑷 ↝ 𝑰(𝟏). 
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 .𝑳𝑶𝑷النفط  سعر لوغاريتم لسلسلة الوحدة جذر اختبارات نتائج: 09 رقم الجدول

 القرار DFA اختبار 2 النموذج 3 النموذج السلسلة

LOP 

Prob=0.421  

 العاـ الابذاه بؼعامل ابؼرفقة

 

Prob=0.217 

 الثابت بؼعامل ابؼرفقة 

 

Prob= 

0.733 

t-statistic= 0.187 

Level= -2.644  %    1 

Level= -1.952  %    5 

Level= -1.610  %    10 

 مستقرة غير السلسلة
  المستوى عند

DLOP 

Prob=0.432  

 العاـ الابذاه بؼعامل ابؼرفقة

 

Prob=0.501 

 بؼعامل ابؼرفقة 

 الثابت

 

Prob= 

0.0001 

t-statistic= - 4.393 

Level= -2.647  %    1 

Level=-1.952  %    5 

Level=-1.610  %    10 

 عند مستقرة السلسلة
 بدون وجود الأول الفرق

 ثابت ولا اتجاه عام 

  .16 ك 17بناءا على نتائج دراسة الاستقرارية، أنظر ابؼلحق رقم من إعداد الباحث : ابؼصدر

 حيث الثالث النموذج بتقدير أكلا نبدأ السلسلة إستقرارية مدل لدراسة :الصرف سعر لوغاريتم سلسلة 
ق النموذج  معنوم أف أم 0.05 من أقل كىي 0.0287 تساكم Trend العاـ الابذاه مركبة احتمالية بقد

 ىي DFA لاختبار ابؼرفق (t-statistic=-5.782) أف نلبحظؼ، عنده الاستقرارية دراسة إفُ مباشرة نتوجو
 كمنو الصفرم الفرض رفض بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة أكبر

 ىي (Prob=0.0003) تساكم التي DFA لاختبار احتمالية كذلك ،الوحدة جذر على برتوم لا السلسلة
 على الإستقرارية دراسة إفُ داعي كلا نتوقف ىنا، الصفرم الفرض رفض يؤيد ما كىذا، 0.05 من أصغر

 . 18كالأكؿ إلا من باب تأكيد ابؼعلومة أنظر ابؼلحق  الثافٓ النموذج

 عن منجرفة غير سلسلةال أن بمعنى الوحدة جذر على تحتوي لا الصرف سعر لوغاريتم سلسلة: القرار
 الصرف سعر لوغاريتم السلسلة نفإ وبالنتيجة ،ثابت السلسلة متوسط وأن دائم بشكل المتوسط
LEX  ونكتب، صفر الرتبة من متكاملة الأصلية السلسلة أن أو المستوى عند مستقرة 

𝑳𝑬𝑿 ↝ 𝑰(𝟎). 
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 .LEX الصرف سعر لوغاريتم لسلسلة الوحدة جذر اختبارات نتائج: 10 رقم الجدول

 القرار DFA اختبار 2 النموذج 3 النموذج السلسلة

LEX 

Prob=0.0287 

 العاـ الابذاه بؼعامل ابؼرفقة

 

/ 
Prob= 

0.0003 

t-statistic= -5.782 

Level= -4.296  %    1 

Level =  -3.568  %    5 

Level= -3.218  %    10 

 مستقرة السلسلة
 المستوى عند

وبوجود ثابت 
 واتجاه عام 

 . 18بناءا على نتائج دراسة الاستقرارية، أنظر ابؼلحق رقم من إعداد الباحث : ابؼصدر

 معنوم غتَ الثالث النموذج أف نلبحظ 11 رقم ابعدكؿ من :الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم سلسلة 
(Prob=0.970>0.05) معنوم الثافٓ النموذج أما، الاستقرارية لدراسة بـرجاتو على الاعتماد بيكن فلب 
(Prob=0.006<0.05) أف نلبحظؼ عليو الاستقرارية دراسة كعند (t-statistic=-2.350) بالقيمة أقل 

 برتوم السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند المجدكلة القيم من ابؼطلقة
 الاستقرارية دراسة في نستمر. (Prob=0.163>0.05) ذلك يؤيد كما ، أم غتَ مستقرةالوحدة جذر على
 المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة أقل كذلك ىي (t-statistic=-0.407) أف  فنجد الأكؿ النموذج على
 أم غتَ الوحدة جذر على برتوم السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند

  (Prob=0.794>0.05). يؤيد ىذه النتيجة كما ،مستقرة

 عن منجرفة سلسلةال أن بمعنى الوحدة جذر على تحتوي الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم سلسلة : القرار
 مستقرة غير  LRI الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم سلسلة أن يثبت ما ىذا، ثابت غير فهو المتوسط

 .المستوى عند

𝐷𝐿𝑅𝐼𝑡 الأكؿ الفرؽ سلسلة إستقرارية دراسة إفُ مباشرة نتوجو = 𝐿𝑅𝐼𝑡 − 𝐿𝑅𝐼𝑡−1. 

 النموذج ككذلك. (Prob=0.056>0.05) معنوم غتَ الثالث النموذج أف نلبحظ 11 رقم ابعدكؿ من
  كبدراسة، الاستقرارية لدراسة عليهما الاعتماد بيكن فلب (Prob=0.706>0.05) معنوم غتَ الثافٓ

 المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة أقل ىي (t-statistic=-1.378) أف بقد الأكؿ النموذج على الاستقرارية
 أم غتَ الوحدة جذر على برتوم السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند

 .(Prob=0.152>0.05) نلبحظ كذلك ،مستقرة
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 بمعنى الوحدة جذر على تحتوي كذلك ىي الأجنبية الاحتياطات للوغاريتم الأول الفرق سلسلة: القرار
 الفرق عند ستقرة مغير  LRI سلسلة إذا ،المتوسط عن منجرفةو الزمن تطور مع تتطور سلسلةال أن

 .الأول

𝐷(𝐷𝐿𝑅𝐼𝑡) الثافٓ الفرؽ  سلسلةعلى الإستقرارية ندرس أختَة كمرحلة = 𝐷𝐿𝑅𝐼𝑡 − 𝐷𝐿𝑅𝐼𝑡−1. 

 النموذج ككذلك (Prob=0.409>0.05) معنوم غتَ الثالث النموذج أف نلبحظ 11 رقم ابعدكؿ من
 كبدراسة، الاستقرارية لدراسة ابـرجاتهم على الاعتماد بيكن فلب (Prob=0.651>0.05) معنوم غتَ الثافٓ

 المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة أكبر ىي (t-statistic=-9.759) أف بقد الأكؿ النموذج على الاستقرارية
 كما ،الوحدة جذر على برتوملا  السلسلة كمنو الصفرم الفرض رفض بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند

 .(Prob=0.000<0.05) يثبت ذلك ىو 

 الوحدة جذر على تحتوي لا  D(DLEX) الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم الثاني الفرق سلسلة: القرار
 الأجنبية لاحتياطيات للوغاريتم الأصلية السلسلة ونقول مستقرة، أنها ذات سيرورة عشوائية بمعنى

𝑳𝑹𝑰 ونكتب ، الثانية الرتبة من متكاملة ↝ 𝑰(𝟐). 
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 .الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم لسلسلة الوحدة جذر اختبارات نتائج: 11 رقم الجدول

 القرار DFA اختبار 2 النموذج 3 النموذج السلسلة

LRI 

Prob=0.970 

 بؼعامل ابؼرفقة
 العاـ الابذاه

Prob=0.006 

 بؼعامل ابؼرفقة
 الثابت

 الثافٓ للنموذج

Prob=0.163 

t-statistic= -2.350 

Level= -3.670  %    1 

Level= -2.963  %    5 

Level= -2.621  %    10 مستقرة غير السلسلة 
 المستوى عند

 الأكؿ النموذج

Prob=0.794 

t-statistic= 0.407 

Level =-2.644  %    1 

Level= -1.952  %    5 

Level= -1.610  %    10 

DLRI 
Prob=0.056 

 بؼعامل ابؼرفقة
 العاـ الابذاه

Prob=0.706 

 بؼعامل ابؼرفقة
 الثابت

 الأكؿ      للنموذج

Prob=0.152 

t-statistic= -1.378 

Level=-2.653  %    1 

Level=-1.953  %    5 

Level=-1.609  %    10 

 مستقرة غير السلسلة
 الأول الفرق عند

D(D
L

R
I)

 Prob=0.409 

 بؼعامل ابؼرفقة
 العاـ الابذاه

Prob=0.651 

 بؼعامل ابؼرفقة
 الثابت

 الأكؿ      للنموذج

Prob=0.000 

t-statistic= -9.759 

Level=-2.653  %    1 

Level=-1.953  %    5 

Level=-1.609  %    10 

 عند مستقرة السلسلة
 بدون الثاني الفرق

وجود ثابت ولا اتجاه 
 عام

  .21ك  20 ، 19بناءا على نتائج دراسة الاستقرارية، أنظر ابؼلحق رقم من إعداد الباحث : ابؼصدر

 معنوم غتَ الثالث النموذج أف نلبحظ 12 رقم ابعدكؿ من :التجاري الميزان رصيد لوغاريتم سلسلة 
(Prob=0.218>0.05) معنوم الثافٓ النموذج أما، الاستقرارية لدراسة بـرجاتو على الاعتماد بيكن فلب 
(Prob=0.033<0.05) أف نلبحظ عليو الاستقرارية دراسة كعند (t-statistic=-2.363) بالقيمة أقل 

 برتوم السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند المجدكلة القيم من ابؼطلقة
  .(Prob=0.160>0.05) ذلك يؤيد كما ،مستقرة غتَ كىي الوحدة جذر على
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 أقل كذلك ىي (t-statistic=-0.656) أف فنجد الأكؿ النموذج على الاستقرارية دراسة في نستمر
 السلسلة كمنو الصفرم الفرض قبوؿ بيكننا كعليو، معنوية مستول بصيع عند المجدكلة القيم من ابؼطلقة بالقيمة
 .(Prob=0.424>0.05) يؤيد كما ، أم غتَ مستقرةالوحدة جذر على برتوم

 عند مستقرة غير أي الوحدة جذر على تحتوي التجاري الميزان رصيد لوغاريتم سلسلة : القرار
 .المستوى

𝐷𝐿𝐵𝐶𝑡 الأكؿ الفرؽ سلسلة إستقرارية دراسة إفُ مباشرة نتوجو = 𝐿𝐵𝐶𝑡 − 𝐿𝐵𝐶𝑡−1. 

 النموذج كذلكك (Prob=0.603>0.05) معنوم غتَ الثالث النموذج أف نلبحظ 11 رقم ابعدكؿ من
  كبدراسة، الاستقرارية لدراسة عليهما الاعتماد بيكن فلب (Prob=0.752>0.05) معنوم غتَ الثافٓ

 بصيع عند المجدكلة ةالقيم من أكبر ىي (t-statistic=-5.106) أف بقد الأكؿ النموذج على الاستقرارية
 بقد كذلك ،الوحدة جذر على برتوم  لاالسلسلة كمنو الصفرم الفرض رفض بيكننا كعليو ،معنوية مستول

(Prob=0.000>0.05). 

 أي الوحدة جذر على تحتوي لا DLBC التجاري الميزان رصيد للوغاريتم الأول الفرق سلسلة: القرار
 ونكتب، الأولى الرتبة من متكاملة التجاري الميزان رصيد للوغاريتم الأصلية السلسلة ونقول ،مستقر

𝑳𝑩𝑪 ↝ 𝑰(𝟏). 
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 .التجاري الميزان رصيد لسلسلة الوحدة جذر اختبارات نتائج: 12 رقم الجدول

 القرار DFA اختبار 2 النموذج 3 النموذج السلسلة

LBC 

Prob=0.218 

 الابذاه بؼعامل ابؼرفقة
 العاـ

Prob=0.033 

 الثابت بؼعامل ابؼرفقة

 الثافٓ للنموذج

Prob=0.160 

t-statistic= -2.363 

Level= -3.679  %    1 

Level= -2.967  %    5 

Level= -2.622  %    10 مستقرة غير السلسلة 
 المستوى عند

 الأكؿ النموذج

Prob=0.424 

t-statistic= - 0.656 

Level= -2.644  %    1 

Level=-1.962  %    5 

Level= -1.610  %    10 

DLBC 
Prob=0.603 

 الابذاه بؼعامل ابؼرفقة
 العاـ

Prob=0.752 

 الثابت بؼعامل ابؼرفقة

 الأكؿ      للنموذج

Prob=0.00 

t-statistic= -5.106 

Level=-2.650  %    1 

Level=-1.953  %    5 

Level=-1.609  %    10 

 مستقرة غير السلسلة
بدون  الأول الفرق عند

وجود ثابت ولا اتجاه 
 عام

   .23  و  22بناءا على نتائج دراسة الاستقرارية، أنظر ابؼلحق رقم من إعداد الباحث : ابؼصدر
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 .الإستقرارية الناحية من الدراسة سلبسل خصائص ملخص: 13 رقم الجدول

 الاستقرار الناحية من السلسلة خصائص السلسلة

𝑳𝑶𝑷 الأكفُ  الدرجة من متكاملة أك الأكؿ الفرؽ عند مستقرة LOP النفط سعر لوغاريتم ↝ 𝑰(𝟏). 

𝑳𝑬𝑿 ر صف الدرجة من متكاملة أك ابؼستول عند مستقرة LEX الصرؼ سعر لوغاريتم ↝ 𝑰(𝟎). 

𝑳𝑹𝑰الثانية  الدرجة من متكاملة أك الثافٓ الفرؽ عند مستقرة LRI الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم ↝ 𝑰(𝟐). 

𝑳𝑩𝑪الأكفُ  الدرجة من متكاملة أك الأكؿ الفرؽ عند مستقرة LBC التجارم ابؼيزاف لوغاريتم ↝ 𝑰(𝟏). 

 . بناءا على نتائج دراسة الإستقراريةمن إعداد الباحث :   ابؼصدر

 على ابؼتغتَات بتُ توازنية علبقة كجود إفُ الاقتصادية النظرية تشتَ ما غالبا أف بالذكر ابعدير كمن  
 اقتصادية قول توجد فإنها القصتَ الأجل في التوازنية قيمتها عن كابكراؼ اختلبؿ شابها كإف الطويل ابؼدل 

، ابؼشتًؾ التكامل بنظرية الاقتصادم القياس في يعرؼ ابؼفهوـ ىذا ،الاختلبؿ ىذا كتصحح التوازف إفُ  تعيدىا
 ابؼتغتَات بتُ العلبقة دراسة عند ابؼهمة ابؼراحل إحدل يعد ابؼشتًؾ كاملالت علبقة كجود فدراسة لذا

 .سلسلة كل كخصائص الاستقرارية درجة معرفة بعد كىذا  ،الاقتصادية

  :المشترك التكامل أسلوب- 2

 من فليس ابؼستول عند مستقره غتَ للنموذج ابؼكونة السلبسل كانت إذا أنو الأسلوب ىذا   يقُر
 بستعهما حالة في كىذا، زائف ابكدار على ابغصوؿ علبقة تقدير في استخدامها على يتًتب أف الضركرم
 بالرغم، الزمن متغتَ مع بالتوازم تتحرؾ ابؼتغتَات أف نلبحظ الاقتصادم ابؼنظور فمن، ابؼشتًؾ التكامل بخاصية

 إذا ما برديد إفُ يهدؼ ابؼشتًؾ التكامل برليل فإف كلذلك، العشوائي ابؼسار يأخذ حدل على متغتَ كل أف
 . القصتَ الأجل في التوازف في خلل كجود من بالرغم الطويل ابؼدل في العاـ التوازف بكو نزعة السلبسل بتُ كاف

 تؤدم بحيث، أكثر أك (Yt;Xt) زمنيتتُ سلسلتتُ بتُ تصاحب بأنو ابؼشتًؾ التكامل تعريف   كبيكن
 ىذا كلعل، الزمن عبر ثابتو قيمتيهما بتُ النسبة بذعل بطريقة الأخرل في التقلبات إلغاء إحدابنا في التقلبات
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 تكوف كلكنها، حدة على منها كل أخذت ما إذا مستقرة غتَ تكوف قد الزمنية السلبسل بيانات أف يعتٍ الأمر
 .(1) كمجموعة مستقرة

 كأختَ جوسليوس جوىانسن مقاربة، كقرابقر ابقل مقاربة ابؼشتًؾ للتكامل مقاربات ثلبثة   كىناؾ
 الاعتماد يتم سوؼ التي  ARDL بػ اختصار ابؼعركفة ابؼتباطئة ابؼوزعة الزمنية للفجوات الذاتي الابكدار منهجية

  ،VARمتجو الابكدار الذاتي كإذا فَ تتحقق شركطها نستخدـ   الدراسة، ىذه في عليها

 ابؼشتًؾ للتكامل ابغدكد منهج عتمد م:(ARDL) باستخدام المشترك التكامل  مفهوم منهجية2-1
 من كل كطوره كضعو الذم (ARDL)للفجوات الزمنية ابؼوزعة ابؼتباطئة  الذاتي الابكدار بموذج على ابؼستندة

(Shin and Pesaran) الذاتي الابكدار بماذج دمج على 2001 ك 1997 سنة (Autoregressive 
Model) ابؼوزعة الإبطاء فتًات كبماذج (Distributed lag model) ،تكوف ابؼنهجية ىذه في أم 

 كىذا. (2)اكثر أك كاحدة بفتًة كإبطائها ابغالية التفستَية ابؼتغتَات كقيم قيمها إبطاء في دالة الزمنية السلسلة
 ابؼتغتَات من كلب متضمنا الدينامكية الاستجابة النموذج يعطي ما، التابع ابؼتغتَ سلوؾ تعديل عملية لضماف
 . (3)التافِ البسيط النموذج كفق ابؼستقل للمتغتَ الإبطاء بموذج كتابة  كبيكن،زمنيا ابؼتأخرة كالتابعة ابؼستقلة

.𝑦𝑡 = 𝛼0𝑥𝑡 + 𝛼1𝑥𝑡−1 + 𝛼2𝑥𝑡−2+. . . 𝛼𝑞𝑥𝑡−𝑞 + 𝑢𝑡 

 الذاتي الابكدار بموذج ضمن السابقة قيمة على بالاعتماد التابع للمتغتَ الذاتي الابكدار بموذج كيعطي
AR(p) :.𝑦𝑡 = 𝛽1𝑦𝑡 + 𝛽1𝑦𝑡−1 + 𝛽2𝑦𝑡−2+. . . 𝛽𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝜀𝑡 

  ذاتARDL(p,q) ابؼتباطئة موزعة الزمنية للفجوات الذاتي الابكدار بؼعادلة الأساسي الشكل يعطي كبدبؾهما
 :يلي كما النموذج في ابؼستقلة ابؼتغتَات من K عدد

.𝑦𝑡 = 𝛽0 + 𝛽1𝑦𝑡 + 𝛽1𝑦𝑡−1+. . . 𝛽𝑝𝑦𝑡−𝑝 + 𝛼0𝑥𝑡 + 𝛼1𝑥𝑡−1+. . . 𝛼𝑞𝑥𝑡−𝑞 + 𝜖𝑡 
                                                             

 (1)
 Ghania Ouameur, Essai Modélisation de la relation entre les taux d’inflation et le taux de change, Thèse 

de Magistère en science économique, Université d’Alger, Algérie, 2005/2006, p 56       

 (2)  Peasran, M, Shin, Y, and Smith, R, Bounds Testing Approaches to the Analysis of level Relationships, 

Journal of Applied Econometrics, vol, 16, 2001, pp 289-326. 

 دمج وأسلوب الوحدة جذر اختيارات باستعمال الأجل طويلة التوازنية لعلبقة تحليل، شوماف حسن اللطيف عبد، حستُ الزىرة عبد  علي(3)
 . 183 ص، 2013، العراؽ، بغداد، 9 المجلد، 34 العدد، كالاقتصاد الإدارة بؾلة، الإبطاء توزيع ونماذج ذاتيا المرتبطة النماذج
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 بدزايا ابؼشتًؾ للتكامل الأخرل الاختبارات عن ابؼقاربة ىذه كتتميز: ARDL خصائص منهجية 2-2
 : (1)منها عديدة

 بموذج ARDL من مستقرة كانت سواء  ابؼتغتَات بتُ التكامل درجة عن النظر بصرؼ استخدامو بيكن 
 .الاستقرارية درجة عن النظر بصرؼ أم I (1) كاحد الرتية في مستقرة أك I(0) صفر الرتية

 الابموذج يأخذ ARDL البيانات من بؾموعة افضل على للحصوؿ الزمتٍ الابطاء فتًات من كافيا عددا 
 .العاـ الاطار بموذج في

 الابموذج يعطي ARDL كاختبارات القصتَ الأجل في ككذلك الطويل الأجل في للمعافَ النتائج أفضل 
 .كبتَ بشكل عليها الاعتماد بيكن التشخيص

 النموذج من ابغصوؿ ابؼمكن من ARDL البسيط ابػطي التحويل طريق عن ابػطأ تصحيح بموذج على 
 .الدراسة متغتَات بتُ الأجل قصتَة  العلبقة قياس في يساعد ابػطأ بموذج أف حيث

 بموذج يعد ARDL قليلة مشاىدات على برتوم التي النماذج مع ملبئما. 

 بموذج بيكننا ARDL ىذه خلبؿ من تستطيع حيث الطويل الأجل عن القصتَ الأجل تأثتَات فصل من 
 نفس في كالقصتَ الطويل الامدين في ابؼستقلة كابؼتغتَات التابع للمتغتَ التكاملية العلبقة برديد ابؼنهجية
 .التابع ابؼتغتَ على ابؼستقلة ابؼتغتَات من كل تأثتَ حجم برديد إفُ بالإضافة، ابؼعادلة

 معلماتو كتعد، كالطويل القصتَ الامدين في ابؼستقلة للمتغتَات ابؼعلمات تقدير نستطيع ابؼنهجية ىذه كفق 
– جوىانسن كطريقة( 1987 )كابقل- جرابقر مثل الاخرل بالطرؽ تقدر التي تلك من اتساقا أكثر ابؼقدرة

 (. 1990 )جوسليوس

 

 

                                                             

 للمدة العراق في الاقتصادي النمو على وأثرىا الاقتصاد الكلي متغيرات بعض بين الأجل طويلة العلبقة دراسة، حستُ نورم  آلاء(1)
 .142 ص، 2017، العراؽ، كربلبء جامعة، الاقتصاد كلية ،(1988-2014)
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𝑳𝑬𝑿𝐭الأول     النموذج وتقدير المشترك التكامل اختبار- 3 = 𝑪𝟎 + 𝑪𝟏𝐋𝐎𝐏𝐭 + 𝝁𝒕:  

 الأكفُ الدرجة من ةمتكامل النفط سعر لوغاريتمالنموذج الأكؿ  سلسلتي أف إفُ التوصل تم بعدما  
 تقدير يتم حيث النموذج ىذا على ARDL منهجية بيكننا الآف تطبيق، ابؼستول فيمستقرة  الصرؼ كسعر
: Peasran-(1) اقتًحها التي ابؼعادلة على بناءا –ةالتافِ بالصيغة الطويل الأجل معادلة

 .𝐿𝐸𝑋𝑡 =  𝛼 +  𝛽𝑖𝐿𝐸𝑋𝑡−𝑖 +  𝜃𝑖𝐿𝑂𝑃𝑡−𝑖 + 𝜀
𝑡

𝑞
𝑖=1

𝑝
𝑖=1 

 .ARDL نموذج الأول باستخدام منهجية تقدير نتائج: 14 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

                                                             

(1)  Peasran M, Pesaran B, Time Series Econometrics , Microfit 5.0 ( Window Version) , Oxford university 

Press, oxford,  2009.  P 256. 
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بربؾية  طرؼ من أكتوماتكيا برديدىا تم مالتي ابؼثلى الإبطاء فتًات إفُفي ابؼعادلة السابقة  p,q كتشتَ  
Eveiws كىي ARDL(3,4) كعمليا لا تهمنا نتائج التقدير ابؼوجود في ىذا "، 14 ابؼوضحة في ابعدكؿ رقم

، أكلا دراسة كجود ارتباط ذاتي بتُ البواقي، كمدل  كإبما نستعتُ بها لدراسة ابػطوتتُ التاليتتُ (1)"ابعدكؿ
بذانس تباين بواقي النموذج ابؼقدر، فإف كجد أحد ىذه ابؼشاكل يتم معابعتها بزيادة درجات الإبطاء، كابػطوة 
الثانية اختبار كجود علبقة تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَات باستعماؿ اختبار ابغدكد، كىذا على النموذج الذم لا 

 .يعافٓ من ابؼشكلتتُ السابقتتُ

كمن أجل اختبار عدـ كجود ارتباط بتُ البواقي نستخدـ اختبار :  اختبار الارتباط التسلسلي للبواقي3-1
Breush-Godfrey Serial Correlation LM  ،ُأف 15 رقم ابعدكؿ في ابؼوضحة النتائج كتبت 

 النموذج كمنو الصفرية الفرضية نقبل كعليو  %  5 من أكبر ىي =Prob 0.398احتمالية إحصائية فيشر 
 .للبواقي، بدعتٌ البواقي مستقلة فيما بينها الذاتي الارتباط مشكلة من يعافٓ لا ابؼقدر

 .نموذج الأولال لبواقي الذاتي الارتباط اختبار نتائج: 15 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

كالنتائج مبينة  Breush-Pagan-Godfrey كىذا باستعماؿ اختبار:  اختبار تجانس تباين الأخطاء3-2
القائلة  الصفرية الفرضية نقبل كعليو  %  5 من أكبر كىي =Prob 0.114حيث لدينا  16 رقمفي ابعدكؿ 

 .بتجانس أك ثبات تباين للبواقي

                                                             

 الانحدار نموذج باستخدام قياسية دراسة، الجزائر في الحكومي الإنفاق على النفط أسعار تقلبات أثر، رابح بلعباس، شعباف قصابي (1)
، الثافٓ ابعزء، مكرر1 العدد 10 المجلد، كالتنمية الإستًابذية بؾلة، 2018- 2000 الفترة خلبل، ARDL الموزعة الزمنية الفجوات ذي الذاتي

 .339ص، 2020 جامعة مستغافّ، ابعزائر، جانفي
 27 رقم ابؼلحق في ابؼوجود ابؼخطط أنظر. 
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 .بواقي النموذج الأول تباين تجانس اختبار نتائج: 16 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

  بعد التأكد بفن خلو النموذج من مشكلتي الارتباط الذاتي كعدـ بذانس تباين البواقي، ننتقل إفُ 
 .ابػطوة الثانية كىي اختبار كجود تكامل مشتًؾ عن طريق اختبار ابغدكد

 علبقة  كجودأك ابؼشتًؾ علبقة التكامل برقق مدل اختبار  يتم:(Bounds test) الحدود اختبار 3-3
 (Bounds testing approach) ابغدكد اختبار أسلوب خلبؿ ابؼتغتَات، من بتُ الأجل طويلة توازنية

 F فيشر إحصائية حساب على ابؼقاربة ىذه كتعتمد، 2001 سنة (Pesaran and Al) قبل من طوُر الذم

 ىو الاختبار ىذا من الأساسي كالغرض، كالعليا الدنيا ابغدكد عند كضعاىا التي ابعدكلية بالقيم كمقارنتها
 :التافِ النحو على العدـ فرضية من التحقق

 قيمة حالة في( مشتًؾ تكامل علبقة كجود عدـ ) الصفرية الفرضية قبوؿ F الأدفْ ابغد من أقل تكوف  . 

 قيمة حالة في( مشتًؾ تكامل علبقة كجود ) الصفرية الفرضية رفض F الأعلى ابغد من أكبر تكوف  . 

 قيمة كقوع حالة في قرار ابزاذ بيكن لا F ُكالأعلى الأدفْ ابغد بت. 

 (F- statistic= 18.633)؛ أف إفُ 17 رقم ابعدكؿ في كابؼوضحة ابغدكد اختبار نتائج أفرزت   كقد
 الصفرية الفرضية رفض إفُ يؤدم بفا، ابؼعنوية مستول بصيع عند العليا للحدكد ابغرجة القيم من أكبر كىي

 النفط سعر متغتَ من تتجو الأجل طويلة علبقة توجد بدعتٌ ابؼتغتَين بتُ مشتًؾ تكامل علبقة بوجود كالإقرار
 . الصرؼ سعر متغتَ إفُ
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 .(Bounds Test) الحدود اختبار نتائج: 17 رقم الجدول

 F-statistic 18.633 النتيجة
 المعنوية مستوى

 وجود أو مشترك تكامل وجود
عند  الأجل طويلة توازنية علبقة

 جميع مستوى المعنوية

K=1 

 ادنى الحد قيمة الأعلى الحد قيمة

4.78 4.04 10  %     

5.73 4.94 5  %     

6.68 5.77 2.5  %     

7.84 6.84 1  %     

 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 أف بدعتٌ، ابؼتغتَين بتُ مشتًؾ تكامل علبقة كجود من التأكد  بعد:الخطأ تصحيح نموذج تقدير 3-4
 في الأجل القصتَ ابكراؼ حدث كإف الطويل الأجل في كالتوازف الاستقرار بكو يتجو الاقتصادم سلوكهما
 النموذج فإف الأجلتُ في للمتغتَات الاقتصادم سلوؾ اؿتوفيق كإعادة العلبقة تقدير أجل كمن، مؤقتة لأسباب
 يضاؼ بحيث القياسي التحليل أدكات من كاحدة تعتبر كالتي"  ابػطأ تصحيح بموذج ىو بينهما ملبئمة الأكثر

 زمنية بفجوة الدراسة في ابؼستخدـ للنموذج الطويل الأجل بؼعادلة الابكدار بواقي بيثل الذم ابػطأ تصحيح حد
 كابؼعنوية السلبية صفتي توافر  كيشتًط،(1)"القصتَ الأجل بدعادلة يعرؼ ما كىو، الفركقات لنموذج متباطئة

 الأجل في التي تظهر كالابكرافات التقلبات تصحيح أك التكيف سرعة يقيس الذم ابػطأ تصحيح بؼعامل حد
 تصحيح بموذج صيغة كتبُتٌ. اقتصادية صدمة حدكث عند الطويل الأجل في التوازنية القيمة إفُ للعودة القصتَ
 :Peasran-(2) اقتًحها التي ابؼعادلة على بناءا – التافِ الشكل من ابػطأ

.∆𝐿𝐸𝑋t =  𝛼 +  β∆L𝐸𝑋t−1 +  θ∆LOPt−1 + ϕCointEqt−1 + ε𝑡
q
i=1

p
i=1 

 

 

                                                             

 بكر أبي جامعة، دكلية مالية بزصص ماجستتَ رسالة، الجزائر حالة دراسة النفطية العائدات على الصرف أسعار تقلبات آثار، بظية مورم (1)
 .  210 ص، 2009/2010، تلمساف، بلقايد

(2) Peasran M, Pesaran B, op, cit, p 255. 
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 التالية النتائج نستخلص خلبلو كمن ابؼقدر القصتَ الأجل بموذج منو الأعلى ابعزء 18 رقم ابعدكؿ  بيثل : 

القيمة  بلغت cointEq(-1) 22.8 نسبة ما أف ىذا كيعتٍ (0.228-) في ابػطأ تصحيح بؼعامل ابؼقدرة %     
 السنة في تصحيحو يتم الطويل الأجل في التوازنية قيمة عن السابقة السنة في الصرؼ سعر قيمة ابكراؼ من

 أم أكثر من أربع  فتًات (4.38=100/22.84)كبعبارة أخرل فإف سعر الصرؼ يستغرؽ ما يقارب ، ابغالية
 سالبة بإشارة جاء ابؼعامل أف لتصحيح ابذاه قيمتو التوازنية بعد صدمة عشوائية نتيجة تقلب أسعار النفط، كما

 بتُ ديناميكي تفاعل يوجد بدعتٌ، ابؼتغتَين بتُ تكاملية علبقة كجود إفُ ضمنيا يشتَ كىذا مرتفعة معنوية كلو
 .السليم بالشكل الأجلتُ في ابؼتغتَين بتُ العلبقة تفستَ يستطيع النموذج سعر الصرؼ كسعر النفط، كأف

 بدعتٌ، القصتَ الأجل في كمعنوم سالب أثر كجود على يدؿ بفا (0.148-) تساكم النفط سعر مركنة قيمة 
؛ أم ابؼقبلة السنة في  %  0.14 بنسبة الدينار صرؼ سعر تراجع يؤدم إفُ  % 10 بنسبة النفط سعر تراجع

 فتًاجع، الاقتصادم الواقع يتفق مع كىذازيادة في عدد الوحدات من الدينار للحصوؿ على دكلار كاحد، 
 العائدات النفطية التي تساىم بنسبة كبتَة في تكوين الاحتياطات حجم من يقلل سوؼ النفط أسعار

، ىذا الوضع بوتم الصرؼ أسعار في للتحكم التعقيم سياسة في ابؼركزم البنك ستعملها، ىذه الأختَة مالأجنبية
كما بهدر الإشارة إفُ أف ضعف الأثر . قوتو فيفقد الدينارعلى السلطة النقدية التخلي عن دعم العملة الوطنية 

 .    راجع إفُ استعماؿ سعر الصرؼ الابظي في النمذجة كليس ابغقيقي أك الفعلي

 التالية ابؼلبحظات منو نستنتج ابؼقدرة الطويل الأجل علبقة بيثل الذم 18 رقم ابعدكؿ من الثافٓ ابعزء  أما : 

 كعليو لا معنوم غتَ، لكن الطويل الأجل على سعر الصرؼ خلبؿ النفط بؼركنة سعر طردم أثر كجود 
 .بيكن الاعتماد عليو في التفستَ الاقتصادم

النفط سعر أثر غياب في الدينار صرؼ سعر قيمة بسثل كىي 4.596 تساكم كالتي موجب الثابت  قيمة 
إذا انعدـ أثر سعر  % 4.596، بفا يعتٍ سوؼ يرتفع سعر الصرؼ بنسبة اقتصاديا إحصائيا كمقبولة كىي

 .النفط كفَ يتغتَ في الأجل الطويل

نتائج تقدير النموذج الأكؿ باستخداـ منهجية  18 رقم ابعدكؿ في نلبحظ  كماARDLما يلي : 



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

188  
 

التحديد معامل قيمة  أفR
 التغتَات من  %  97 يفسر النفط سعر متغتَ أف إفُ يشتَ كالذم   0.97 =2

 فتَجع باقي التغتَات أما، النموذج في ابؼدرجة كالسابقة ابؼؤخرة القيم الدينار صرؼ سعر في بردث التي
 . النموذج في قياسية لأخطاء أك النموذج في إدراجها يتم فَ أخرل عوامل إفُ تفستَىا

تدؿ إحصائية فيشر التي تساكم F= 73.77   على كجود علبقة معنوية كلية للنموذج ابؼقدر، كابؼؤشر لو 
 .معنوية كبتَة كعليو فهو مقبوؿ إحصائيا

 بفا يدؿ على خلو النموذج من الارتباط من الدرجة 2 كما أف قيمة إحصائية داربن كاتسوف قريبة من 
 .الأكفُ

 .الأول للنموذج الأجل والطويلة القصيرة والمرونات الخطأ تصحيح نموذج تقدير نتائج: 18 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 النموذج صحة من كتكملة لاختبارات ابؼشاكل القياسية كللتحقق: للبواقي الطبيعي التوزيع اختبار 3-5
  Jarque-Beraاختبار إحصائية  نتائج بدراسة كىذا، الطبيعي للتوزيع البواقي خضوع من التأكد بهب ابؼقدر

 القائلة العدـ فرضية قبوؿ يتم عليوك  %  5 من أكبر ، كىي12حسب الشكل رقم   Prob=0.505تساكم  التي
  .الطبيعي القانوف تتبع البواقي بأف
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 متجانس ككتباينها ثابت الذاتي الارتباط من تعتٍ لا كالطبيعي التوزيع تتبع ابؼقدرة النموذج البواقي أف كبدا
 النفط أسعار تقلبات بزلفو الذم الأثر تفستَ نتائج على نعتمد أف بيكننا فإنوحسب ما تم دراستو سابقا، 

 .ابعزائرم الدينار صرؼ سعر على

 . النموذج الأوللبواقي الطبيعي التوزيع اختبار نتائج: 12 رقم الشكل
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Series: Residuals

Sample 1994 2020

Observations 27

Mean      -3.33e-16

Median  -0.006318

Maximum  0.085406

Minimum -0.125473

Std. Dev.   0.049012

Skewness  -0.536492

Kurtosis   3.247383

Jarque-Bera  1.364056

Probability  0.505591

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 تلي التي ابػطوات فإف  Peasran لػ كفقا :المقدر النموذج لمعلمات الهيكلي الاستقرار  اختبار3-6
 الأجل معلمات مع الطويل الأجل بؼعلمات ابؽيكلي الاستقرار اختبار في تتمثل، ابػطأ تصحيح بموذج تقدير

 المجموع اختبار تستخدـ ذلك كبؼعرفة، الدراسة فتًة عبر البيانات في ىيكلي تغتَ كجود عدـ أم، القصتَ
 . Cusum Squares ابؼتابعة البواقي بؼربعات التًاكمي المجموع ككذا Cusum  ابؼتابعة للبواقي التًاكمي

 مستول عند المجاؿ داخل للبختبارين البيافٓ الشكل ابكصار ىو ابؽيكلي الاستقرار برقيق   كشرط
 كبالتافِ؛،     % 5 عند مستول المجاؿ داخل يقعاف الاختبارين أف نلبحظ 13 رقم الشكل خلبؿ كمن ،    % 5

 مع الأمد طويلة ابؼعلمات استقرار كذلك الاختبار ىذا كيبتُ، ىيكلية تغتَات أم من خافِ فالنموذج
 . الأمد قصتَة ابؼعلمات
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 .الأول النموذج لمعلمات الهيكلي الاستقرار نتائج اختبار: 13الشكل رقم 
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 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

𝐋𝑹𝑰𝐭الثاني باستخدام أسلوب شعاع الانحدار الذاتي     النموذج تقدير- 4 = 𝑪𝟎 + 𝑪𝟏𝐋𝐎𝐏𝐭 + 𝝁𝒕  

 الثانية الدرجة من متكاملة أنها تبتُ الأجنبية الاحتياطات لوغاريتم سلسلة إستقرارية دراسة   بعد
 في ابؼتزامن التكامل مقاربة تطبيق بيكننا لا كعليو، الأكفُ الدرجة من متكاملة النفط سعر سلسلة بابؼقابل
، الثانية الدرجة عند متكاملة أم من السلبسل كوف ملا أف تشتًط ARDL فمنهجية ىذا النموذج، التقدير
 بتُ التكامل درجة بساثل لاشتًاطهما جوىانسن ككذلك ككربقر أبقل منهجية تطبيق نستطيع لا كذلك

 كفي النفط كسعر الأجنبية الاحتياطات بتُ الأجل طويلة علبقة توجد لا أنو بالقوؿ يدفعنا ما كىذا، ابؼتغتَات
 . VAR الذاتي الابكدار شعاع منهجية باستعماؿ  ىو التقديرالصحيح ابؼنهج يكوف ابغالة ىذه

 الشهتَ مقالو في  VAR بماذج على تكلم من أكؿ( 1980 )سيمس كريستوفر   ككاف
"Macroeconomy and Reality"بفاثل فيو للمتغتَات بشكل تعامل يتم اؿابؼعادلات من نظاـ كىو ،

 لا، إبطاء بفتًات النظاـ في الأخرل ابؼتغتَات كفي نفسو ابؼتغتَ في دالة شكل على فيو متغتَ كل بيثل بحيث
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 يوضح ىيكلي لنموذج بـتزلة صيغة بأنها توصف التي، النماذج من النوع ىذا في خارجية متغتَات يوجد
 :التالية الرياضية بالصيغة يكتب كىو، (1)الزمن عبر ابؼتغتَات بتُ كالتفاعلبت العلبقات

 
𝐿𝑅𝐼𝑡 =  𝛼1

0 +  𝑎1
1𝐿𝑅𝐼𝑡−𝑖 +𝑃

𝑖=1  𝑎1
2𝐿𝑂𝑃𝑡−𝑖 + 𝜀

1𝑡
…………(1)𝑝

𝑖=1

𝐿𝑂𝑃𝑡 =  𝛼2
0 +  𝑎2

1𝐿𝑅𝐼𝑡−𝑖 +𝑃
𝑖=1  𝑎2

2𝐿𝑂𝑃𝑡−𝑖 + 𝜀
2𝑡 ……… . . (2)𝑝

𝑖=1

    . 

 كل تقدير بيكن، الذاتي الابكدار شعاع بموذج في: VAR الذاتي الانحدار شعاع  تقدير نموذج4-1
 كالأصل، الأعظم الإمكاف طريقة باستخداـ أك، العادية الصغرل ابؼربعات طريقة باستخداـ حدل على معادلة

 بينت الدراسات من العديد لكن، مستقرة سلبسل أساس على يتم أف الذاتي الابكدار متجو معلمات تقدير في
 إفُ سيؤدم الفركؽ استخدـ بأف ذلك ابؼستول في زمنية سلبسل باستخداـ ابؼعلمات تقدير إمكانية أيضا
 . (2)الطويل الأجل في مهمة معلومات ضياع

 لتقدير العادية الصغرل ابؼربعات ىنا طريقة معاملبتو، كسنستعمل إبهاد ىو النموذج بتقدير   يقصد
 مقبل مرة أكؿ استخدمت كقد، للمعافَ متحيزة غتَ نتائج تعطي لأنها التقدير طرؽ أحسن من كىي النموذج

legendle ثم 1805  سنة Gauss (3)الفلك علم قياس في 1809 سنة.  

   lag=p=2   درجتتُ توافق كالتي الإستقرارية دراسة قبل للنموذج ابؼثلى الإبطاء درجة دراسة تم قد :ملبحظ

                                                             

 العدد ،20المجلد، الإدارية للعلوـ سعود ابؼلك بؾلة، الذاتي الانحدار متجو العربية المملكة في النفطي غير الناتج ديناميكية، ابغوشاف بؿمد (1)
 .06ص، 2008، جامعة سعود للعلوـ الإدارية، السعودية، الأكؿ

(2)  Wijeweera Albert, Mounter Stuart, A VAR analysis on the déterminants of FDI inflows, the case of 

Srilanka, Applied Econometrics and International Development, Vol 8-1, SRILANKA, 2008, P193.  

 . 16 ص، 1999، ابعزائر، ابعامعية ابؼطبوعات ديواف، الاقتصادي القياس للنظرية مدخل، تومي صافٌ (3)
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 .الصغرى المربعات بطريقة والمقدرة الثاني للنموذج المعادلات نظام: 19 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 أف القيمة الاحتمالية ابؼرفقة لبعض معاملبت 20نلبحظ من ابعدكؿ رقم : المعلمات  تشخيص4-2
 أم أنها غتَ معنوية، في ىذه ابغالة نقوـ C(7) , C(6) , , C(5) , C(2)كىي   %  5النموذج أكبر من 

فإذا كانت كذلك بكذفها ، Wald Coefficientباختبارىا ىل ىي معدكمة أـ لا كىذا عن طريق اختبار 
-Chi قيمة الاحتمالية لػاؿ كالتي تبتُ أف 20 رقم كالنتائج موضحة في ابعدكؿكتعيد التقدير من جديد، 

square  كعليو نرفض الفرضية الصفرية كمنو ابؼعاملبت غتَ معدكمة كلا داعي بغذفهما من  %  5أصغر من 
 .  النموذج
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 . نتائج تشخيص المعلمات لنظام المعادلات:20الجدول رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

  كبدا أف الدراسة تبحث في أثر أسعار النفط على الاحتياطات الأجنبية فسوؼ نكتفي بتحليل النتائج 
 : السابق كىي19 رقم ابعدكؿكابؼعطاة في ابػاصة بابؼعادلة الأكفُ فقط 

𝐿𝑅𝐼 = 0.78𝐿𝑅𝐼 −1 + 0.23𝐿𝑅𝐼 −2 + 0.61𝐿𝑂𝑃 −1 − 0.84𝐿𝑂𝑃(−2) + 0.87. 

𝐿𝑅𝐼 −1 = 0.75𝐿𝑅𝐼 −1 + 0.24𝐿𝑅𝐼 −2 + 0.62𝐿𝑂𝑃 −1 − 0.81𝐿𝑂𝑃(−2) + 0.78. 

 :التالية النقاطىذه النتائج تتمثل في 

 جاءت بإشارة موجبة كمعنوية؛ أم ىناؾ علبقة طردية بتُ حجم C(1)=0.78 أم  𝐿𝑅𝐼 −1 مركنة •
الاحتياطات الأجنبية في الفتًة ابغالية كالفتًة السابقة، بدعتٌ زيادة مركنة الاحتياطات الأجنبية بدقدار كحدة 

، كىذا ما يفسر  %  0.78كاحدة في السنة السابقة يؤدم إفُ زيادة الاحتياطات في السنة ابغالية بػنسبة 
استمرار تراكم الاحتياطات لسنوات عديدة كمن ثم فابؼزيد من الابلفاض في ابؼوجودات النقدية في ىذه السنة 

 .  يزيد من حدتو في ابؼستقبل

قد جاءت موجبة كمعنوية؛  أم ىناؾ علبقة  C(3)=0.61كالتي تساكم   𝐿𝑂𝑃 −1أما مركنة سعر النفط  •
طردية بتُ حجم الاحتياطات في السنة ابغالية كأسعار النفط في السنة السابقة كىذا ما يتماشى مع ابؼنطق 

 كىذه  % 0.61 فسوؼ تزيد الاحتياطات بنسبة  %  1الاقتصادم كالطرح النظرم، بزيادة أسعار النفط بػ 
الوضعية النسبة تعكس مدل حساسية ىذه الأختَة كارتباطها القوم بتقلبات أسعار النفط، كىذا ما بهعل 

مرىونة بحالة سوؽ النفط في تكوين العملة الأجنبية التي يستعملها في تغذية الواردات كضبط ابؼالية للجزائر 
  .   بفا يعطي طابع التبعية التامة بؼادة النفطسوؽ الصرؼ كتغطية عجز ميزاف ابؼدفوعات كابؼوازنة العامة 
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 فقد جاءت سالبة كىذا بىالف C(3)= -0.84كالتي تساكم    𝐿𝑂𝑃 −2 كبخصوص مركنة سعر النفط •
 . ابؼنطق كالواقع الاقتصادم كلا بيكن الاعتماد عليها في تفستَ سلوؾ الاحتياطات الأجنبية

 . أما باقي مركنات ابؼعادلة فليس لديها معنوية إحصائيا فلب بيكن الاعتماد عليها في تفستَ الأثر •

R ابػاصة بابؼعادلة الأكفُالتحديد معامل قيمة •
 الاحتياطات من تغتَات  %  96 إفُ يشتَ كالذم  0.96 =2

 أما، السابقة في السنوات الأجنبيةالاحتياطات كتراكم  النفط سعر في بردث التي تفسرىا التغتَات الأجنبية
 .أخرل عوامل إفُ تفستَىا فتَجع باقياؿ

إفُ أف ابؼعادلة الأكفُ تتمتع بابؼعنوية الكلية  (24أنظر ابؼلحق رقم  ) F=170.16كتشتَ إحصائية فيشر  •
 .  كبالتافِ مقبولة إحصائيا % 5عند مستول ابؼعنوية 

 من بؾموعة إجراء من لابد ابؼقدر النموذج صلبحية مدل كلتحديد: النموذج سلبمة  اختبار4-3
 .كالقياسية الإحصائية الناحيتتُ كمن الاقتصادية النظرية منطق منظور من صلبحيتو مدل بؼعرفة الاختبارات

 ابػطي النموذج عليها يقوـ التي الأساسية الافتًاضات بصلة من إف: للبواقي الذاتي رتباط الا اختبار4-3-1
 ابغقيقية قيمتو من أقل للباقي ابؼقدر التباين قيمة بهعل كبوجوده، العشوائية ابؼتغتَات بتُ ذاتي الارتباط انعداـ

، ابغقيقية قيمتها عن كستيودنت البواقي تباين على تعتمد التي الإحصاءات قيمة في ارتفاع إفُ يؤدم بفا
 . صحتها في مشكوؾ للنموذج التوفيق بجودة ابػاص القرار بهعل كبالتافِ

 ابؼوضح LM Test اختيار باستعماؿ VAR بماذج في ابػطي الارتباط مشكلة عن الكشف   كيتم
 الفرضية نقبل كعليو  %  5 من أكبر التأختَات لكل الاحتمالية قيمة اؿأف نلبحظ حيث 21 رقم ابعدكؿ في

 .  للبواقي الذاتي الارتباط مشكلة من يعافٓ لا النموذج كمنو الصفرية
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  .VARنتائج اختبار الكشف عن الارتباط الذاتي في نموذج : 21الجدول رقم 

 

 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 أف بهب أم التباين بذانس ابػطية النماذج عليها تقوـ التي الافتًاضات من: البواقي تجانس  اختبار4-3-2
 في ابؼشكل نفس نواجو سوؼ التجانس عدـ حالة كفي، ابؼستقل ابؼتغتَ تغتَ عند للبواقي التباين نفس يكوف
 كبالتافِ  %  5 من أكبر الاختبار احتمالية أف نلبحظ 22 رقم كمن ابعدكؿ، الأخطاء بتُ الذاتي الارتباط حالة
  البواقي تباين كثبات بتجانس القائلة الصفرية الفرضية نقبل

 .نتائج اختبار تجانس البواقي: 22الجدول رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 الإحصائية الاحتمالية ف أ23يتضح من خلبؿ ابعدكؿ رقم : للبواقي الطبيعي التوزيع  اختبار4-3-3
Jarque-Bera  نقبل الفرضية كبالتافِ  %  5 من  ىي أكبر0.462لبواقي ابؼعادلة الأكفُ كالتي تساكم 

الصغرل ابؼستعملة في  ابؼربعات طريقة شركط يوافق ما كىذا، الطبيعي التوزيع تتبعالصفرية أم أف البواقي 
 .التقدير
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 .نتائج اختبار التوزيع الطبيعي للبواقي: 23الجدول رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 ىو VAR الذاتي الابكدار شعاع منهجية اختبارات أبرز من إف: النبضية والاستجابة التباين  تحليل4-4
 النموذج في ابؼقدرة ابؼعلمات أف باعتبار .السببية العلبقة دراسة إفُ بالإضافة الصدمات كبرليل التباين برليل

 يستخدموف ما غاليا التقنيات بؽذه ابؼطبقوف  فإف،التًبصة كالتحليل صعبة تكوف ما غاليا ابؼتغتَات متعددة
 .(1)النبضية الاستجابة كدكاؿ التباين برليل بنا للتحليل رئيسيتتُ أداتتُ

 للتعرؼ الأخرل الطريقة ىي النبضية الاستجابة دكاؿ: (الدفعية)النبضية  الاستجابة دوال  اختبار4-4-1 
 على النموذج داخل ما داخلي متغتَ بؽا يتعرض التي الصدمة أثر تقيس فهي، للنموذج ابغركي السلوؾ على
  .(2)النموذج بؽذا الأخرل الداخلية للمتغتَات كابؼستقبلية ابغالية قيم

 في صدمة حدكث نتيجة الاحتياطات الأجنبية التابع للمتغتَ الفورية الفعل ردة اختبار إجراء   كبعد
 الاستجابة دالة منحتٌ 14 رقم في الشكل ابؼوضحة النتائج على برصلنا، الزمتٍ ابؼسار حسب النفط سعر

، كاحد معيارم ابكراؼ بدقدار النفط سعر متغتَ من الدكلية الاحتياطات على متوقعة غتَ صدمة لأثر النبضية
                                                             

(1) Damondar, N. Gujarati, Économétrie, De Boeck, Bruxelles, NEW YORK,  2004,  p 843. 

 للعلوـ مصر جامعة، كالاقتصاد للئدارة العلمية المجلة، المصرية الصادرات على الخارجية الاقتصادية الصدمات أثر، الشوربجي بؾدم (2)
 .10 ص، 2002، مصر، كالتكنولوجيا
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 على كاستجابة فورية موجب معنوم أثر بؽا سيكوف  % 1 بدقدار النفط أسعار في الابهابية صدمة اؿأف حيث
 إفُ لتصل ابػامسة السنة حتى بالارتفاع يستمر ثم الثانية السنة في  %  6.7 مقدراىا الأجنبية الاحتياطات

كبيكن تفستَ إستجابة ، موجب كضع في تبقى لكن الطويل الأجل إفُ بالابلفاض تبدأ ثم،  % 11.5
الاحتياطات الأجنبية لصدمة أسعار النفط بتذبذب العائدات النفطية باعتبار الاقتصاد ابعزائرم ىو اقتصاد 

 الدكلية الاحتياطات تراكم استمرارية يوضح ريعي يعتمد على مصدر كحيد لتوفتَ ابؼوارد النقدية الأجنبية، كىذا
 على الاقتصاد قدرة ضعف نتيجة الطويل الأجل تتًاجع في الاحتياطات ىذه أف غتَ، القصتَ الأجل في

 .تآكلها في يعجل بفا الصدمات مقاكمة

 .الاستجابة للبحتياطيات الأجنبية لحدوث صدمة نفطية بمقدار انحراف معياري واحد: 14الشكل رقم 
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 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

بعد دراسة الاستجابة الديناميكية التي تبديها الاحتياطات الأجنبية لصدمة أسعار النفط ننتقل إفُ تبياف 
 .الأبنية التي بوتلها سعر النفط في تفستَ الاحتياطات من خلبؿ دراسة برليل التباين
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 تفستَ في للمتغتَ النسبية الأبنية تقيس، التنبؤ خطأ تبياف بذزئة أك برليل :التباين تحليل  دراسة4-4-2
 في للتغتَ النسبية ابؼسابنة تعكس فهي، أخرل كبعبارة، الدراسة بؿل النموذج في للمتغتَات التنبؤ أخطاء تباين
 .   (1)حدل على كل الأخرل التغتَات في التغتَ تفستَ في ما متغتَ

 كانت فكلما، النتائج حساسية استقصاء أجل من النموذج متغتَات ترتيب على التحليل ىذا   كيقوـ
خطأ التنبؤ للبحتياطات  برليل  نتائج24كيظهر ابعدكؿ رقم ، النموذج مصداقية على ذلك دؿ متقاربة

 من مكونات التباين يعود إفُ ابؼتغتَ نفسو في السنة الأكفُ ثم  %  100الأجنبية لعشر سنوات مقبلة، فنسبة 
 في السنة العاشرة، أما سعر النفط لا يفسر شيء من مكونات  %  91ص في السنوات اللبحقة ليصل إفُ تتناؽ

 في السنة الثانية ثم تتًاجع ىذه النسبة  % 10.24تباين الاحتياطات الأجنبية في السنة الأكفُ، إلا أنو يفسر 
،  % 10.10 في السنة ابػامسة، لتعاكد الارتفاع من جديد لتنتهي في السنة العاشرة بنسبة  % 7.24لتصل إفُ 

 يفسرىا ابؼتغتَ نفسو، أما سعر النفط فهو يفسر ىذا ين الاحتياطات الأجنبيةكنلبحظ أف نسبة كبتَة من تبا
  إلا في فتًة كاحدة، كىذه النسبة مقبولة كتدؿ على أبنية أسعار النفط في  %  10التباين بنسبة لا تتجاكز 

 . تكوين الاحتياطات الأجنبية لدل السلطة النقدية ابعزائرية

 . الاحتياطات الأجنبيةتباين مكونات تحليل نتائج :24 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

                                                             

 الاقتصادية للعلوـ الغرم بؾلة، الاقتصاد العراقي على St Louis معادلة تطبيق مع والمالية النقدية السياسات نماذج، ابعنابي مهدم نبيل (1)
 .65 ص، 2012، العراؽ، الكوفة الثامن، جامعة العدد، كالإدارية
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𝐋𝑩𝑪𝐭الثالث  النموذج وتقدير المشترك التكامل اختبار- 5 = 𝑪𝟎 + 𝑪𝟏𝐋𝐎𝐏𝐭 + 𝝁𝒕:  

  لقد توصلت دراسة الإستقرارية إفُ أف سلسلة ابؼيزاف التجارم كسلسلة سعر النفط مستقرتاف عند 
 كيبعدنا على مشكلة الابكدار الزائف، بالاستقرار يتصف خطي مزيج أخذ الفرؽ الأكؿ كعليو بيكننا توليد

كذلك بعد إثبات أف   ARDLكىذا عن طريق التقدير بدنهجية التكامل ابؼتزامن ذات ابؼتباطئات ابؼوزعة
 :ابؼتغتَات تتحرؾ بشكل آفٓ كمن ثم كجود علبقة بينهما في الأجل الطويل بسثلو الصيغة التالية

.𝐿𝐵𝐶𝑡 =  𝛼 +  𝛽𝑖𝐿𝐵𝐶𝑡−𝑖 +  𝜃𝑖𝐿𝑂𝑃𝑡−𝑖 + 𝜀
𝑡

𝑞
𝑖=1

𝑝
𝑖=1 

 كىي Eveiws على إعطاء فتًة الإبطاء أكتوماتيكيا من طرؼ بربؾية 25ابعدكؿ رقم   يشتَ  
ARDL(4,3) كقبل التقدير النهائي نقوـ بتشخيصو كذلك بدراسة مشكلة الارتباط الذاتي للبواقي كمدل ،

 . بذانس تباين البواقي كإف كجدت أحدل ىاتتُ ابؼشكلتتُ يتم تعديل فتًات الإبطاء كالتقدير من جديد

 .ARDL الثالث بمنهجية النموذج تقدير نتائج: 25 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

                                                             

 27 رقم ابؼلحق في ابؼوجود ابؼخطط أنظر. 
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-Breushلاختبار  26 رقم ابعدكؿ في ابؼوضحة النتائج  تبتُ:اختبار الارتباط الذاتي بين البواقي- 5-1

Godfrey Serial Correlation LM الاحتمالية الإحصائية فيشر  أف Prob= 0.843 من أكبر ىي 
للبواقي،  الذاتي الارتباط مشكلة من يعافٓ لا ابؼقدر النموذج القائلة بأف الصفرية الفرضية نقبل كعليو  % 5

 .بدعتٌ البواقي مستقلة فيما بينها

 .نموذج الثالثال لبواقي الذاتي الارتباط اختبار نتائج: 26 رقم الجدول

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

-Breush-Pagan كللكشف على بذانس التباين نستعمل اختبار:  اختبار تجانس تباين الأخطاء5-2

Godfrey  0.061حيث لدينا  27 رقم كالنتائج مبينة في ابعدكؿ Prob= نقبل كعليو  %  5 من أكبر كىي 
 .القائلة بتجانس أك ثبات تباين للبواقي الصفرية الفرضية

 . الثالثالبواقي للنموذج تباين تجانس اختبار نتائج: 27 رقم الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

، سعر النفط كابؼيزاف التجارم بتُ العلبقة كبرليل لتفستَ كصافٌ بأف النموذج مقبوؿ التأكد تم   كبعدما
  .ننتقل إفُ ابػطوة التالية كىي اختبار كجود تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَين كىذا باستخداـ اختبار ابغدكد

 (F- statistic= 10.826) يتبتُ أف 28كحسب ابعدكؿ رقم : (Bounds test) الحدود اختبار 5-3
 الصفرية الفرضية رفضيتم كفقا لذلك  ،ابؼعنوية بصيع مستول عند العليا للحدكد ابغرجة القيم من أكبر كىي

 . الأجل طويلة علبقة توجد بدعتٌ ابؼتغتَين بتُ مشتًؾ تكامل علبقة بوجد كالإقرار



 .(2020 – 1990) على بعض متغيرات التوازن الخارجي للجزائر أسعار النفطقياس أثر صدمات  :الفصل الثالث

201  
 

 . للنموذج الثالث (bounds test) الحدود اختبار نتائج: 28 رقم الجدول

 F-statistic 10.826 النتيجة
 ابؼعنوية مستول

 أك مشتًؾ تكامل كجود
 طويلة توازنية علبقة كجود
  عند مستول بصيع الأجل

 مستول ابؼعنوية

K=1 

 ادفْ ابغد قيمة الأعلى ابغد قيمة
4.78 4.04 10  %     

5.73 4.94 5  %     

6.68 5.77 2.5  %     

7.84 6.84 1  %     

 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 بعدما تم إثبات كجود علبقة توازنية في الأجل الطويل بتُ ابؼتغتَين كإف :الخطأ تصحيح نموذج  تقدير5-4
حدث ابكراؼ في الأجل القصتَ عن ىذا التوازف، فإف النموذج ابؼلبئم لتقدير ىذه العلبقة ىو بموذج تصحيح 

 : ابػطأ كالذم يُصغ على النحو التافِ

. ∆𝐿𝐵𝐶t =  𝛼 +  β∆L𝐵𝐶t−1 +  θ∆LOPt−1 + ϕCointEqt−1 + ε𝑡
q
i=1

p
i=1. . 

 ُالتالية النقاط نستخلص ابؼقدر القصتَ الأجل بموذج منو الأعلى ابعزء 29 رقم ابعدكؿ كيبت : 

 القيمة بلغت cointEq(-1) نسبة ما أف ىذا كيعتٍ (0.4637-) في ابػطأ تصحيح حد بؼعامل ابؼقدرة 
ابغالية  السنة في تصحيحو يتم الطويل الأجل في التوازنية قيمة عن السابقة السنة في ابكراؼ من     46.37%

كبعبارة أخرل فإف ابؼيزاف التجارم يستغرؽ ما يقارب ، كىذا بعد كل صدمة في أسعار النفط
 أم فتًتتُ لتصحيح ابذاه قيمتو التوازنية ابؼيزاف التجارم بعد صدمة عشوائية نتيجة (2.15=100/46.37)

تقلب أسعار النفط كىذا ابؼدة مقبولة كتوافق ابؼنطق الاقتصادم فبمجرد كجود خلل في التوازف تسارع الدكلة في 
 تعديلو عن طريق فرض سياسات حسب نوع ىذا الاختلبؿ، كإحصائيا جاءت معلمة تصحيح ابػطأ بإشارة

 بتُ ديناميكي تفاعل يوجد بدعتٌ، ابؼتغتَين بتُ تكاملية علبقة ما يؤكد على كجود كىذا معنوية كبؽا سالبة
 .سليم بشكل الأجلتُ في بينهما العلبقة تفستَ يستطيع النموذج ابؼيزاف التجارم كسعر النفط، كأف

 ،10 بنسبة النفط سعر ارتفاع بدعتٌ ىناؾ علبقة طردية كمعنوية بتُ رصيد ابؼيزاف التجارم كسعر النفط %  
 كمن خلبؿ ىذا التحليل يظهر مدل تأثتَ أسعار  %  14.57يتوقع أف يتحسن رصيد ابؼيزاف التجارم بنسبة 
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النفط على ابؼيزاف التجارم كىذا راجع إفُ أف الاقتصاد ابعزائرم يعتمد بنسبة كبتَة على تصدير المحركقات حتى 
الواردات يتم بسويلها من العائدات النفطية، فالاعتماد الشديد على ابؼوارد الطبيعية يزيد الاقتصاد تعقيدا كيغذم 

 . أكثر فرضية نقمة النفط كابؼرض ابؽولندم في ابعزائر

 ابؼلبحظات منو نستنتج ابؼقدرة الطويل الأجل علبقة بيثل الذم 29 رقم ابعدكؿ من الثافٓ ابعزء أما 
 : التالية

  ،كيفسر ذلك اقتصاديا إفُ عدـ كجود أثر معنوم لسعر النفط على رصيد ابؼيزاف التجارم في الأجل الطويل
أف برسن أسعار النفط سوؼ يشجع ابغكومة على زيادة الإنفاؽ العاـ لتمويل البرامج الاستثمارية كبالتافِ 
زيادة الطلب على الواردات لتلبية الطلب الداخلي على السلع الرأبظالية كابؼواد النصف مصنعة، كمن جهة 

أخرل زيادة الإنفاؽ ابغكومي بزيادة العوائد النفطية سوؼ يزيد الدخل الوطتٍ بفا يزيد الاستهلبؾ الكلي كفي 
ظل عجز الاقتصاد على تلبية أغلب متطلبات ابؼواطن، سوؼ بوتم عليو التوجو إفُ الطلب على السلع 

قرارات ابؼستوردة، ىذا الوضع الاقتصادم حتما سوؼ يؤثر سلبا بدركر الزمن على ابؼيزاف التجارم، لأف 
 .الاستتَاد في ابعزائر غتَ خاضعة لاعتبارات السعر كإبما لاعتبارات الضركرة كالاحتياجات ابغقيقية

 في مركنة رصيد ابؼيزاف التجارم بسثل كىي 3.508 تساكم كالتي إحصائية دلالة كذات موجب الثابت قيمة 
 . اقتصاديا مقبولة كىي النفط مركنة سعر أثر غياب

التحديد معامل  يقدر  R
كرصيد ابؼيزاف  النفط أسعار تغتَات بتُ قوم ارتباط ىناؾ أف يعتٍ بفا 0.92=2

 عوامل من التغتَات تفستَىا  %  8ك، من تغتَات ابؼيزاف التجارم ابعزائرم  %  92النموذج يفسر ؼ التجارم
 .النموذج كالتي تقع ضمن ابؼتغتَ العشوائي في إدراجها يتم فَ أخرل
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 .الثالث للنموذج الأجل والطويلة القصيرة والمرونات الخطأ تصحيح نموذج تقدير نتائج: 29 الجدول

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 خضوع من التأكد بهب ابؼقدر النموذج صحة من النهائي للتحقيق: للبواقي الطبيعي التوزيع اختبار 5-5
تساكم   التي Jarque-Beraاختبار إحصائية  نتائج بدراسة كىذا، الطبيعي التوزيع لاختبار البواقي

Prob=0.861   البواقي بأف القائلة العدـ فرضية قبوؿ يتم عليوك  %  5 من أكبر كىي 15حسب الشكل رقم 
  .الطبيعي القانوف تتبع

 .لبواقي النموذج الثالث الطبيعي التوزيع اختبار نتائج: 15 رقم الشكل
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Series: Residuals

Sample 1994 2020

Observations 27

Mean       1.95e-15

Median  -0.017963

Maximum  0.485617

Minimum -0.505902

Std. Dev.   0.218256

Skewness   0.241642

Kurtosis   3.176434

Jarque-Bera  0.297780

Probability  0.861664
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 التًاكمي المجموع اختبار تستخدـ ذلك كبؼعرفة :المقدر النموذج لمعلمات الهيكلي الاستقرار اختبار 5-6
 خلبؿ من، كCusum Squares ابؼتابعة البواقي بؼربعات التًاكمي المجموع ككذا Cusum ابؼتابعة للبواقي
أما الاختبار الثافٓ فجزء طفيف ،     %  5 عند مستول المجاؿ الأكؿ داخل الاختبار أف نلبحظ 16 رقم الشكل

 أم من خافِ منو بذاكز ابغدكد تم عاد إفُ الداخل ىذا الارتياب الطفيف لا بينعنا من ابغكم على أف النموذج
 . الأمد قصتَة ابؼعلمات مع مستقرة الأمد طويلة كأف ابؼعلمات، ىيكلية تغتَات

 .الثالث النموذج لمعلمات الهيكلي الاستقرار نتائج اختبار: 16الشكل رقم 
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  :خلبصة الفصل الثالث

 ابذهت ابعزائر بكو اقتصاد السوؽ في بداية التسعينات فقامت بإصلبحات كتغيتَ شبو كلي في 
ىيكلها الاقتصادم من الناحية التنظيمية كالعملية، فتبنت نظاـ سعر الصرؼ العائم ابؼدار، كحررت التجارة 
ابػارجية من الاحتكار التاـ للدكلة، كفتحت المجاؿ أماـ الاستثمار الأجنبي كالمحلي، كتم سن القوانتُ ابػاصة 
بالصرؼ كالعملة كتنظيم نشاط كعمل السوؽ، كأعطت الضوء الأخضر بػوصصة ابؼؤسسات العمومية كترؾ 
المجاؿ للمؤسسات ابػاصة، بابؼقابل قامت الدكلة ابعزائرية بإبراـ الاتفاقيات مع ابؼؤسسات ابؼالية الدكلية من 

أجل ابغصوؿ على قركض كحقنها في الاقتصاد بؿاكلة منها للقضاء على الانكماش في ذلك الوقت، كفي أكائل 
الألفية كضعت الدكؿ برنامج طموح بظى ببرنامج الإنعاش الاقتصادم من أجل النهوض بالتنمية كالوصوؿ 

 تكاجوبالاقتصاد إفُ حالة الاستقرار، كالقضاء على الآفات الاجتماعية، لكن كل ىذه البرامج كتلك 
عدـ الاستقرار في سوؽ النفط الذم تعتمد الدكلة ابعزائرية على عوائده في تنفيذ صعوبات بصة أكبؽا كاف 

 اتدكل للكثتَ من ابؼشاريع العمومية كابػاصة، كغياب الاستثمارافً، بالإضافة إفُ سوء التسيتَ كعدـ البرامج
 . ةالأجنبية ابغقيقي

كمن النتائج التي لاحظناىا في برليلنا لتطور ابؼتغتَات الاقتصادية ابػارجية ابؼختارة، أف أسعار الصرؼ 
في ابعزائر تتحرؾ تبعا بغركة أسعار النفط في الأسواؽ العابؼية، فعندما تشهد ىذه الأختَة تراجع تسارع السلطة 
النقدية إفُ إجراء بزفيض في قيمة سعر الصرؼ من أجل تغطية عجز ابؼوازنة العامة كتشجيع الأنشطة ابؼوجهة 

للتصدير كالتقليل من الواردات، كىذا ما تصرح بو السلطة، لكن في كاقع الأمر أف تعديل الصرؼ يكوف بهدؼ 
زيادة في قيمة العائدات النفطية عند برويلها إفُ الدينار بناءا على سعر الصرؼ ابؼرتفع، كبذلك تغطي العجز 
ابؼستمر في ابؼيزاف التجارم الذم ىو مرتبط ارتباطا كبتَا بالصادرات النفطية في ظل ضعف حصيلة الصادرات 
خارج المحركقات، كما أف ابعزائر تستورد جل الطلب المحلي، كىذا ما أبقى ابؼيزاف التجارم في حالة عجز دائم 
خاصة في العشر سنوات الأختَة، فأثر ذلك على تراكم الاحتياطات الأجنبية بفا عجل في استنزافها، كمؤخرا 
سارعت الدكلة إفُ إرجاعها لوضعها الطبيعي عن طريق ابغد من بسويل الواردات من الاحتياطات كالعمل إفُ 

سحب العملة الأجنبية من السوؽ السوداء، كإف برقق ذلك في قادـ الأياـ سوؼ بهنبها شر الاستدانة 
 .   ابػارجية
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كقد قمنا بدراسة قياسية للوقوؼ على اثر صدمات أسعار النفط على توازف ابؼتغتَات الاقتصادية 
، ىذه ابؼتغتَات ابؼختارة ىي سعر الصرؼ 2020 إفُ 1990ابػارجية في ابعزائر للفتًة ابؼمتدة من 

كالاحتياطات الأجنبية كابؼيزاف التجارم، كتم صياغة ثلبثة بماذج برتوم على متغتَ تفستَم كحيد كىو سعر 
النفط، ففي البداية قمنا بدراسة استقرارية للمتغتَات فتحصلنا على متغتَ كاحد كىو سعر الصرؼ مستقر عند 
ابؼستول، كمتغتَ سعر النفط كابؼيزاف التجارم استقرا بعد أخذ الفرؽ الأكؿ، أما متغتَة الاحتياطات فاستقرت 

عند الفرؽ الثافٓ، كحسب نتائج الاستقرارية قمنا بتطبيق منهجية الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼوزعة 
 في تقدير النموذج الأكؿ كالثالث، كقد أظهرت النتائج  إفُ كجود علبقة توازنية طويلة (ARDL)ابؼتباطئة 

الأجل بتُ سعر النفط من جهة كسعر الصرؼ كابؼيزاف التجارم من جهة أخرل كإف كقع ابكراؼ في الأجل 
القصتَ يتم تصحيحو، كما بينت بـرجات التقدير إفُ كجود علبقة عكسية بتُ سعر النفط كسعر الصرؼ 

بدعتٌ آخر ىناؾ علبقة طردية بينو كبتُ عدد كحدات الدينار ابؼدفوعة مقابل دكلار كاحد، كبالنظر إفُ متغتَ 
كبخصوص النموذج الثافٓ الذم يظهر العلبقة بتُ رصيد ابؼيزاف التجارم فيؤثر فيو سعر النفط بشكل طردم، 
 لعدـ توفر شرط عدـ كجود ARDLبدؿ  VARابؼتغتَ ابؼفسر كالاحتياطات الأجنبية فقد تم تطبيق منهجية 

أم متغتَ في النموذج مستقر عند الفرؽ الثافٓ، بفا يعتٍ عدـ حدكث تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَين، أك بدفهوـ 
آخر فَ نستطيع إثبات كجود توازف في الأجل الطويل بتُ ابؼؤشرين، أما في الأجل القصتَ فيوجد علبقة طردية 

 يؤثر على بؼدلوؿ الاقتصادم بؼخرجات النماذج الثلبثة فقد أشارت النتائج إفُ أف سعر النفطبينهما، كقراءة ؿ
ابؼيزاف التجارم أكثر من تأثتَه على باقي ابؼتغتَات، كبصورة أقل على سعر الصرؼ، كما بينت نتائج 

 .  كىذا ما يقوم احتمالية قبوؿ النتائج السابقةالاختبارات البعدية سلبمة النماذج من ابؼشاكل القياسية
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 :خـاتمـة- 1

 يعد موضوع تقلبات أسعار النفط من ابؼوضوعات ابؼهمة التي نالت الاىتماـ الكبتَ في الدراسات  
الاقتصادية، كىذا راجع إفُ حساسية ىذه ابؼادة كتعدد صدمات أسعارىا كأثرىا الكبتَة على الاقتصاد العابؼي 
بصفة عامة كالتوازنات الاقتصادية الكلية للدكؿ التي تعتمد على تصدير النفط بصورة كبتَة على غرار ابعزائر، 

مدل تأثتَ ىذه الصدمات على توازف بعض ابؼتغتَات كمن ىذا ابؼنطلق حاكلنا في ىذه الأطركحة معرفة 
كىذا من خلبؿ تقدفٔ طرح منظم ، 2020 إلى 1990الاقتصادية ابػارجية في ابعزائر للفتًة ابؼمتدة من سنة 

 أكلا بالتطرؽ إفُ الإطار النظرم يعافً ابؼوضوع بكل مصداقية كشفافية كبأسلوب علمي بحت، فابتدأنا
للبقتصاد النفطي ككذا ابؼتغتَات ابػارجية ابؼختارة، ثم عابعنا ابعانب التحليلي لواقع كتطور ابؼتغتَات ابػارجية 

ابؼختارة في الاقتصاد ابعزائرم خلبؿ الفتًة ابؼذكورة، كختمنا بحثنا ىذا بدراسة قياسية تم استخداـ فيها الأدكات 
الكمية ابغديثة التي تدخل ضمن أسلوب الاقتصاد القياسي لتساعدنا في معرفة ابذاه ىذا الأثر ككذا قياس 
نسبة مسابنة أسعار النفط في برديد ابؼتغتَات ابؼختارة، كمن بتُ تلك ابؼناىج التي أظهرت بقاعتها بدعابعة 

ابؼشاكل القياسية كإعطاء نتائج تقتًب من الواقع الاقتصادم، بقد منهجية الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية 
الذم تم  VAR منهجية شعاع  الابكدار الذاتي  ،  ككذلكARDLابؼوزعة ابؼتباطئة كابؼعركفة اختصارا بػ 

 .الاعتماد عليو في حالة عدـ برقق الشركط ابؼطلوبة لتطبيق ابؼنهجية الأكفُ

  كتم التوافق على دراسة ثلبثة متغتَات ذات تأثتَ خارجي كبؽا مدلوؿ اقتصادم في ابعزائر، كىم على 
النحو التافِ؛ سعر الصرؼ كالاحتياطات الأجنبية كابؼيزاف التجارم، فسعر صرؼ الدينار الذم يعتبر من 

ابؼؤشرات الأكثر تقلبا في الاقتصاد ككذلك تأثتَه القوم على مستول النشاط الاقتصادم كابؼؤشرات الأخرل، 
 من  للبقتصاد صماـ أمافمقؼكمن بينها الاحتياطات الأجنبية ىي الأخرل لا تقل أبنية على الأكؿ، 

، أما ابػارجي العافَ ابذاه ابالتزاماتولقدرة البلبد على الوفاء معيار ، كالطارئة كالضغوط ابػارجية الصدمات
ابؼيزاف التجارم فهو بياف موجز لكافة ابؼعاملبت ابػاصة بالصادرات كالواردات، كتكمن أبنيتو بأنو يضم أكبر 

العمليات مع العافَ ابػارجي فحتى تنقلبت الأمواؿ كالأشخاص ىي نابذة عن حركة السلع كابػدمات كىو 
 .معيار لتنافسية البضاعة المحلية في الأسواؽ العابؼية

كبرز الاىتماـ بتوازف ابؼتغتَات ابػارجية للبقتصاد ابعزائرم عقب الصدمة العكسية لأسعار النفط سنة 
، كما خلفتو من مشاكل عويصة على الاقتصاد كابغياة 1986  كالتقلبات النفطية ابؼتعاقبة إفُ غاية اليوـ
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الاجتماعية للجزائريتُ، كىذا نتيجة الاعتماد التاـ للصادرات على مادة النفط، كابعمود كالتخلف في 
القطاعات الإنتاجية الأخرل، كتعتبر ابعزائر من أكثر الدكؿ استتَادنا فهي تستورد جل ابؼتطلبات الداخلية، بفا 

أحدث ىزات عنيفة في رصيد ابؼيزاف التجارم كتراجع في معدلات أسعار صرؼ الدينار ابذاه العملبت القيادية 
كتآكل مستمر في الاحتياطات الأجنبية، فأدخل البلبد في دكامة الإصدار النقدم أك التمويل التضخمي بفا 
أكصل كل من معدلات التضخم  كالبطالة إفُ مستويات خطتَة، كأماـ ىذه الوضع كفي إطار الإصلبحات 

الاقتصادية ابغتمية، استسلمت الدكلة في بداية التسعينات إفُ ابؼراكز ابؼالية الدكلية بؿاكلة منها برستُ الأداء 
الاقتصادم كبرقيق التوازنات الداخلية كابػارجية فأدخلها في مديونية طويلة الأجل كالأثر، كما حاكلت 

ابغكومات ابؼتعاقبة في بداية الألفية الثالثة كضع برامج تنموية من أجل الوصوؿ بالاقتصاد إفُ حالة الاستقرار 
 . كإخراجو من غرفة الإنعاش

 .  من خلبؿ ما قدمناه سابقا بيكن الآف اختبار الفرضيات التي تم البناء على صحتها في إبقاز ىذا العمل

 : اختبار صحة الفرضيات- 2

مرت أسعار النفط بصدمات عنيفة كتقلبات حادة خلفت "كالتي كانت على الشكل التافِ : الفرضية الأولى
آثار متفاكتة على الدكؿ ابؼصدرة كابؼستهلكة على حد سواء ، كىذا نتيجة تضارب قول السوؽ كعوامل أخرل 

يعتبر النفط من السلع التي فَ تهدأ كلا يوـ كاحد كىذا لتعدد المحددات كقوة تأثتَىا ". بعيدة عن قوانتُ الاقتصاد
في الأسعار، ىذه العوامل ابؼتباينة تؤثر على الطلب من جهة كعلى العرض من جهة أخرل، كإف زاد طرؼ 

أم أف الفرضية . على الآخر بردث صدمة، كبؽذا يعمل ابعميع على إبقاء الأسعار في كضع بىدـ كل الأطراؼ
 .  صحية

تلعب العوائد النفطية دكرا بارزا في بناء ىيكل الاقتصاد ابعزائرم بفا "كالتي تنص على ما يلي :  الفرضية الثانية
أضفت عليو بظة الاقتصاد الريعي كبالتافِ أم تذبذب في أسعار النفط سينجر عنو إختلبلات في ابؼؤشرات 

فمن خلبؿ الدراسة التحليلية لاحظنا أف الاحتياطات الأجنبية تسجل بمو كبتَ في حالة ". الاقتصادية الكلية
  إذ سجلت أعلى قيمة بؽا في سنة 2014 إفُ 2010ارتفاع أسعار النفط خاصة في الفتًة ابؼمتدة من سنة 

 110 مليار دكلار، ىذا بالتزامن مع تسجيل أسعار نفط سلة أكبك أرقاـ قياسية قاربت من 194 بػ 2013
دكلار للبرميل، كالشيء نفسو لاحظناه عند ابؼيزاف التجارم كسعر الصرؼ فبمجرد تراجع أسعار النفط ابتداء 
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 سجل ابؼيزاف رصيد سالب في السنوات ابؼوالية، كزادت عدد كحدات ابؼدفوعة من الدينار 2014من سنة 
 .أم أف الفرضية صحية إفُ حد بعيد. مقابل الدكلار

ىناؾ علبقة تكامل مشتًكة بتُ ابؼتغتَات ابؼختارة كأسعار "كالتي جاءت على النحو التافِ : الفرضية الثالثة
إف نتائج الدراسة القياسية ". النفط أم أنها تتوازف في الأجل الطويل كإف حدث اختلبؿ في الأمد القصتَ

كجود تكامل مشتًؾ بتُ سعر النفط كسعر صرؼ الدينار من جهة، كسعر النفط كابؼيزاف التجارم من أثبتت 
جهة ثانية، كفَ تستطع إثبات كجود علبقة تكامل مشتًؾ بتُ سعر النفط كالاحتياطات الأجنبية، كعليو نقوؿ 

 .    أف الفرضية صحيحة جزئيا

ترتبط ابؼتغتَات ابػارجية ابؼختارة في ابعزائر بأسعار النفط كتتأثر بو تأثتَا " التي تنص كالتافِ: الفرضية الرابعة
متفاكتا في القيمة كالابذاه، فأسعار النفط لديها علبقة عكسية مع سعر الصرؼ كطردية مع الاحتياطات 

، بعد تقدير النماذج الثلبثة تبتُ أف الفرضية صحيحة كزيادة على ذلك بينت النتائج "الأجنبية كابؼيزاف التجارم
 .أف سعر النفط يؤثر على ابؼيزاف التجارم أكثر من باقي ابؼتغتَات

 : النتـائـج- 3

 كاعتمادا على الفرضيات التي استندنا عليها سابقا فقد أفضت ىذه الدراسة إفُ ابػركج بجملة من النتائج نورد 
 :أبنها في الآتي

 OECDبرتل منظمة أكبك ابؼركز الأكؿ من حيث الاحتياطي كالإنتاج النفطي، أما دكؿ منظمة - 1
 ضعف كالولايات ابؼتحدة كبلداف شرؽ أسيا تعتبر من بتُ ابؼستهلكتُ الكبار في العافَ، لكن ما نلبحظو 

مواقف كقرارات منظمة أكبك خاصة في السنوات الأختَة، كىذا لتضارب الآراء  كابؼصافٌ بتُ الأعضاء 
 .   كالضغوطات ابػارجية التي تطبق على ابؼنظمة

إف أسعار النفط ابؼنخفضة جدا أك ابؼرتفعة جدا ليست في صافٌ الدكؿ ابؼنتجة إذا طالت مدة الصدمة، - 2
كما أنو ليس في صافٌ الدكؿ الصناعية ابؼستهلكة التي حتما سوؼ يتأثر اقتصادىا جراء زيادة فاتورة مدفوعاتها 

 سوؼ تتضرر بتًاجع أسعار النفط، كبؽذا يعمل في حالة الارتفاع كما أف شركاتها النفطية العاملة في ابغقوؿ
 . الطرفاف المحافظة على إبقاء الأسعار في بؾاؿ مستهدؼ
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 رغم مركر الاقتصاد ابعزائرم بالعديد من المحطات التنموية متباينة الرؤل كالتوجهات إلا أف الطابع ابؼميز لو -3
 ابؼتأتية من تصدير ابؼواد النفطية كلذلك أصبح الاقتصاد الوطتٍ ىو اعتماده الكلي على الإيرادات ابػارجية

نظرا لوجود عدة عوامل متداخلة كمتباينة تؤثر على أسعار رىينة لصدمات كتقلبات نفطية يصعب التنبؤ بها 
 .النفط، بفا يضع  صناع القرار في ضغوط كبتَة لتنفيذ البرامج الاقتصادية كالاجتماعية

يعتبر قطاع النفط في ابعزائر المحرؾ الرئيسي للنمو كباقي القطاعات الاقتصادية الأخرل، لكنو يعافٓ من - 4
مشاكل عدة، كما يثبت ذلك ىو الإصلبحات ابؼتكررة لقانوف المحركقات لكن دكف حدكث تغيتَ في 

 مليار 12.5 فلم تتعدل 2005الإمكانيات النفطية، فحجم الاحتياطات ابؼؤكدة بقيت تراكح مكانها منذ سنة 
برميل، كىذا لقلة الاستكشافات ابعديدة لعزكؼ الاستثمار الأجنبي في ىذا المجاؿ بفا أضعف من القدرة 

 . الإنتاجية كالتصديرية للقطاع

نلبحظ كجود تناقص كبتَ في الاحتياطات الأجنبية الذم قابلو بزفيضات متتالية لسعر الصرؼ التي - 5
 كىذا ما يؤكد أف السلطة النقدية تتبع نظاـ آخر غتَ الربط الزاحفتتناسب مع الاقتصاد الذم يتبتٌ نظاـ 

كمن ابؼلبحظ أف ، النظاـ ابؼعوـ ابؼدار بفا يؤكد على كجود اختلبفات بتُ التصربوات الربظية كالواقع العملي
السلطات النقدية تهتم بسعر الصرؼ كآلية في سياستها النقدية أكثر من سعر الفائدة الذم يبقى ثابت كغتَ 

 . بؿرؾ للبستثمار سواء  المحلي أك الأجنبي

 تبتُ من خلبؿ برليل تطور الاحتياطات الأجنبية في ابعزائر أف أىم مصدر لتًاكمها ىي العوائد النفطية، - 6
كتعتبر الواردات أكبر مستنزؼ بؽا، كما سابنت الاحتياطات من التخلص بنسبة كبتَة من ابؼديونية ابػارجية في 

 بدأت 2014بداية الألفية التي تزامنت مع بلوغ أسعار النفط إفُ مستويات غتَ مسبوقة، لكن بحلوؿ سنة 
، أم قرابة ثلبثة أشهر 2020 مليار دكلار في سنة 48.7بالتآكل حتى كصلت إفُ أدفْ مستول بؽا بقيمة 

فقط من الاستتَاد، كىذا ما كضع الدكلة في صراع مع الزمن للبحث عن حلوؿ كفيلة بإعادة استقرار الوضعية 
ابؼالية للبلبد، أك التفكتَ بالاستدانة، كقد اتضح بشكل جلي أف ابؼسألة لا تتعلق بتحقيق عوائد أجنبية كبتَة 
كحسب، كإبما في كيفية إدارتها كالمحافظة عليها من التآكل عن طريق استثمارىا كاستخدامها في تنويع القاعدة 

 .الإنتاجية كالتصديرية للبقتصاد

إف النتائج الإبهابية ابؼسجلة في رصيد ابؼيزاف التجارم خلبؿ التسعينات كبداية الألفية الثالثة، فَ تكن - 7
نتيجة سياسة اقتصادية ناجحة أك إفُ أم سياسة أخرل بقدر ما ىي نابذة عن ارتفاع أسعار النفط في تلك 
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 مليار دكلار، 20.13 إفُ 2017ابغقبة، فبمجرد تراجعها حتى سجل رصيد ابؼيزاف قيم سالبة كصلت سنة 
ضعف كفاءة كمركنة ابعهاز الإنتاجي كعدـ قدرتو على تلبية حاجات ابؼواطن المحلي ناىيك عن كىذا مرده إفُ 

تصدير الفائض الإنتاجي، ككذلك متطلبات الأنشطة الاقتصادية إفُ سلع استثمارية كمواد نصف مصنعة التي 
ىي غتَ متوفرة داخليا، بفا أدل بابعزائر إفُ الاعتماد على الأسواؽ ابػارجية لتحقيق برابؾها التنموية الطموحة 

 .  كتلبية الطلب المحلي من ابؼواد الضركرية

أظهرت النتائج القياسية لاختبارات الاستقرارية إفُ عدـ استقرار متغتَات الدراسة في ابؼستول ماعدا متغتَ - 8
سعر الصرؼ، أما متغتَ سعر النفط كرصيد ابؼيزاف التجارم فاستقرا عند الفرؽ الأكؿ بخلبؼ متغتَ 

للتكامل ابؼشتًؾ  ARDLالاحتياطات الأجنبية فقد أستقر عند الفرؽ الثافٓ، بفا دفعنا إفُ اعتماد منهجية 
في تقدير العلبقة بتُ أسعار النفط كباقي ابؼتغتَات، باستثناء دراسة العلبقة بتُ أسعار النفط كالاحتياطات 

   VAR. الأجنبية فقد تم تقدير النموذج باستخداـ منهجية 

 الذم يدرس أثر سعر النفط على ARDLكما اتضح من خلبؿ تقدير النموذج القياسي كفق منهجية - 9
سعر صرؼ الدينار ابعزائرم، إفُ كجود علبقة تكامل مشتًؾ بتُ ابؼتغتَين بدعتٌ أنهما يتجهاف إفُ التوازف في 
الأجل الطويل كإف حدث اختلبؿ في الأجل القصتَ يتم تعديلو، كما توجد علبقة عكسية بتُ سعر النفط 

كسعر الصرؼ كطردية مع الوحدات من الدينار ابؼدفوعة مقابل دكلار كاحد، ىذه النتيجة القياسية توافق 
ابؼشهد الاقتصادم في ابعزائر، حيث كل تراجع في الأسعار تقابلو السلطة النقدية بتعديل سعر الصرؼ كىذا 

 .      من أجل الرفع من قيمة العوائد النفطية عند برويلها إفُ الدينار

كأكضحت الدراسة القياسية أيضا، إفُ كجود توازف في الأجل الطويل بتُ أسعار النفط كابؼيزاف التجارم - 10
كإف حدث إخلبلا عن التوازف في الأجل القصتَ يتم تصحيحو، كما أف بتُ ابؼتغتَين تأثتَ طردم قوم 

كيتوافق مع كاقع الاقتصاد ابعزائرم، حيث  يتماشى مع ابؼنطق الاقتصادم كالطرح النظرمكىذا ما كمعنوم، 
كعامل ضركرم للتمويل كالتأثتَ على  الواردات ابؼتزايدة من سنة إفُ تشكل الصادرات النفطية الرقم الأكؿ 

أخرل، كفي ظل كجود ىذا ابؼصدر السهل للوفرة ابؼالية أدل إفُ إضعاؼ أخلبقيات الكسب التقليدم ابؼبتٍ 
 . على ابعهد كالاستثمار في القطاعات الإنتاجية كبرمل بـاطرىا

بتُ أسعار النفط كالاحتياطات تكامل مشتًؾ كقد أفرزت الدراسة القياسية إفُ عدـ كجود علبقة - 11
الأجنبية أك بدعتٌ أخر عدـ كجود توازف في الأجل الطويل كإبما يوجد توازف في الأجل القصتَ فقط، كبؽذا تم 
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يؤيده الواقع ىذا الاستنتاج كمعنوم بينهما، طردم  الذم أظهر على كجود تأثتَ VARتقدير النموذج بدقاربة 
من الصادرات ابعزائرية ىي عبارة عن مواد نفطية، أما الواردات التي ىي في زيادة  % 97الاقتصادم فقرابة 

الوضعية ابؼالية كىذا ما بهعل مستمرة كيتم بسويلها من الاحتياطات الأجنبية بفا بودث تآكلها بدركر الزمن، 
مرىونة بحالة سوؽ النفط في تكوين العملة الأجنبية التي يستعملها في تغذية الواردات كضبط سوؽ للجزائر 

 .  الصرؼ كتغطية عجز ميزاف ابؼدفوعات كابؼوازنة العامة

 : الاقترحات- 4

كانطلبقا من النتائج ابؼذكورة كمن خلبؿ ما كشفت عنو دراستنا على مكامن ابػلل في ىيكل الاقتصاد 
 :ابعزائرم، ارتأينا تقدفٔ بعض الاقتًاحات كالتوصيات ابؼتعلقة بابؼوضوع كىي على النحو التافِ

من ابؼلبحظ أف ابعزائر لا تستطيع فك تبعيتها ابؼطلقة للنفط في الزمن ابؼتوسط، لذلك كجب عليها رفع -  1
قدرتها الاستكشافية كمنو الاحتياطات ابؼؤكدة من النفط لإطالة العمر الافتًاضي بؽذه ابؼادة، كبرستُ مردكد 

إنتاجها للرفع من حصتها في الأسواؽ العابؼية، حتى لا بزسر زبائنها التقليديتُ كبذذب زبائن جدد، لكن تبقى 
التحديات الفنية كالقانونية حائلب أماـ تطوير الإنتاج كلعل أبرزىا التكاليف الباىظة كالتقنية العالية ابؼستخدمة 
في عملية الاستكشاؼ مع ما بويط بها من بـاطر، كىذا ما لا تقدر عليو شركة سوناطراؾ، كإحجاـ ابؼستثمر 

الأجنبي عن الدخوؿ إفُ ابعزائر بسبب التعقيدات الإدارية كالقانونية، كبؽذا على الدكلة مراجعة قانوف المحركقات 
  .49/51كجعلو يتماشى مع ما ىو موجود في قطاع النفط دكليا، حتى كلو اضطرت إفُ التخلي عن قاعدة 

الامتناع عن توظيف العوائد النفطية في ابػارج أك إيداعها في ابؼصارؼ الأجنبية حيث أف مثل ىذا - 2
التوظيف كالإيداع بورـ البلبد من الاستفادة الفعلية منها، كما أف توظيف تلك الأمواؿ في الأسواؽ العابؼية 

برمل من كرائها بـاطر كبتَة، كما بهب الالتزاـ بتطبيق العدالة في توزيع الريع النفطي بتُ أفراد المجتمع، كترؾ 
جزء من ىذا الدخل للؤجياؿ القادمة كذلك بإنشاء صناديق استثمارية يتم الاستفادة منها في حالة نضوب 

 .ىذه ابؼادة

على البنك ابؼركزم مواصلة ابغفاظ على استقرار سعر الصرؼ عند مستواه ابغقيقي بالتنسيق مع -  3
بذنب الاعتماد على سياسية التخفيض ابؼتكرر لسعر الصرؼ كأحد ابغلوؿ كالسياسات الاقتصادية الكلية، 
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مركرا بإصلبح ابؼنظومة ابؼصرفية إفُ تنشيط سوؽ رأس ابؼاؿ كمراجعة قانوف الظرفية ذات الطابع السياسي، 
 . النقد كالقرض

لقد اتضح من الواقع الاقتصادم للبلبد، أف ابؼسألة لا تتعلق بتحقيق عوائد أجنبية كحسب، كلكن في - 4
كيفية إدارتها كالمحافظة عليها، كعليو ندعو إفُ ابؼزيد من الرشادة في استخدامها، كبكذر من استثمارىا في 

أنشطة ليس بؽا جدكل اقتصادية أك اجتماعية، كما ينبغي التخلي تدربهيا عن بسويل الواردات من الاحتياطات 
 .  كذلك بخلق بدائل أخرل، على غرار استقطاب كتوفتَ مناخ ملبئم للبستثمار الأجنبي ابؼباشر كغتَ ابؼباشر

فاتورة الواردات خاصة تلك بح من حجم العمل على ؾكبؼواجهة العجز الدائم في ابؼيزاف التجارم بهب - 5
تطبيق أحد السياسات التجارية ابغمائية كذلك ب السلع كابػدمات التي بؽا بديل بؿلي أك من الكماليات،

 .كالتشديد في القيود ابعمركية أك تطبيق نظاـ حصص على الواردات

على كضع سياسات اقتصادية كفيلة بخلق بيئة للخركج من تبعية الوحل الأسود بهب على الدكلة العمل -  6
، عن طريق تشجيع كبرفيز الصادرات خارج قطاع النفطي بإزالة مناسبة تساعد في تنويع مصادر الدخل

 في الولايات ابؼتحدة –كالتخفيف من بعض القيود ابعمركية كالضريبية كتقدفٔ الدعم ابؼافِ كالإدارم للمصدرين 
، إحداث إستًابذية كطنية تهتم بشؤكف التصديرككذلك ب- بُورـ دستورىا فرض الضرائب على الصادرات

كتأسيس قاعدة صناعية صلبة كمستدامة على أساس تكنولوجية متطورة تواكب متطلبات العصر، كذلك إنشاء 
ابؼزارع العملبقة ذات ابؼردكد الكبتَ كالقدرة التشغيلية كالتصديرية العالية بدؿ اىتماـ الدكلة بالزارعة العائلية 

 . ابؼتوارثة التي ىي برصيل حاصل

كذلك نوصي كل من يستخدـ السلبسل الزمنية لدراسة العلبقة بتُ ابؼتغتَات الاقتصادية، إفُ ضركرة - 7
دراسة خصائص بيانات السلبسل من ناحية الاستقرار كالتكامل تم اختيار النموذج ابؼلبئم للتقدير، كىذا 

 .  لتفادم الوقوع في التقدير الزائف الذم يعطي نتائج مضللة كغتَ كاقعية
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 :آفاق الدراسة- 5

  كفي الأختَ نشتَ إفُ أف ىذه الدراسة تعتبر إضافة جديدة كمكملة للدراسات السابقة كبحث مفتوح 
أماـ البحوث اللبحقة باعتبار موضوع صدمات أسعار النفط كأثرىا على التوازف الاقتصاد الكلي متشعب 

 :، كفي ىذا الشأف نقتًح آفاؽ علمية جديدة تكملة بؽذا ابؼوضوع منهاكبومل في طياتو أبعاد كتغتَات كبتَة

تداعيات تقلبات أسعر النفط على حجم الاحتياطيات الأجنبية . 

أثر تقلبات العملبت القيادية على ابؼتغتَات الاقتصادية ابػارجية للجزائر . 

الآليات الكفيلة باستًجاع العملة الأجنبية من السوؽ السوداء . 

 أثر ابعباية البتًكلية على النفاؽ ابغكومي في ابعزائر . 

 أثر تقلبات العائدات النفطية على ابؼتغتَات الاجتماعية في ابعزائر . 
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 .2017، العراؽ، كربلبء جامعة، الاقتصاد كلية، (2014-1988 )للمدة

، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، -ابعزائرم الدينار حالة دراسة – التوازفٓ ابغقيقي الصرؼ سعر، عائشة بلحرش -2

 .2013/2014، ابعزائر، تلمساف جامعة، كمالية بنوؾ نقود بزصص

، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، ابعزائر في المحركقات قطاع تطور على ابؼباشر الأجنبي الاستثمار أثر، سرايرم بلقاسم -3

 .2018/2019، ابعزائر، باتنة جامعة، دكفِ اقتصاد فرع

 جامعة، الاقتصادية العلوـ في ماجستتَ رسالة، كابؼستهلكتُ ابؼنتجتُ بتُ ابغوار ظل في البتًكلية السوؽ، ابغاج بوراناف -4
 .2004، ابعزائر، 3 ابعزائر

، 2013-1973 الفتًة خلبؿ ابعزائر بغالة قياسية دراسة الاقتصادم النشاط على كتأثره البتًكفِ الريع، نواؿ بولعواد -5
 .  95ص، 2017/2018، ابعزائر، باتنة جامعة، مافِ اقتصاد شعبة، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة

 نظاـ حالة دراسة الدكلية الصرؼ لأنظمة ابغديث التوجو ظل في ابؼلبئم الصرؼ نظاـ اختيار إشكالية، عمار جعفرم -6
 .2012/2013، ابعزائر، بسكرة، خيضر بؿمد جامعة، الاقتصادية العلوـ في ماجستتَ رسالة، ابعزائر في الصرؼ سعر

 في ماجستتَ رسالة، 2004-1970 ابعزائر حالة دراسة الواردات على كتأثتَاتها النفط أسعار تطورات، رضواف بصعة -7
 .2007، ابعزائر، ابعزائر جامعة،  الاقتصادية العلوـ

، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، ابعزائر في الاقتصادم النمو على النفط أسعار تقلبات أثر، عاشور حيدكشي -8
 .2014/2015، ابعزائر، التطبيقي كالاقتصاد للئحصاء العليا الوطنية ابؼدرسة، اقتصادم برليل بزصص

 بزصص، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، ابؼتجددة الطاقات كآفاؽ النفطية السوؽ مستقبل، دعاس خليل -9
 .2013، ابعزائر، 3ابعزائر جامعة، التخطيط

 بزصص، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، للجزائر ابؼلبئم الصرؼ كنظاـ الدكلية النقدية التحديات، بوي آيت بظتَ -10
 .2014، ابعزائر، باتنة جامعة، التنمية اقتصاد

 للفتًة ابعزائر في العامة للموازنة قياسية دراسة، للدكلة العامة ابؼوازنة على النفط أسعار تقلبات تأثتَ، سهاـ شباب -11
، تلمساف، بلقايد بكر أبي جامعة، العامة ابؼالية تسيتَ بزصص، الاقتصادية العلوـ في دكتوراه أطركحة، (1980-2016)

. 2018/2019، ابعزائر

 دكتوراه أطركحة، ابعزائر حالة دراسة النامية الاقتصاديات على الأجنبي الصرؼ احتياطي أثر، بوراس الدين نور عبابسة -12
 .2016/2017، ابعزائر، البواقي أـ، مهيدم ابن العربي جامعة، التنمية اقتصاد بزصص، اقتصادية علوـ

 أطركحة، الاقتصادم بالنمو كعلبقتو الليبي الاقتصاد في ابػارجية التجارة ىيكل تطور، بوخشيم الدين عز الناصر عبد -13
 .2003، مصر، الاسكندرية بجامعة التجارة كلية، الاقتصاد في الفلسفة دكتوراه
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  بؾلس دكؿ اقتصادات على كآثارىا العابؼية النفط أسعار تقلبات على أثرت التي العوامل، متَم أبو بؿمد سافَ عماد -14
، القاىرة، العربية الدكؿ جامعة، الاقتصادية الدراسات في ماجستتَ رسالة، 2014- 2000 الفتًة خلبؿ ابػليجي التعاكف

 . 2016، مصر

 جامعة، مالية أسواؽ بزصص، ماجستتَ رسالة، السعودية السوؽ في الأسهم أداء على النفط تقلبات أثر، حسن متٌ -15
.  2013/2014، سوريا، دمشق

، دكلية مالية بزصص ماجستتَ رسالة، ابعزائر حالة دراسة النفطية العائدات على الصرؼ أسعار تقلبات آثار، بظية مورم -16
 .  210 ص، 2009/2010، تلمساف، بلقايد بكر أبي جامعة

 :والمداخلبت المقالات- ج

 العدد، ابؼنار بؾلة، العربي الوطن في ابؼصرفي المجاؿ في العاملة القومية كعابرة ابعنسية متعددة الشركات، برعي خليل إبراىيم -1
 .1986، فرنسا، باريس 13/14

 .1983 مارس،  العراؽ، 26 العدد، كالتنمية النفط بؾلة، الإستعابية الطاقة مدخل، الرحيم عبد أبضد -2

، ابعامعية الكوت كلية بؾلة، العراؽ في السياسة على الصدمات تأثتَ كبرليل قياس، فرحاف عبد إسراء، صافٌ سعيد إسراء -3
 . 2018، العراؽ، كاسط جامعة، 1 العدد، 2 المجلد

 ، جامعة قاصدم مرباح، كرقلة، ابعزائر،"اقتصاد النفط"أمينة بـلفي، بؿاضرات حوؿ الاقتصاد البتًكفِ بعنواف  -4
2013/2014. 

 نوفمبر، الكويت، 23 العدد، للتخطيط العربي ابؼعهد التنمية جسر سلسلة، الصرؼ أسعار سياسات، العباس بلقاسم -5
2003. 

، 3 ابعزائر جامعة، 14 العدد، كالتجارة كالتسيتَ الاقتصاد علوـ بؾلة، ابعزائر في الصرؼ سعر بررير إشكالية، سعاد بليماف -6
 . 2010، ابعزائر

-1990 )للفتًة ابعزائرم الدينار صرؼ سعر على النقدية كالأرصدة للؤسعار العاـ ابؼستول أثر قياس، الدين نور بوالكور -7
 .2015 ديسمبر، ابعزائر، قابؼة جامعة، 13 العدد، حوليات بؾلة، (2013

، مصر على التطبيق مع الصاعدة الأسواؽ في الأجنبي النقد احتياطيات تكوين سياسة فعلية قياس، ابعواد عبد بؿمد جابر -8
 . 2017، مصر، 2 العدد، 31 المجلد، التجارية كالدراسات للبحوث العلمية المجلة

 العدد دراسات بؾلة، بيانية دراسة التعوفٔ نظاـ ظل في الصرؼ سعر في ابؼؤثرة العوامل، غياظ شريف، مساعدية بصاؿ -9
 .2019 جواف، ابعزائر، الأغواط جامعة، 02 العدد، 10 المجلد، الاقتصادم

 .84-83 ص ص، 2013، ابعزائر، كالنشر للطباعة أسامة دار، الدكفِ الاقتصاد أسس، ابعوزم بصيلة -10

 ملتقى، "العربي ابػليج دكؿ اقتصاديات على كأثاره النفط أسعار ابلفاض " بعنواف مداخلة، العربي النفط، الله عبد حستُ -11
 الإمارات، ابػيمة رأس في الأستًابذية للدراسات العربي ابؼركز تنظيم من، "كابؼستقبل ابغاضر حتى ابؼاضي من "بعنواف
.   26/05/1999 في، ابؼتحدة العربية
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 بؾلة، ابؼوازية السوؽ إفُ اللجوء من ابغد في كدكرىا ابعزائرم الدينار برويل قابلية إشكالية، حكيم مليافٓ، مراكشي حياة -12
 .2019، مستغافّ جامعة، التسيتَ كعلوـ كالتجارة الاقتصادية العلوـ كلية، كالتنمية الإستًابذية

 جامعة، الاقتصادية الأبحاث بؾلة، (ابعزائر حالة ) العربي الوطن في التشغيل إستًاتيجية، موسى سعداكم، مسعود داكدم -13
 2006، دحلب سعد

، 141 العدد، 38 المجلد، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، الدكلية الأسواؽ في ابػاـ النفط تسعتَ مراحل تطور، علي رجب -14
 .2012، الكويت

 .1987، الكويت، 118 العدد، ابؼعركفة عافَ سلسلة، للتخلف النقدم التاريخ، زكي رمزم -15

 جامعة، السابع العدد، إفريقيا شماؿ اقتصاديات بؾلة، ابعزائرم الاقتصاد في الدكلية الاحتياطات كفاية، بلقاسم زايرم -16
 .ابعزائر، كىراف

 منظمة، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، العابؼي الاقتصاد على كانعكاسها العابؼية النفط أسواؽ في التطورات، الطاىر زيتوفٓ -17
 .2012 صيف، الكويت، 142 العدد، 38 المجلد، للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار

، 12 العدد، الباحث بؾلة، ابعزائر بغالة قياسية دراسة-العابؼية الاقتصادية ابؼتغتَات ببعض الواردات علبقة، تومي صافٌ -18
 . 2013، ابعزائر، الوادم جامعة

 منظمة، العربي كالتعاكف النفط بؾلة، النفط من الأعضاء كالدكؿ العافَ لإمدادات ابؼستقبلية الأفاؽ، الزيتوفٓ الطاىر -19
 .2012 صيف، الكويت، 142 العدد، 38 المجلد، للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار

-200 )للفتًة ابعزائر حالة في برليلية نظرية قراءة الاقتصادية التنمية في كأثرىا النفط أسعار تقلبات دراسة، مراد علة -20
 .2017، ابعزائر، ابعلفة، عاشور زياف جامعة، 13العدد، إستًاتيجية رؤل بؾلة، (2014

 الصرؼ سعر تصنيفات ظل في ابعزائرم الدينار الصرؼ سعر أنظمة إشكالية برليل، زكرياء مسعودم، خليفة عزم -21
 . 80 ص، 2018 سبتمبر، أبؼانيا برلتُ، العربي الدبيقراطي ابؼركز، 3 العدد، الاقتصادية للدراسات الدكلية المجلة، ابغديثة

 جذر اختيارات باستعماؿ الأجل طويلة التوازنية لعلبقة برليل، شوماف حسن اللطيف عبد، حستُ الزىرة عبد علي -22
، بغداد، 9 المجلد، 34 العدد، كالاقتصاد الإدارة بؾلة، الإبطاء توزيع كبماذج ذاتيا ابؼرتبطة النماذج دمج كأسلوب الوحدة
  2013، العراؽ

 العلوـ سلسلة، الأزىر جامعة بؾلة، العابؼية النفط أسعار تقلبات على أثرت التي العوامل، ابؼزيتٍ بؿمد الدين عماد -23
 ،2013 مصر، 1 العدد 15 المجلد، الإنسانية

 المجالتُ في القادية بؿافظة في ابؼكانية للتنمية ابؼستقبلية الابذاىات، كاطع كرفٔ سحر، حستُ سافَ كرفٔ، كعلي الغالبي -24
. 2014، العراؽ، القادسية جامعة، 2 العدد، 16 المجلد، كالإدارية الاقتصادية للعلوـ القادسية بؾلة، (كالزراعي الصناعي)

 المجالتُ في القادية بؿافظة في ابؼكانية للتنمية ابؼستقبلية الابذاىات، كاطع كرفٔ سحر، حستُ سافَ كرفٔ، كعلي الغالبي -25
. 2014، العراؽ، القادسية جامعة، 2 العدد، 16 المجلد، كالإدارية الاقتصادية للعلوـ القادسية بؾلة، (كالزراعي الصناعي)

، 5 المجلد، 1 العدد، التجارة بررير ظل في ابغقيقي الصرؼ سعر تقلبات، بديوم ليلى خضتَ، كجليل المحسن عبد الغافِ -26
 .2011، العراؽ، كاسط جامعة، كالإدارية الاقتصادية للعلوـ الكوت بؾلة
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 .1990، فرنسا، باريس، 67 العدد، ابؼنار بؾلة، العربي العافَ في كالتكامل التنمية أزمة، مرسي فؤاد -27

 بموذج باستخداـ قياسية دراسة، ابعزائر في ابغكومي الإنفاؽ على النفط أسعار تقلبات أثر، رابح بلعباس، شعباف قصابي -28
 10 المجلد، كالتنمية الإستًابذية بؾلة، 2018- 2000 الفتًة خلبؿ، ARDL ابؼوزعة الزمنية الفجوات ذم الذاتي الابكدار

. 2020 جانفي، ابعزائر، مستغافّ جامعة، الثافٓ ابعزء، مكرر1 العدد

 ابعارم الانفاؽ على ابػاـ النفط أسعار صدمات اثر "بعنواف مداخلة، ىادم عفراء كسعيد صافٌ بؿمد الكبيسي -29
 ابؼالية للدراسات العافِ كابؼعهد، كالاقتصاد الإدارة كلية بتُ ابؼشتًؾ الوطتٍ العلمي ابؼؤبسر، "2011-1980 كالاستثمار
. 2013، نيساف 4 ك 3 يومي، العراؽ، بغداد جامعة، كالمحاسبية

 النفط بؾلة، العربية البلداف على كانعكاساتها العابؼية الطبيعي كالغاز النفط أسواؽ تطورات، فتوح كبساـ ألسوب كريستوفر -30
 .   2011 شتاء، الكويت، 136 العدد، 37 المجلد، (أكابك )للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار منظمة، العربي كالتعاكف

 جامعة، كالاقتصاد للئدارة العلمية المجلة، ابؼصرية الصادرات على ابػارجية الاقتصادية الصدمات أثر، الشوربجي بؾدم -31
 .2002، مصر، كالتكنولوجيا للعلوـ مصر

، الإدارية للعلوـ سعود ابؼلك بؾلة، الذاتي الابكدار متجو العربية ابؼملكة في النفطي غتَ الناتج ديناميكية، ابغوشاف بؿمد -32
. 2008، السعودية، الإدارية للعلوـ سعود جامعة، الأكؿ العدد، 20المجلد

، 1 العدد 4 المجلد، إفريقيا شماؿ اقتصاديات بؾلة، التقوفٔ كإعادة ابؼركنات أسلوب نظرية بتُ ابعزائرم الدينار، راتوؿ بؿمد -33
2006 .

 دراسات مركز، العربي ابؼستقبل بؾلة، قياسية دراسة كالنقدية ابؼالية السياسات في كأثره التجارم الانفتاح، صاكفِ مراد -34
 .2013،  لبناف، العربية الوحدة

 الغرم بؾلة، العراقي الاقتصاد على St Louis معادلة تطبيق مع كابؼالية النقدية السياسات بماذج، ابعنابي مهدم نبيل -35
 .2012، العراؽ، الكوفة جامعة، الثامن العدد، كالإدارية الاقتصادية للعلوـ

  :الإلكترونية المواقع -د

 ،الإلكتًكفٓ ابؼوقع على ،2019 لسنة للتجارة العابؼية ابؼنظمة تقارير من مستخرجة الإحصائيات -1

www.wto.org/statistics 08/12/2020 التحميل تاريخ. 

 Statistical Review، (BP) البريطانية البتًكؿ شركة تقارير على الاعتماد تم الفصل بؽذا النفطية للئحصائيات بالنسب -2

of World Energy ، الإلكتورفٓ ابؼوقع عن نقلب، 2020 لسنة 69 العددwww.bp.com  . ،الإطلبع تاريخ 
13/11/2020. 

 .  24/03/2021 تم الإطلبع بتاريخ  www.bank-of-algeria.dzتقارير بنك ابعزائر، نقلب عن ابؼوقع الإلكتًكفٓ  -3

 ابؼوقع عن نقلب، "تركيا حالة الناشئة الاقتصاديات في الدكلية الاحتياطات كفاية معايتَ "بعنواف مقاؿ، علياف أبو إبراىيم بؿمد -4

 .2021 مارس 17 ابؼقاؿ على الإطلبع تاريخ ، www.desktop.arabi21.com  الإلكتًكفٓ

 تم،  ww.aljezeera.net،الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن نقلب، "2019 لعاـ الكبرل النفط شركات كأسوأ أفضل "بعنواف مقاؿ -5
 .19/07/2020 بتاريخ ابؼقاؿ على الإطلبع

http://www.wto.org/statistics
http://www.bp.com/
http://www.bp.com/
http://www.bp.com/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.desktop.arabi21.com/
http://www.desktop.arabi21.com/
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 الإطلبع تم،  www.oapecorg.org،  الإلكتورفٓ ابؼوقع عن نقلب AOPEC للبتًكؿ ابؼصدرة العربية الأقطار منظمة -6

 . 16/02/2021 تاريخب

، كيموش لإبياف " ابؼوازية السوؽ في نائمة دكلار مليار 90 لاستًجاع الأكاف آف: تبوف الرئيس "بعنواف مقاؿ ،الشركؽ موقع -7

 .10/10/2021 الإطلبع تاريخ،  www.echorouklibe.com الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن نقلب، 25/09/2021 النشر تاريخ

 ابؼوقع عن نقلب، حويشة حساف للكاتب، "ابعديد المحركقات قانوف مشركع بؿاكر أىم ىذه" بعنواف مقاؿ، الشركؽ موقع -8
 .  08/08/2021 بتاريخ ابؼقاؿ على الإطلبع تم  ، www.echoroukonline.com الإلكتًكفٓ

 الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن نقلب، "الاستقلبؿ منذ للمحركقات ابؼستَة القوانتُ تطور" بعنواف مقاؿ، ابعزائرية الأنباء ككالة -9

www.aps.dz ، 24/03/2021 بتاريخ ابؼقاؿ على الإطلبع تم  . 

 ابؼوقع عن نقلب، "المحركقات نشاطات ينظم الذم القانوف مشركع حوؿ موجز عرض" بعنواف مقاؿ، ابعزائرية الأنباء ككالة -10

 .  31/03/2021 بتاريخ ابؼقاؿ على الإطلبع تم  ، www.aps.dz الإلكتًكفٓ

 

   :التقرير- ىـ

 الدكؿ بعامعة العامة الأمانة، 01 العدد، الأكؿ الفصل، الدكلية الاقتصادية التطورات، ابؼوحد العربي الاقتصادم تقرير -1
 .2012، الكويت، العربية
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سلة نفط الإشارة لمنظمة أوبك وخام إشارة تكساس الوسيط وبرنت : 01لملحق رقم ا
  (دكلار للبرميل: الوحدة )

 2020 2019 2018بؿتول الكبريتي الكثافة  (البلد)نوع النفط 

 49.99 69.10 56.41 0.14 44.05 (ابعزائر)خليط صحراء ابعزائر  

 51.50 65.41 57.52 / / (أنغولا)جتَاسوؿ 

 50.43 69.74 51.26 / / (الإكوادكر )أكرينت 

 49.28 64.08 56.21 / / (الغابوف )رابي ابػفيف 

 49.2 62.61 54.84 1.85 31.3 (إيراف )إيراف الثقيل 

 49.95 65.83 56.12 1.95 34 (العراؽ )البصرة ابػفيف 

 49.36 65.37 57.10 2.84 31.3 (الكويت )الصادرات الكويتية 

 48.09 63.63 55.66 0.37 42.1 (ليبيا )السيدر 

 49.59 68.18 57.82 / 37 (نيجتَيا )بوفٓ ابػفيف 

 49.24 67.45 58.24 1.6 34.2 (السعودية)العربي خفيف 

 49.48 66.09 59.33  %  2 32 (الإمارات)مرباف 

 32.7 56.2 49.89 / / (فنزكيلب)متَم 

 OPEC / / 56.94 66.48 49.17سعر الإشارة لسلة  

 39.25 57.03 50.82  %  0.24 درجة 39.6 (عابؼي ) خاـ غرب تكساس

 41.84 64.21 54.17  %  0.37 درجة 38.3 (عابؼي) برنت

 البتًكؿ شركة تقارير ، www.opec.com الإلكتًكفٓ تقارير منظمة أكبك لسنوات متعددة متوفرة على ابؼوقع : ابؼصدر
، تاريخ  www.bp.comمتوفرة على ابؼوقع الإلكتًكفٓ  ، Statistical Review of World Energy، (BP) البريطانية
 .11/10/2020الإطلبع 

http://www.opec.com/
http://www.opec.com/
http://www.opec.com/
http://www.bp.com/
http://www.bp.com/
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 مليوف دكلار:  الوحدة 1975 -1972العائدات النفطية لأعضاء منظمة أوبك خلبل الفترة من : 02الملحق رقم 
الدولة 
السنة 

أندونيسيا فنزويلب نيجيريا الجزائر ليبيا قطر الإمارات العراق إيران الكويت السعودية 

1972 3107 1657 2880 575 551 255 159 700 1174 1948 429 

1973 4340 1900 400 1843 900 409 230 300 2200 2670 950 

1974 22574 7000 17500 5700 2236 1600 600 3700 8900 8700 3300 

1975 22676 7500 18500 7500 6000 1700 510 3375 6570 7525 3850 

Source: Abdeslkader Sid Ahmed: l’OPEC passé présent et perspectives OPU, 1980,p139.  

 

 

 

 .(بالدولار)تكلفة إنتاج برميل واحد من النفط في بعض الدول : 03الملحق رقم 

المجمـــــــــــــــوع النفقة التشغيلية النفقة الرأسمالية البلد 
 52.5 30.7 21.8بريطانيا  

 41,1 22,4 18.7كندا 

 36,3 14,8 21,5الولايات ابؼتحدة 

 36,1 12,1 24النركيج 

 31,5 15,3 16,2نيجتَيا 

 29 10,7 18,3ابؼكسيك 

 27,9 11,5 16,3كازاخستاف 

 23,8 7,2 16,6ليبيا 

 23,5 13,9 9,6فنيزكيلب 

 20,4 7,2 13,2ابعزائر 

 17,3 8,4 8,9ركسيا 

 12,6 5,7 6,9إيراف 

 12,3 5,7 6,6الإمارات 

 10,7 5,1 5,6العراؽ 

 9,9 5,4 4,5السعودية 

 8.5 4,8 3,7الكويت  

، مقاؿ بعنواف : ابؼصدر  الإلكتًكفٓ ابؼوقع نقلب عن "  دولة20تكلفة إنتاج النفط الواحد في " ركسيا اليوـ
arabic.rt.com   13/11/2020تم الإطلبع على ابؼقاؿ بتاريخ. 
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 .2020 إلى 1990 سنة من الممتدة للجزائر للفترة مؤشرات الاقتصاد الكلي تطور: 04الملحق رقم 

معدؿ سعر الصرؼ الدينار  السنوات
(قيم متوسطة خلبؿ السنة)الدكلار/  

 ) الاحتياطات الأجنبية
(مليار دكلار  

الناتج الداخلي الإبصافِ 
(مليار دج)  

الناتج الداخلي الإبصافِ 
(مليار دكلار)  

1990 8.95 0.7 558.45 8.958 

1991 18.47 3.46 845.82 18.473 

1992 21.83 1.5 1046.40 21.836 

1993 23.34 1.5 1166.00 23.345 

1994 35.05 2.7 1492.00 35.059 

1995 47.63 2.1 1966.00 47.633 

1996 54.74 4.4 2564.00 54.749 

1997 57.7 8.05 2780.00 57.707 

1998 58.73 6.84 2830.40 58.739 

1999 66.64 4.4 3248.30 66.64 

2000 75.31 11.9 4123.60 75.31 

2001 77.26 17.96 4227.13 77.26 

2002 79.68 23.11 4522.80 79.68 

2003 77.73 32.92 5242.30 77.73 

2004 72.06 43.11 6151.90 72.06 

2005 73.36 56.18 7564.70 73.363 

2006 72.64 77.78 8514.80 72.646 

2007 69.36 110.18 9366.60 69.366 

2008 64.56 143.18 11077.1 64.568 

2009 72.64 148.91 9968 72.646 

2010 74.4 162.22 11991.6 74.404 

2011 72.85 182.22 14526.2 72.853 

2012 77.55 190.66 16208.7 77.551 

2013 79.38 194.01 16643.8 79.38 

2014 80.56 178.93 17228.6 80.56 

2015 100.46 144.133 16712.7 100.46 

2016 109.46 114.138 17514.6 109.47 

2017 110.96 97.33 18876.2 110.96 

2018 116.61 79.9 20259 116.62 

2019 119.36 64.1 20284.2 119.36 

2020 123.21 48.7 - - 

 .  24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

   

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 .2020 إلى 1990 سنة من الممتدة في الجزائر للفترة مؤشرات الاقتصاد الكلي تطور: 05الملحق رقم 

 السنوات
الصادرات مليار دكلار 

 أمريكي
 ابؼيزاف التجارم مليار دكلار الرصيد الإبصافِ بؼيزاف ابؼدفوعات  مليار دكلار أمريكيالواردات

1990 12.964 9.770 -0.01 4.17 

1991 12.330 7.770  5.46 

1992 11.510 8.300 0.23 3.2 

1993 10.410 8.000 -0.01 2.42 

1994 8.890 9.150 -4.38 -0.26 

1995 10.260 10.100 -6.32 -9.075 

1996 13.210 9.100 -2.09 4.12 

1997 13.820 8.130 1.16 5.69 

1998 10.140 8.630 -1.74 1.51 

1999 12.300 8.960 -2.38 3.36 

2000 22.030 9.300 7.57 12.89 

2001 19.090 9.480 6.19 9.61 

2002 18.720 12.010 3.65 6.7 

2003 24.460 13.320 7.47 11.14 

2004 32.220 17.950 9.25 14.27 

2005 46.495 20.357 16.94 26.47 

2006 54.791 21.456 17.73 34.06 

2007 60.916 27.631 29.55 34.24 

2008 79.146 39.479 36.99 40.52 

2009 45.477 39.297 3.86 7.78 

2010 57.762 40.212 15.33 18.2 

2011 73.802 47.300 20.06 25.96 

2012 72.620 50.376 12.06 20.17 

2013 65.823 54.903 0.13 9.88 

2014 61.172 58.33 -5.88 0.46 

2015 35.138 51.646 -27.54 -18.08 

2016 29.698 46.727 -26.03 -20.13 

2017 35.132 46.059 -21.76 -14.41 

2018 41.783 46.197 -15.82 -7.46 

2019 34.99 44.63 -16.93 -9.64 

2020 23.8 34.4 - -10.6 

 .  24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

 

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
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 2020 إلى 1990 سنة من الممتدة في الجزائر للفترة مؤشرات الاقتصاد الكلي تطور: 06الملحق رقم 

أسعار النفط سلة  السنوات
(دولارللبرميل)  

العائدات النفطية مليار 
 دولار امريكي

ألف  )إنتاج النفط في الجزائر 
(برميل في برمي  

حجم الصادرات النفطية 
(ألف برميل في يومي)  

1990 22.26 - 783 280.6 

1991 18.62 - 803 344.7 

1992 18.44 - 757 279.4 

1993 16.33 - 747 308.0 

1994 15.53 - 753 329.2 

1995 16.86 - 753 332.8 

1996 20.29 - 806 390.8 

1997 18.68 - 846 373.1 

1998 12.28 - 827 549.4 

1999 17.48 - 750 414.6 

2000 27.60 4.8151 796 462.2 

2001 23.12 3.9944 777 441.5 

2002 24.36 5.0561 730 566.2 

2003 28.10 7.7197 942 741.0 

2004 36.05 12.5597 1,311 893.2 

2005 50.64 19.3407 1,352 967.6 

2006 61.08 22.6974 1,369 947.2 

2007 69.08 25.3737 1,372 1,253.5 

2008 94.45 30.5137 1,356 840.9 

2009 61.06 16.8556 1,216 747.5 

2010 77.45 20.7249 1,190 708.8 

2011 107.46 28.7448 1,162 842.9 

2012 109.45 27.7504 1,200 808.6 

2013 105.87 24.3265 1,203 744.0 

2014 96.29 18.3432 1,193 622.9 

2015 49.49 10.0377 1,157 642.2 

2016 40.76 8.8764 1,146 668.3 

2017 52.43 10.4599 1,059 632.6 

2018 69.78 12.1176 1,040 571.0 

2019 64.04 11.2315 1,023 584.2 

2020 41.47 - - - 

 .  24/03/2021 بتاريخ الإطلبع تم  www.bank-of-algeria.dz الإلكتًكفٓ ابؼوقع عن تقارير بنك ابعزائر، نقلب: ابؼصدر

 

http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
http://www.bank-of-algeria.dz/
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 (.1990/2020)والاحتياطيات الأجنبية للفترة العلبقة الدالية بين سعر النفط شكل : 07رقم الملحق 

 
 .  بناءا على بيانات ابؼتغتَينEveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 (.1990/2020) ورصيد الميزان التجاري العلبقة الدالية بين سعر النفط شكل : 08 رقم الملحق

 
 .  بناءا على بيانات ابؼتغتَينEveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

. الأولسعر الصرف عبر الزمن، الأصلية وبعد أخذ الفرق متغير لوغاريتم تطور سلسلة : 09الملحق رقم 

   
 .  بناءا على بيانات لوغاريتم ابؼتغتEveiwsَمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر
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. الثانيالأول و الفرق ، عبر الزمن، الأصليةالأجنبيةالاحتياطيات متغير تطور سلسلة لوغاريتم : 10الملحق رقم 

  

 
 . بناءا على بيانات لوغاريتم ابؼتغتَ Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 .الأول الميزان التجاري عبر الزمن، الأصلية وبعد أخذ الفرق متغيرتطور سلسلة لوغاريتم : 11الملحق رقم 

 
 . بناءا على بيانات لوغاريتم ابؼتغتَ Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر
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  الفرق الأول سلسلة

  الأصلية السلسلة

  الأصلية السلسلة

  الفرق الأول سلسلة

  الفرق الثاني سلسلة



 الملبحــــق

234  
 

 :النماذج الثلبثة في التأخير درجات  اختبار تحديدنتائج : 12الملحق رقم 

 
 

 
 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 

 

 

 

  النموذج الأول

  النموذج الثاني

  النموذج الثالث



 الملبحــــق

235  
 

 .سعر الصرفمتغير لوغاريتم الأصلية سلسلة ل لcorrelogramشكل  : 13الملحق رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 .الأجنبيةالاحتياطيات متغير  لسلسلة لوغاريتم correlogramشكل  : 14الملحق رقم 

   

 سلسلة الفرق الأول   الأصلية السلسلة

  الأصلية السلسلة



 الملبحــــق

236  
 

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 .الميزان التجاريمتغير  لسلسلة لوغاريتم correlogramشكل : 15الملحق رقم 

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 

 

 

 

  الفرق الثاني سلسلة

 سلسلة الفرق الأول   الأصلية السلسلة



 الملبحــــق

237  
 

 .سعر النفطسلسلة لوغاريتم ل Fuller and Dichey  اختبارنتائج  : 16الملحق رقم 

  

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 



 الملبحــــق

238  
 

 .سعر النفط لوغاريتم الفرق الأول على سلسلة Fuller and Dichey  اختبارنتائج  : 17الملحق رقم 

  

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

239  
 

 .سعر الصرف على سلسلة لوغاريتم Fuller and Dichey  اختبارنتائج  : 18الملحق رقم 

  

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 



 الملبحــــق

240  
 

. الأجنبيةالاحتياطيات  على سلسلة لوغاريتم Fuller and Dichey  اختبارنتائج  : 19الملحق رقم 

  

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

241  
 

. الأجنبيةالاحتياطيات  لوغاريتم الفرق الأول على Fuller and Dicheyنتائج اختبار : 20الملحق رقم 

  

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

242  
 

. الأجنبيةالاحتياطيات  لوغاريتم الفرق الثاني على Fuller and Dicheyنتائج اختبار : 21الملحق رقم 

  
 

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

243  
 

 .رصيد الميزان التجاري على سلسلة لوغاريتم Fuller and Dicheyنتائج اختبار : 22الملحق رقم 

   
 

  
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 



 الملبحــــق

244  
 

جاري الترصيد الميزان لوغاريتم  الفرق الأول على Fuller and Dicheyنتائج اختبار : 23الملحق رقم 

  
 

 
.  Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

245  
 

 .VARنتائج النموذج الأول بإستخدام منهجية : 24الملحق رقم 

 
 .للنموذج الأول (Bounds test)نتائج اختبار الحدود : 25الملحق رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر

 .للنموذج الثالث (Bounds test)نتائج اختبار الحدود : 26الملحق رقم 

 
 . Eveiwsمن إعداد الباحث باستخداـ بربؾية : ابؼصدر



 الملبحــــق

246  
 

 :Fuller Augment and Dichey لـ خطوات اختبار جذر الوحدة: 27رقم  الملحق

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

آلاء مورم حستُ، دراسة العلبقة طويلة الأجل بتُ بعض متغتَات الاقتصاد الكلي كأثرىا على النمو : ابؼصدر
 .105، ص 2017الاقتصادم في العراؽ، أطركحة دكتوراه في العلوـ الاقتصادية، جامعة كربلبء، العراؽ، 

 

 المقطعفي اختبار الفرض الصفري عدم معنوية  (3)استخدام المعادلة 

 خطوات اختبار جذر الوحدة

قبول الفرض الصفري، وإعادة الاختبار باستخدام المعادلة 
 الاتجاه الزمنيفي اختبار الفرض الصفري لعدم  (2)

رفض الفرض الصفري واختبار الفرض الصفري 
 بوجود جذر الوحدة في ظل وجود المقطع فقط

قبول الفرض 
 الصفري

قبول الفرض 
 الصفري

السلسلة ىي سلسلة سير عشوائي 
خالص وىي سلسلة غير ساكنة 

 ورتبة أعلى من الرتبة صفر 

رفض الفرض الصفري 
والسلسلة تكون ساكنة 

 وتستبعد من الاختيارات التالية 

رفض الفرض الصفري واختبار 
وجود جذر الوحدة في ظل 
  المقطع والزمن

يتم إعادة اختبار الفرض الصفري جذر 
الوحدة في سلسلة الفروق الاولى لمعرفة 

 رتب التكامل

السلسلة غير الساكنة ومن 
 رتبة أعلى من الرتبة صفر

قبول الفرض الصفري بوجود 
جذر الوحدة والسسلة غير 
ساكنة ومن رتبة أعلى من 

 الرتبة صفر 

رفض الفرض الصفري وتكون سلبسل 
الفروض الاولى ساكنة وتكون السلسلة 

 (1)الاصلية متكاملة من الرتبة الاولى 

قبول الفرض الصفري بوجود جذر الوحدة في السلسلة الفروق الاولى 
ولمعرفة رتبة التكامل يتم إعادة الاختبار باستخدام سلسلة الفروق الثانية فاذا 

 (2)تم رفض الفرض الصفري تكون السلسلة متكاملة من الرتبة الثانية 

رفض الفرض الصفري وتكون 
السلسلة ساكنة ويتم  

استبعادىا من الاختبارات 
 التالية



 الملبحــــق

247  
 

 ARDLمنهجية الانحدار الذاتي للفجوات الزمنية الموزعة المتباطئة خطوات : 28رقم  الملحق

 
 بـصص لتًبصة بـطط مراحل منهجية الابكدار الذاتي للفجوات الزمنية ابؼوزعة ابؼتباطئة 28أبظاء ابؼتَغتي، الدرس رقم : ابؼصدر

ARDLٓنقلب عن ابؼوقع الإلكتًكف ،: https://www.youtube.com/watch?v=IkIIAtcJb9k  بتاريخ ابؼشاىدة
: على العنواف الإلكتًكفٓ  eveiws، أصل ابؼخطط موجود على موقع 14/12/2020

https://driv.google.com/file/d1p8aB.  


